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Rozdzial | TozsaAMOSC DYREKTOROW, WYZSZEGO SzCZEBLA KIEROWNICTWA, DORADCOW |
BIEGLYCH REWIDENTOW

1. ZARzAD EMITENTA

Dariusz Mataszkiewicz Prezes Zargdu
Karol Antkowiak Cztonek Zarzdu - dyrektor ds. finansowych
Henryk Feliks Cztonek Zarzdu

2. Dorabpcy

2.1 Doradca finansowy

W imieniu Inwestexpert Corporate Finance Sp. z jakn podmiotu sporgzapcego No¢ o Papierach Warfciowych i Dokument
Podsumowujcy dziata naspujaca osoba:

Jerzy Dobrosielski Prezes Zardu

2.2 Doradca prawny

Doradca Prawny jako podmiot spatizajpcy Nok o Papierach Warciowych i Dokument Podsumowigy:

Piotr Smagata Radca prawny

3. PobmioT OFERUJACY

Podmiotem Oferuacym jest AmerBrokers Spotka Akcyjna. W imieniu AmeoBers Spoétka Akcyjna dziatapastpujace osoby:

Jacek Jaszczoht Prezes Zardu
Jarostaw Mizera Dyrektor ds. Projektow

4. BEGLI REWIDENCI - BADANIE JEDNOSTKOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH EMITENTA zA LATA 2003 - 2005

Osoly dokonujca w imieniu Biura Ekspertyz i Badania Bilanséw ,PIASBp. z 0.0. badania jednostkowych sprawézda
finansowych Emitenta za okres 01.01.2005 — 31.1520yta Alicja Gorecka - biegly rewident wpisanyzez Krajows Rad:
Biegtych Rewidentow na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfil@ansowych pod numerem 6886/4211.

Osoly dokonujica w imieniu Biura Ekspertyz i Badania Bilansow ,PIASBp. z 0.0. badania skonsolidowanych sprawfnzda
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres0Q12005 — 31.12.2005 byta Alicja Gérecka - biegyident wpisany przez
Krajowa Rad; Bieglych Rewidentéw na list podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzdmansowych pod numerem
6886/4211.

Osoly dokonujca w imieniu Biura Ekspertyz i Badania Bilanséw ,PIASBp. z 0.0. badania jednostkowych spraw@zda
finansowych Emitenta za okres 01.01.2004 — 31.1R220yta Alicja Gorecka - biegly rewident wpisanyzgz Krajows Rad:
Biegtych Rewidentéw na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfil@ansowych pod numerem 6886/4211.

Osoly dokonujica w imieniu Biura Ekspertyz i Badania Bilansow ,PIASBp. z 0.0. badania skonsolidowanych sprawfnzda
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres0Q12004 — 31.12.2004 byta Alicja Gérecka - biegiyident wpisany przez
Krajowa Rad; Bieglych Rewidentéw na list podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzdmansowych pod numerem
6886/4211.

Osoly dokonujca w imieniu Biura Ekspertyz i Badania Bilanséw ,PIASBp. z 0.0. badania jednostkowych spraw@zda
finansowych Emitenta za okres 01.01.2003 — 31.1820yta Alicja Gorecka - biegly rewident wpisanyzez Krajows Rad:
Bieglych Rewidentow na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfil@ansowych pod numerem 6886/4211.

Osoly dokonujica w imieniu Biura Ekspertyz i Badania Bilanséw ,PIASBp. z 0.0. badania skonsolidowanych sprawfzda
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres0@12003 — 31.12.2003 byta Alicja Gérecka - biegiyident wpisany przez
Krajowa Rad: Bieglych Rewidentéw na list podmiotéw uprawnionych do badania sprawgzdmansowych pod numerem
6886/4211.
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Rozdzial 11 STATYSTYKA OFERTY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY

1. SraTYSTYKA OFERTY

Zgodnie z Uchwat nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. oferowanyestjdo ohjcia w drodze subskrypcji otwartej, o ktdérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 3 KSH, 1.912.818 Akcji Serii vartcici nominalnej 1 ztoty kada. Warunkiem koniecznym dgja emisji do
skutku jest subskrybowanie co najmniej 912.818 ARefii J. Do dajcia emisji do skutku niezldne jest ponadto, aby nie wysity
inne okolicznéci wymienione w pkt 1.9 Rozdziatu V Noty o Papierd@hrtaciowych.

Na podstawie Uchwaty nr 9 NWZA z dnia 16 styczn@®?2 r. cen emisyjra Akcji Serii J ma prawo ustéliZarad. Cena emisyjna
wyniesie maksymalnie 90 zt. za jedAkcjg Serii J.

2. HARMONOGRAM OFERTY

Postanowieniem NWZA oraz decyZZarzdu dziatajcego na mocy upowiaienia udzielonego w Uchwale nr 9 NWZA z dnia 16
stycznia 2007 r., ustalono ngstijacy harmonogram budowania lKgi Popytu, przyjmowania zapiséw na Akcje Serii &zor
pozostatych dziatapodporadkowanych przeprowadzeniu subskrypciji:

10 - 11 kwietnia 2007 r. — przyjmowanie deklaraminteresowania nabyciem akcji na potrzeby utwasz&sicgi Popytu dla
Transzy inwestorow instytucjonalnych;

12 kwietnia 2007 r. — podanie do publicznej wiadéonaeny emisyjnej;

13 kwietnia 2007 r. — wystosowanie zaprasap ziaenia zapisOw na akcje w Transzy inwestorow insjgnadnych do
inwestorow, ktérzy podczas budowania égiPopytu ztayli deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Séfiio cenie nie nszej,
niz emisyjna;

17 kwietnia 2007 r. — otwarcie subskrypcji;

17 - 18 kwietnia 2007 r. — przyjmowanie zapisow miszy inwestoroéw instytucjonalnych;

17 - 20 kwietnia 2007 r. — przyjmowanie zapisow kriszy otwartej;

20 kwietnia 2006 r. — zamkgdie subskrypciji..

Przydziat Akcji Serii J zostanie dokonany vigui 7 dni roboczych od zamkieia subskrypcji.

6 GANT DEVELOPMENT S.A. - Prospekt Emisyjny
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Rozdziat |11 DANE FINANSOWE

1. KLuczowe DANE FINANSOWE?!

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okB&93-2004 zostaly zaczergté ze sprawozda finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta spogdzonych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkeivej. Ustava z dnia 29 wrzénia 1994 roku o
Rachunkowséci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zmiéjszymi zmianami).

Tabela 1 Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalow&mitenta w latach 2004-2003 (w tys. zt, chybze zaznaczono inaczej)

Wyszczegdlnienie 2004 2003

Przychody ze sprzeéa 1306 16 1465 892
Zysk ze sprzeds? 2381 1861
Zysk na dziatalngi operacyjnej 1247 2134
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 435 851
Zysk netto 52 444
Aktywa razem 24 906 43 063
Aktywa trwate razem 13772 31296
Aktywa obrotowe razem 11 134 11 767
Zobowizania razem 14 458 31676
Zobowiyzania dtugoterminowe 7913 9 474
Zobowigzania krétkoterminowe 6 488 22109
Kapitat wtasny (aktywa netto) 7 448 8 387
Kapitat podstawowy 2 44( 2 44(Q
Liczba akcji (sztuk) 2440 33 2 440 33§
Zysk netto na jednakci zwykla (w zh® 0,02 0,18
Rozwodniony zysk na jednakckg zwykta po uwzglednieniu

emisji 526.000 szt. Akcji seriii K, 1.912.818zt. Akcji serii J

800.000 szt. Akciji serii |, 300.000 szt. Akcji seli (zt) 0,01 0,07
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakcy (zt) - -

Zrédio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe GrupKapitatowej Emitenta sporzadzone zgodnie z ustawz dnia 29 wrzénia 1994 roku
0 Rachunkowdci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz z pdiejszymi zmianami).

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za oki@smiesgcy 2006 roku, dane finansowe za 12 mgexgi 2005 roku i
doprowadzone do poréwnywake dane finansowe za 12 miesy 2004 roku zostaly zaczergpte ze sprawozdafinansowych
Grupy Kapitatowej Emitenta spaf@zonych zgodnie z Mizynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).

Tabela 2 Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowd&mitenta w okresie 01.01.2006-31.12.2006, 01.0108-31.12.2005, 01.01.2004—
31.12.2004 (w tys. zt, chybze zaznaczono inaczej)

P 31.12.2006
WyszczegOlnienie (V kwartaly) 2005 2004

Przychody ze sprzeéa 1 393 15¢ 1217 531 1306 16
Zysk ze sprzedy 8214 2977 2 862
Zysk na dziatalngci operacyjnej 41 129 2 947 958
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 40 058 2 348 941
Zysk netto 23176 1482 -214
Aktywa razem 197 599 49 238 30 425
Aktywa trwate razem 97 352 19 218 20 744
Aktywa obrotowe razem 100 246 30 020 9679
Zobowigzania razem 89 557 32 587 15 552
Zobowiyzania diugoterminowe 40 195 10 027 7913
Zobowigzania krétkoterminowe 38 2871 21 186 6 469
Kapitat wtasny (aktywa netto) 79 837 12 941 11 54§
Kapitat podstawowy 12 661 2 44( 2 49(Q
Liczba akcji (sztuk) 10 661 182 2440 33 2 440 33§
Zysk netto na jednakcig zwykta (w zt) 2,17 0,61 -0,09
Rozwodniony zysk na jednakci zwykia po uwzgédnieniu

emisji 526.000 szt. Akcji seriii K, 1.912.8 szt. Akcji serii J 1,45 0,19 -0,04

! Dane finansowe - Zysk netto — zysk netto bez zy#ibat udziatowcoéw mniejszoi. Dane finansowe - Kapitat wiasny (aktywa nett®apitat
wihasny bez kapitatu mniejsgcowego

2 7ysk ze sprzedg = zysk brutto ze sprzetla— koszty sprzeds — koszty ogélnego zardu

3 Liczba akcji na koniec okresu

GANT DEVELOPMENT S.A. Prospekt Emisyjny 7
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o 31.12.2006
Wyszczegolnienie (V kwartaly) 2005 2004

800.000 szt. Akciji serii |, 300.000 szt. Akcji seii (z)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (z}) - - -

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe GrupyKapitatowej Emitenta sporzadzone zgodnie zMiedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawcaei Finansowej (MSSF).

2. KAPITALIZACJA| ZOBOWIAZANIA

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze od dnia 31.12.2006 roku do dnia zatwierdzeniasprktu Emisyjnego nie zaszly w Grupie
Kapitatowejzadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i naehia.

Tabela 3 Kapitalizacja i zadluzenie Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 31.12.206

Wyszczegolnienie Kwota (tys. z})

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 38 287
- zabezpieczone 8 967
1) Kredyty krétkoterminowe 8 626
2) Krétkoterminowa ag¢ kredytéw dtugoterminowych 341
- niezabezpieczone 0
1) Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 7 195
2) Zobowhzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpietzé innych

swiadczeé 1478
3) Zobowizania z tytutu wynagrodzhe 95
4) Zobowizania pozostate 15729
5) Fundusze specjalne (ZE) 65
6) Dywidenda 0
7) Otrzymane zaliczki 4758
Zadtuzenie diugoterminowe ogo6tem (z wyiczeniem bieacej czsci

zadtuzenia dlugoterminowego) 40 195
- zabezpieczone 40 195
1) Kredyty dlugoterminowe ogétem (z vigkzeniem bigacej czsci

kredytéw diugoterminowych) 40 195
2) Leasing 0
- hiezabezpieczone 0
1) Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug 0
2) Zobowizania z tytutu rat uktadowych 0
Kapitat wtasny 108 041
1) Kapitat zakladowy 12 661
2) Nadwyka ze sprzedg akcji powyej ich wartéci nominalnej 0
3) Kapitat z aktualizacji wyceny 3 646
4) Kapitat zapasowy 27 269
5) Kapitat rezerwowy 797
6) Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 0
7) Niepodzielony wynik finansowy 12 288
8) Wynik biezacy 23176
9) Kapitat mniejszéxi 28 204

Zrédto: Emitent

Tabela 4 Zadluzenie netto Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 3.12.2006

WyszczegO6lnienie Kwota (tys. zt)
A. | Srodki pienizne w kasie i banku, inrigodki pienkzne 14 262
B. | Lokaty krétkoterminowe 0
C. | Papiery warticiowe przeznaczone do obrotu 0
D. | Plynnoéé (A) + (B) + (C) 14 262
E. | Biezace naleinosci finansowe 285
F. | Krétkoterminowe zadienie w bankach 8 626
G. | Biezaca czs¢ zadhwenia diugoterminowego 341
H. | Inne krétkoterminowe zadtenie finansowe 0
I. | Krotkoterminowe zadtu zenie finansowe (F) + (G) + (H) 8 967
J. | Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) — (E) — (D) -5 580
K. | Dlugoterminowe kredyty i pyczki bankowe 40 195
L. | Wyemitowane obligacje 0
M. | Inne zobowizania diugoterminowe 0
N. | Dlugoterminowe zadtzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 40 195
O. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 34 615

Zrédto: Emitent
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Zadtuzenie pdrednie i warunkowe wg stanu na 31.12.2006 rok:

Z informacji kedacych w posiadania Zagdu Emitenta wynikaze jednostki Grupy Kapitalowej Emitenta nie gmzaty ani nie
gwarantowaty sptaty zadienia innego podmiotu, w napstwie czego w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wpsie zadtaenie
pasrednie ani warunkowe.

3. CELE EMmISJI

Przeprowadzenie Oferty ma na celu pozyskam@lkow finansowych w maksymalnej kwocie ok. 172 mih (zakladaic
maksymalg cerg — 90 zt za akej z wyznaczonego przedziatu cenowego i zakidajaksymaln liczbe sprzedanych Akcji serii J —
1.912.818 sztuk, kwota 172 min. zt jest wécig brutto bez uwzgldnienia kosztow emisji Akcji serii J w kwocie ok5Imin. zt),
ktore to srodki finansowe umidiwia Emitentowi oraz jego Grupie Kapitalowej realizagprocesu dalszego rozwojuV
szczegolnéci srodki jakie zamierza pozyska Emitent w drodze Oferty zostary przeznaczone na poriej opisane inwestycje.
Zarzad wyklucza przeznaczenigrodkdw z emisji na cele inne ni dziatalnosé¢ deweloperska.

Cele emisji zostaly podane zgodnie z priorytetami:

1. Dofinansowanie przetej spotki deweloperskiej Blockpol Il Sp. z. 0.0.pppez udzielenie piyczek lub podwyszenie kapitatu
zakladowego — ok. 10 min zt z przeznaczenieodkéw piengznych na inwestycje przy ulicy Krzyckiej i Pomorgkige
Wroctawiu.

2. Finansowanie inwestycji polegag¢j na budowie budynkéw mieszkalnych paioych we Wroctawiu przy ulicy Opolskiej,
realizowanej przez spakcelowy Katy-1 Sp. z 0.0. — ok. 10 min. zt. Wg stanu na fiziatwierdzenia Prospektu emisyjnego
uzyskano pozwolenie na budewSrodki w kwocie ok. 10 min. zi zostarprzeznaczone na finansowanie udziatu wkiadu
wlasnego w inwestyej

3. Finansowanie modernizacji zabytkowej kamienicjoponej we Wroctawiu przy ulicy Rynek 60, realizowaperez spotk
celowy Gant60 Sp. z 0.0. — ok. 7 min. zt. Wg stanu nardzatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycja fjasetapie
uzyskiwania pozwolenia na budewSrodki w kwocie ok. 7 min. zt zostarprzeznaczone na finansowanie udziatu wktadu
wilasnego w inwestyej

4. Finansowanie inwestycji polegaegj na budowie budynku mieszkalno-ustugowego jmiego we Wroctawiu przy ulicy
Kamiennej 105, realizowanej przez spptlelona Kamienna-105 Sp. z 0.0. — ok. 10 min. zt. Wg staa dzié zatwierdzenia
Prospektu emisyjnego inwestycja jest na etapie kimgsia pozwolenia na budawSrodki w kwocie ok. 10 min. zt zostan
przeznaczone na finansowanie udziatu wktadu wiasmemwestycg.

5. Finansowanie inwestycji polegagj na budowie budynkéw mieszkalno-ustugowych woatach, inwestycji realizowanej
przez spotl celowy Przy Spodku Sp. z 0.0. — ok. 20 min. zt. Wg staawlzié zatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycja
jest na etapie spardzania dokumentacji i uzgodmieSrodki w kwocie ok. 20 min. zt zostarprzeznaczone na finansowanie
udziatu wktadu wlasnego w inwestycje.

6. Finansowanie zakupu nieruchaitioo powierzchni ok. 40 ha patonej w Gdasku. Spotka rozwea jedm, z trzech lokalizacii:
Osowa, Karkoszki i Mé&ow — ok. 50 min. zt. Wg stanu na diieatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycjarjasttapie
negocjacji.Srodki w kwocie ok. 50 min zt zostaprzeznaczone na sfinansowanie zakupu nieruckgmo

7. Finansowanie zakupu nieruchaimiow celu realizacji kolejnych projektow dewelogdch we Wroctawiu. Emitent rozwa
nastpujace lokalizacje Wroctaw — Centrum i Wroctaw - Réka — ok. 20 min. z. Wg stanu na dzEatwierdzenia Prospektu
emisyjnego inwestycjeama etapie negocjacjtrodki w kwocie ok. 20 min. zt zostamprzeznaczone na sfinansowanie zakupu
nieruchomeci.

8. Finansowanie zakupu nieruchaimiopotazonej przy ul. Belwederskiej w Warszawie — ok. 25 n#h Wg stanu na dzie
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycjarjasttapie negocjacjsrodki w kwocie ok. 25 min. zt zostaprzeznaczone
na sfinansowanie zakupu nieruchaio

9. Finansowanie zakupu udziatéw od ,Pod Fortem [preent” Sp. z 0. 0. w Spolce ,Pod Fortem" Sp. a.,orealizujcej
inwestycg w Krakowie przy ul. Bartla — ok. 20 min. zt. W@eti na dzig zatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycja jest
na etapie negocjacfrodki w kwocie ok. 20 min. zt zostamrzeznaczone ha sfinansowanie odkupu udziatow..

W opinii Zarzdu Emitenta przeprowadzenie Oferty i pozyskamgglkow piengznych z emisji Akcji serii J zapewni mdvosé
dalszego prowadzenia dziatafed operacyjnej, w tym przede wszystkim dziatdltiodeweloperskiej przez Emitenta oraz jego
Grup; Kapitatowg jak rownie przyspieszy ich rozwdj. W przypadku nie uzyskaniamisji Akcji serii Jsrodkéw piengznych w
wysokasci potrzebnej do zrealizowania inwestycji zapreaemnych w celach emisji, Emitent:
1. maze podic¢ decyzf o ograniczenigrodkow finansowych przeznaczonych na zasilenierujgdnych inwestycji;
2.  maze dodatkowo wykorzystadla finansowania inwestyciji:

a) srodki finansowe generowane z wtasnychzhoych przeptywow pieriznych,

b) obcesrodki finansowe, w tym np. obligacje, kredyty banieo

Na dziex zatwierdzenia Prospektu emisyjnego ZdrEmitenta nie jest w stanie okli€ kwot kredytéw, kwotsrodkéw wiasnych
wygenerowanych w ramach higych przeplywow pieriznych, czy kwot zobowgzah kredytowych przeznaczonych do
sfinansowania zaf@nych celéw emisji, gdynie zna kwotyrodkow piengznych pozyskanych z emisji Akcji serii J.

W okresie ponddzy pozyskaniensrodkow finansowych z emisji akcji serii J a ich waykystaniem w ramach realizacji celow
emisyjnych, Emitent ulokuje pozyskagedki w instrumenty dine. Srodki te postda réwniez do chwilowej splaty zobowrzai
budzetowych w rachunku bigscym — ok. 10 min. zt. Wykluczaginwestowanigrodkdéw z emisji na rynku akcji.

Zarzad Emitenta mee podj¢ decyzg o zmianie celéw emisji w trybie art. 371 § 3 Kodekspoétek handlowych. Zaréwno Statut
Emitenta, jak i przepisy Kodeksu spétek handlownéh przewiduj innego trybu zmiany przeznaczesdradkéw pochodacych z
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emisji. W przypadku zmiany celéw emisji Emitent plormuje o tym fakcie w formie aneksu do Prospeknisyjnego oraz raportu
biezacego.
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Rozdziat |V CZYNNIKI RYZYKA

Z punktu widzenia przyszéoi dziatania Emitenta i jego Grupy Kapitatowej gitymi czynnikami ryzyka zwizanymi z jego
funkcjonowaniem sw poszczegolnych obszarach:

1. Ryzyka zwhzane z dziatalndcia deweloperslg:

N

Koniunktura na rynku nieruchoréa jest bardzo silnie powzana z sytuagj na rynku finansowym, w szczegéked z
tendencjami na rynku stop procentowych. Ewentualzyost inflacji i stop procentowych me w zwhzku z powyszym
istotnie wplyri¢ na wielkd@é przychodow Grupy Kapitatowej Emitenta. DziatalddGrupy Kapitatlowej Emitenta w bran
deweloperskiej powoduje ponadte,goziom przychodow jest w szczegdlnie istotnym stopowizany z ogola koniunktug
gospodarcz, poniewa popyt na mieszkania i inne nieruchaitigiest silnie skorelowany z poziomem dochodéw galswstw
domowych oraz popytem inwestycyjnym przebtgrstw (popyt inwestycyjny stanowi najbardziej miy komponent
produktu krajowego brutto). Obserwowane obecniprétwe aywienie gospodarcze powinno jednak przgtosic na wzrost
przychodéw Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowejadchodzcych latach.

Zagrazenie dla dziatalnéei Grupy Kapitatowej Emitenta stanowi rownigiciaz wysoka niestabiln@ systemu prawnego w
Polsce. Cgsto zmieniajce sk przepisy i ich wyktadnia istotnie utrudnigyrowadzenie dziataldoi gospodarczej oraz znacznie
ograniczaj przewidywalné¢ oskganych wynikow finansowych.

Zawite i skomplikowane regulacje polskiego systepnawnego sprawiaj iz organy administracji budowlanej mpgvydat
decyzje administracyjne, np. pozwolenie na bugomezgodnie z prawem, co z kolei moskutkowd zaskazeniem tych
decyzji przez osoby trzecie mag w tym interes. Zaskagnie takich decyzji mae zaowocowa wstrzymaniem procesu
inwestycyjnego, co przedktadagsbezpadrednio na pogorszenie wyniku finansowego inwestyciym samym wyniku
finansowego inwestora.

Biorac pod uwag, iz sita nabywcza polskich konsumentéw wicipozostaje na relatywnie niskim poziomie (jednym z
najnizszych w Unii Europejskiej), zgtaszany na rynku popyeszkaniowy jest w znacznym stopniu uzaleny od dostpnaci
kredytéw mieszkaniowych. Ewentualny spadek gwstsci tych kredytow (na przyktad w wyniku znacznegorestu stop
procentowych) mge istotnie i negatywnie wphyd na wielka@¢ przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta. Z&ek Bankéw
Polskich przestat do Generalnego Inspektoratu NadBankowego list z sugestiby zakazé& bankom udzielania kredytéw
hipotecznych w walutach obcych. GINB, co prawda zakaie wprowadzi, ale ograniczenia (limity puli €ygow walutowych
w portfelu bankéw lub w stosunku do ich aktywow)srdzo prawdopodobne, co seodoprowadzi do sytuacjize banki lada
zada¢ od klientow wyszego udziatu wilasnego lub wszych dochoddéw. Szacujeesize wprowadzenie ograniczemaze
doprowadzt do spadku wartei udzielanych kredytéw walutowych o 20—-30%, cogbozy si¢ na liczle kupowanych mieszka

i sytuacg finansows deweloperéw. Ponadto, zgodnie z art. 146 ust.t12pbpkt b ustawy o podatku od towaréw i ustug, w
okresie od przysgpienia Polski do Unii Europejskiej do dnia 31 grigd@007 r. stosuje sistawk; VAT 7% w odniesieniu do
obiektdw budownictwa mieszkalnego lub icke&d z wylaczeniem lokali ustugowych. Oznacza tozidniem 1 stycznia 2008
r. stawka VAT na mieszkania wzrge do 22%, jeeli w krajach Unii Europejskiej zostanie odrzucdwmacepcja budownictwa
socjalnego.

Inwestycje budowlane realizowang zwykorzystaniem znacznej #ici materiatow budowlanych, ktérych ceny uzalene s
od zmian cen podstawowych surowcéw. Implikuje toylo nieprzewidywalnego wzrostu kosztow realizowaninwestycji w
przypadku ewentualnego wzrostu cen tych materialéwrowcéw. Konieczn& ewentualnej partycypacji z wykonaaveve
wzroicie kosztow realizowanych inwestycji spowodowatabyizenie rentowngéci Grupy Kapitalowej Emitenta.

Poczynienie kidnych zaléen, co do konkretnych projektéw polegeg¢ na niewléciwej ocenie atrakcyjniei lokalizacii,
pozadanych powierzchni mieszikaich standardu, czy ceny, edoprowadzi do trudndci w sprzeday lokali nawet pomimo
istniegcego duego popytu na pierwotnym rynku nieruchaitip co mae spowodowé pogorszenie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego Grupy Kapitatlowej. Ryzyko to ndavmiez zwiazek ze zmieniacymi sk opiniami spotecznymi, co do
wiarygodndci firm deweloperskich, zwtaszcza po ogtoszeniudipai niektorych deweloperdow.

Dziatalncg¢ Grupy Kapitatowej Emitenta na rynku nieruchdcigpowoduje,ze w przypadku ewentualnego niewymania sg
dostawcow (podwykonawcéw inwestycji budowlanychdaavartych z ni kontraktow, Grupa Kapitalowa Emitenta peoby¢
nara&ona na roszczenia ze strony swoich odbiorcow, wziwi z niewywjzaniem s z zawartych z nimi umow. Ewentualne
nagte zerwanie wspotpracy z dotychczasowymi dosaavwdub podwykonawcami wke sk z koniecznécia znalezienia
nowych partneréw, co me powodowda przegciowe problemy z terminowécia wywiazywania s¢ Grupy Kapitatowej
Emitenta z zawartych uméw. Ponadto, konieéznoawizania wspotpracy z nowymi dostawcami lub podwykocewi
wiaza® sie maze z konieczngria przyjecia nowych (gorszych) warunkéw finansowych.

. Ryzyka zwhzane z dziatalndciag kantorows:

Ryzyko spadku obrotéw po wéeju Polski do strefy EURO natg ocent jako znacace. Obecnie, okoto 60 - 70% przychodéw
z dziatalndci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta stan@wrzychody z handlu wsp&waluta europejsk. Wejscie Polski
do strefy EURO i eliminacja ztotéwki spowodujnaczny spadek obrotu w kantoraghwialut.. Proces ten jest jednak na tyle
rozciagnigty w czasie, 4 ryzyko to stanie siaktualne dopiero w 2012 lub 2013 roku. Od pewnelgesu obserwuje @i
znaczny wzrost udziatu waluty brytyjskiej w obrodiantorowym. Jest to spowodowane zmpagm wzrostem wyjazdow
Polakow do Wielkiej Brytanii w celach zarobkowychhserwowanym od momentu weja Polski do Unii Europejskiej.
Tendencja ta m@ sk jeszcze nasiti w najblizszych latach. Obecnie a@ brytyjski w Londynie nie bierze pod uwag
przystpienia Wielkiej Brytanii do unii walutowej. Grupa Kidatowa Emitenta, zaktadgj, iz wejscie Polski do strefy EURO
pozostaje jedynie kwesticzasu, od kilku lat, zwksza systematycznie udziat ustug deweloperskichvejej dziatalngci. W
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w

najblizszych latach planowany jest dalszy rozwoj tej sfdziatalngci Grupy Kapitatowej Emitenta, ktéry ma zréwnoiyé
zmniejszenie wplywOw z dziatalci kantorowej w przyszkei.

Stale wzrastapa popularng bankowych ustug internetowych oraz kart ptatnitzygprawia,ze coraz wgksza ilg¢ oséb
posiada rachunki bankowe, zaréwno zilotowe, jak luteave. Tym samym, wymiana walut ngstje coraz cgciej za
posrednictwem bankdw, w ktorych osoby te posiadaichunki. Z drugiej strony, nafg rowniez wskaz, iz, pomimo tych
tendencji, obrét gotéwkowy w strefie EURO wzrastakoto 5% rocznie.

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski polityka pggm kursu ztotego wobec innych walut powoduje zméenjawiska
deprecjacji jak i aprecjacji ztotego, z tyra od wejcia Polski do Unii Europejskiej i wznionym zainteresowaniem polskim
rynkiem przez inwestorow zagranicznych, niiely do czynienia ze stahprecjacj polskiej waluty. Obecnie proces ten zostat
zatrzymany, jednate wahania kursowe pozostajos¢ znacace. Kurs waluty polskiej pozostaje w zku z kursem EURO na
rynkach §wiatowych oraz z biecymi decyzjami dotycxymi polityki wewretrznej w kraju i bigacym stanem finanséw
publicznych pastwa. Rozszerzenie pasma dopuszczalnych fwvihesu ziotego me w przysziéci silnie oddziatywa na
biezace wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta. Wzrost niepe¥ci na rynku walutowym jest jednak korzystny, gdyowadzi
do zwikszeniasredniej maty zarébwno w bankach jak i w kantorach, czego efekfest wzrostredniej stopy zysku przy
wigkszym ryzyku poszczegélnych operaciji.

Znaczna ilé¢ bankéw prowadych operacje walutowe me stanowd znacaca konkurenct dla kantoréw, jednale
detaliczny skup walut jest dla bankow dziatdlkrig uboczn, skd na zmiennym rynku walutowym przewaga pozostagiahpo
stronie jednostek wyspecjalizowanych, czyli kamar®V zakresie niektérych operacji dewizowych, w twrszczegolngci
zwiazanych z obstug kont dewizowych przy pomocy kart kredytowych, kagmtz mocy prawa nie magpodejmowé
dziatalngci w tym zakresie.

. Inne rodzaje ryzyk:

Podobnie jak w drugiej potowie 2005 r. i 2006 r.oz@ nasipi¢ znaczny wzrost cen akcji GANT S.A., na skutek égfr
Spotka mae by oceniana jako jedna z najlepszych inwestycji wigrgpwartgciowe kedace w publicznym obrocie w danym
okresie. Istnieje ryzyka;e po znacznym wzcie nasipi spadek cen akcji.

Zachodzi ryzyko sprzedg na rynku wtérnym akcji GANT S.A. przez dotychcaaych akcjonariuszy w rezultacie
wystapienia konfliktu intereséw z tytutu powdan kapitatowych, ekonomicznych i personalnych. W peagku zbycia akciji
przez dotychczasowych gtownych akcjonariuszyzenavystpi¢ ryzyko zwazane z maliwoscia zmiany strategii rozwojowej
firmy spowodowane wyznaczeniem przez ewentualnyetych znacacych akcjonariuszy nowych kierunkéw dziatania Grupy
Kapitatowej Emitenta.

W zwiazku z udzielonymi kredytami, nieruchosud bedace istotnymi dla Emitenta rzeczowymi aktywami tryvat, obciazone
sa hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym ignigzyko,ze w przypadku trwalego zaprzestania sptaty azamgtych
kredytow, nieruchomii nalezace do Grupy Kapitalowej Emitenta mpgzostg zagte w celu zaspokojenia bankéw
kredytupcych. Ponadto, wszystkie udzialy w Spotkach GANTSft z 0.0., GANT60 Sp. z 0.0., POD FORTEM Sp. z b.o.
AGENCJI NIERUCHOMGCI ,ORZEL” Sp. z 0.0. § obchzone zastawem rejestrowym na rzecz bankow kregtyah. W
przypadku niesptacenia kredytu zabezpieczonegawast rejestrowym na akcjach Emitenta istnieje rgzgkzegcia obgtych
zastawem udziatébw w wymienionych wgj spétkach zalewych Emitenta i ich catkowitego przeja, a tym samym utraty
istotnych aktywéw przez GrygKapitatong Emitenta. Jednale obstuga wszelkich zoboaziah Emitenta przebiega prawidtowo,
a jednoczénie nie istniej jakiekolwiek zagreenia dotyczce zdolnéci wywiazywania s¢ z zacignigtych zobowizan za
stosunek zadhkenia do kapitatéw wiasnych jest bardzo bezpieczny.

Z oferta publiczry Akcji Serii J hcza sie czynniki ryzyka wynikajce z przepiséw prawa obayzujacych publiczne spotki akcyjne,
konstrukcji i zasad przeprowadzania oferty publ&Zrobrotu akcjami na rynku regulowanym. Zaliezsig do nich:

ryzyko niedojcia emisji Akcji Serii J do skutku,

ryzyko nie przydzielenia wszystkich subskrybowetmwakcji Serii J,

ryzyko braku umowy subemisyjnej,

ryzyko zwizane z innymi emisjami publicznymi w okresie emégjcji Spotki,

ryzyko zwhzane z przysztym kursem akcji oraz ptysciq obrotu,

ryzyko zwihzane z PDA,

ryzyko opé&nienia we wprowadzeniu PDA Serii J oraz Akcji S&tiiG, H, J i K do obrotu gietdowego,
ryzyko zawieszenia notowra

ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego,

ryzyko naruszenia przepiséw prawa przez Emitédmbtapodmioty uczestnieze w ofercie Akcji Serii J w imieniu lub na
zlecenie Emitenta i stosowne sankcje,

ryzyko natgenia przez KNF kar na inwestorow w przypadku niediojgnia wymaganych prawem obaakow,
ryzyko zwizane z akcjami serii I.
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Rozdziat V INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. HISTORIA DzIALALNO SCI EMITENTA| GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupa Kapitatowa Emitenta funkcjonuje w oparciu yodrgbnione cztery podstawowe sfery dziatditiqggospodarczej:

1. dziatalné¢ deweloperska,

2. dzialalné¢ w zakresie wynajmu nieruchosm na wiasny rachunek i zaidzania nieruchomgiami mieszkaniowymi,

3. dziatalné¢ budowlana,

4. uslugi finansowe — dziatalébpolegajca na skupie i sprzegiawalut.

Spotka ,GANT” zostata utworzona w dniu 16 grudni01 r. w drodze zawarcia Umowy spoitki z ograniczodpowiedzialnécia,

a nastpnie w dniu 31 stycznia 1992 r. zarejestrowanaadz®e Rejonowym w Legnicy Wydziat V Gospodarczy padRiiB 693.
Zatozycielami Spotki byli Grzegorz, Karol i Henryk Antlwakowie. Spoétka podfa dziatainé¢ w maju 1992 r. od otwarcia
kantoru wymiany walut w Legnicy, przy ulicy Rynek.280d adresem tym do dzisiaj znajduje siedziba Spotki. Stopniowo
Spotka rozszerzata terytorium swojej dziataripw 1993 r. powstat kantor ®widnicy, w 1994 r. we Wroctawiu, Dzigoniowie i
Jaworze, w 1995 r. dgtzyly do nich kolejne kantory we Wroctawiu, Glogewii Lesznie, a do osagniecia obecnie liczby 15
placowek.

Zgromadzenie Wspélnikéw Spoétki ,GANT” Sp. z 0.0.dmiu 28 listopada 1995 r. patth uchwak o przeksztalceniu Spotki w
spotke akcyjry z kapitalem akcyjnym 600.000 zt i przig statut spoétki (akt notarialny repertorium A n8411995 z dnia 28
listopada 1995 r. przed notariuszem Wojciechem Ikakiin). Sid Rejonowy w Legnicy Wydziat V Gospodarczy — Sekcja
Rejestrow wydat w dniu 30 sierpnia 1996 r. postaeowe o zarejestrowaniu Spotki Akcyjnej ,GANT” pod RHB 1409.

Do Spotki akeyjnej przyspili wszyscy dotychczasowi udziatowcy ,GANT” Spoz.

Tabela 5 Struktura udzialowa GANT S.A. na dzié 28.11.1995

Lp. Zalozyciele Gant S.A. % udziatow llo§¢ udziatow

1 Grzegorz Antkowiak 35,7% 357
2 Adam Michalski 20,0% 200
3 Janusz Konopka 16,3% 163
4 Karol Antkowiak 10,0% 100
5 Marek Figiel 10,0% 100
6 Henryk Antkowiak 8,0% 80

RAZEM 100,0% 1000

Zrédto: Emitent

W dniu 18 wrzénia 1996 r. NWZA podjto uchwak o podwyzszeniu kapitatu Spétki o kwetl.800.000 zt do kwoty 2.400.000 zt w
drodze emisji akcji serii B. Podwgzenie kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowanaiw 20 listopada 1996 r.

W dniu 29 listopada 1996 r. NWZA peatlh uchwat o podwyzszeniu kapitatu Spoétki w drodze publicznej emigjcjaserii C. W
dniu 14 sierpnia 1997 r. Komisja Papierow Wéctowych i Gield dopécita do obrotu publicznego akcje serii A, B i C $@6
Niestety przeprowadzona we wfpa 1997 r. publiczna subskrypcja akcji serii C zadayta s¢ niepowodzeniem. Inwestorzy
zapisali s na 440.000 z oferowanych 1.300.000 akcji. W guid®97 r. Spétka ztoyta wniosek o dopuszczenie akcji serii B do
obrotu na CTO. Pierwsze notowanie odbytovgidniu 9 stycznia 1998 r.

W dniu 2 marca 1998 r. NWZA Spétki peth uchwak o wyemitowaniu od 400.000 do 600.000 akcji zwyklyw okaziciela serii
C, o wartdci nominalnej 1 zt. Dnia 28 maja 1998 r. Komisgpkerow Wartéciowych i Gietd dopécita do obrotu akcje serii C. W
wyniku przeprowadzonej publicznej subskrypcji 4BD.0akcji znalazt nabywcow. Podwszenie kapitatu akcyjnego do kwoty
2.822.050 zt zostato zarejestrowane w dniu 29 [ip@88 r. 23 wrz@ia 1998 r. Rada Gietdy dofeita akcje do obrotu na rynku
wolnym. Pierwsze notowanie odbyie sv dniu 2 grudnia 1998 r.

W 1999 r. Spétka nadal rozwijata dziatadtdkantorows. Ponadto, na przetomie 1998 i 1999 r. rozptirdziatalnéé w nowym
obszarze — ustugach deweloperskich. Piegvisaestyci dewelopersk w historii Emitenta bylo wzniesienie budynku pralcy
Balzaka we Wroctawiu z mieszkaniami na wynajem. dstycja ta zostata rozpaga w 1999 r., a ukeczona w 2000 r. Z kolei w
2001 r. Emitent rozpoaf zarzdzanie wymienioa wyzej nieruchomécia, poszerzajc tym samym zakres przedmiotowy swojej
dziatalndgci o zaradzanie nieruchomigiami mieszkaniowymi i ustugowymi. W 2000 r. olbyoEmitenta po raz pierwszy
przekroczyty 1 mid zi.

W 2000 r. podjto uchwat o wydzieleniu dziatalni kantorowej do oddzielnej spoétki zateej. Miato to na celu unikecie
niedogodnéci podatkowych zwizanych z prowadzeniem w ramach jednegdsivasci dziatalngci objetej i zwolnionej z podatku
VAT oraz pozwolito precyzyjniej okéli¢ dochody z poszczegdlnych rodzajow dziatébmoDnia 21 maja 2001 r. podpisano Akt
Zalozycielski Spotki ,GANT” Spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia, do ktérej GANT S.A. wnidst zorganizowarczgsé
przedsgbiorstwa. Nasipnie, w dniu 4 lipca 2001 r. powotano SpHYGANT74” Sp. z 0.0. w celu przebudowy kamienicyzyr
ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu oraz realizacji istycji w Czstochowie przy ulicy Bbrowskiego 8.

W 2002 r. Emitent rozpoak kolejna inwestycg dewelopersk przy ulicy Slicznej we Wroctawiu, polegaga na budowie lokali
mieszkalnych i ustugowych oraz ich wyehbnieniu i sprzedgy. Oddanie wyodibnionych lokali naspito w 2004 r., jednate
Emitent nadal zasglza t nieruchomécia.

W 2003 r. Emitent poszerzatl dziataidodewelopersk W tym celu, w dniu 15 listopada 2003 r. powotdamejr spote —
,BIELBUD” Sp. z 0.0., ktéra w 2006 r. przeprowadzitdaptagj lokali w budynku przy ulicy Powstiaéw Slaskich we Wroctawiu.
Od stycznia 2004 r., powotana w 2002 r. spotka walEmitenta SLICZNAS” Sp. z o0.0. realizowata inwestygjprzy ulicy
Strzegomskiej we Wroctawiu, ktérej zalazenie nagpito w drugim kwartale 2006 r. W 2006 r. powotanpdtke ,PRZY
KASZUBSKIEJ” Sp. z 0.0., ktéra realizuje inwestygjrzy ulicy Kaszubskiej we Wroctawiu.
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W 2004 r. Emitent nabyt rowntel0,53% akcji w Spotce Kantor Polski S.A., gkiiczemu pérednio rozszerzyt pole dziatania o
nowe ustugi finansowe: realizacja przekazow piamjch Western Union, przyjmowanie optat za mediadzielanie kredytow
krétkoterminowych we wspotpracy z Citibank, Getin BainMikotowskim Bankiem Spétdzielczym. W latach 200 2006
powotano kolejne spotki celowe Emitenta aeg realizowé inwestycje deweloperskie.

W roku 2006, w wyniku wniesienia przez MOSTOSTALHERRT-DOM Sp. z 0.0. 7.920.001 akcji BUDOPOL-WROCLAW S.A
oraz nabycia 657.399 praw do akcji tej spotki, Emituzyskat 32,99% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BBDL-WROCLAW
S.A. dziki czemu przejt kontrole nad tym podmiotem. Zdarzenie to zapgkawalto dzialalné¢ Emitenta w zakresie ustug
budowlanych.

2. ZARYS OGOLNY DZIALALNO SCI

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatadéav czterech podstawowych sferach dziatatmgospodarczej:

1. Dziatalng¢ deweloperska,

2. Dziatalng¢ w zakresie wynajmu nieruchoie na whasny rachunek i zaidzania nieruchontgiami mieszkaniowymi,

3. Dziatalng¢ budowlana (od grudnia 2006 roku) w zakresie prafildudowlano-montzowej — realizacja obiektowzyteczndgci
publicznej, obiektéw przemystowych oraz obiektovdbwnictwa mieszkaniowego w systemie generalnegoowgkstwa.

4. Ustugi finansowe — dzialaléé polegajca na skupie i sprzegiawalut.

Podstawowym przedmiotem dziatafeo Emitenta § ustugi deweloperskie, najem i dziawa. Spotki zalene od Emitenta,
GANT74 Sp. z 0.0. i BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0., zajj sig wynajmem powierzchni biurowych. Z kolei, zata od
Emitenta AGENCJA NIERUCHOMSCI ,ORZEL” Sp. z 0.0. zajmuje siwynajmem powierzchni mieszkalnych. Podstawowymi
produktami oferowanymi przez GregKapitatows Emitenta w tym zakresievs

- Sprzeda lokali uwzytkowych.

- Sprzeda lokali mieszkalnych.

- Wynajem powierzchnizytkowych i biurowych.

- Wynajem mieszka

Dziatalng¢ w zakresie ustug budowlanych prowadzona jest psE#lc BUDOPOL-WROCLAW S.A. — spélk zalena od
Emitenta.

Dziatalna¢ w zakresie skupu i sprzedawalut obcych prowadzona jest przez spdBant Sp. z 0.0. — spaiizalezna od Emitenta.
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Rozdziat VI WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEK TYWY

1. WYNIKI PRZEDSI EBIORSTWA

Prowadzona przez GrggKapitatowa Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w okresie IV kwartat8®06 roku sprzeda
o wartcci 1.393,2 min zi, z czego ok. 1.355,4 min zt tozspla w zakresie obrotu walutami. W stosunku do analowgo okresu
roku poprzedniego nagtito zwigckszenie sprzeds o ok. 175,6 min zt tj. o ok. 14%.

W okresie IV kwartatéw 2006 roku wyniki ekonomiczhfinansowe Grupy Kapitalowej Emitenta ulegly gadeeniu w poréwnaniu
do sytuacji w analogicznym okresie roku 2005. Grippitatowa Emitenta zrealizowata zysk brutto w wkaci 40,1 min zt, co
stanowito wzrost w poréwnaniu do IV kwartatow 20fku o 37,7 min zt (1606%). Na aghicty w okresie 1V kwartatow 2006
roku zysk brutto sktadajsic:

— wynik ze sprzedsy + 8,2 min zt - wzrost w poréwnaniu do IV ksatéw roku 2005 o ok.
5,2 min zt (176%);

— wynik na pozostalej dziataléc operacyjnej + 32,9 min zt - wzrost w poréwnauiol IV kwartatéw roku 2005 o ok.
32,9 min z;

— wynik na dziatalngci finansowej - 1,1 min zt - spadek w poréwnadailV kwartatéw roku 2005 o ok. 0,5
min zi;

—  saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych 0,0 riin z

2.  SYTUACJA FINANSOWA

Utrzymujca sé w latach 2003 — 2006 na zidnym poziomie wart& przychodéw ze sprzesa

Dodatnie wskaniki rentowngci.

Bezpieczne wskaiki ptynnaosci finansowej i zadlzenia.

. Silne zaangawanie w wysoce perspektywiczny rynek mieszkaniowy.

to czynniki, ktére §wiadcza o dobrej kondycji finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta i obiecupcych perspektywach
rozwojowych.

rpwbdE

3. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Wedle wszelkiego prawdopodohiwa znacacy wplyw na perspektywy Grupy Kapitatowej Emitemtaoku 2007 mge mi€ silna
tendencja zwgkowa cen nieruchondoi mieszkaniowych i tytkowych. Tendencja ta, wedle szacunkéw Emitentayrpes¢ maze
znaczne zwikszenie przychodow ze sprzegldokali. Wedtug ocen podmiotéw specjalizaych st w obrocie nieruchomgiami, z
uwagi na znaczny wzrost inwestycji we Wroctawie@@ okolicach, przewidujecsiiz wzrost cen lokali utrzymagiw ciagu kilku
najblizszych lat.

Wzrost stawki VAT na materialy budowlane do 22%t jéks Grupy Kapitatlowej Emitenta neutralny, gdgtrzymuje on zwrot
bezpdredni tego podatku. Z kolei wzrost stawki VAT naestkania do 22% pogwszy od 1 stycznia 2008r. pozostanie bez
wplywu na dziatalné Grupy Kapitatowej Emitenta, §& przyjeta zostanie koncepcja ,budownictwa socjalnego”.nibrmaciji
podawanych przez Ministerstwo Finanséw wynikagego typu mieszkania jak budowane przez @kigpitalowa Emitenta zostan
uznane za ,budownictwo socjalne”. W przypadku zmigej definicji, istnieje niebezpiecastwo, iz mieszkania budowane przez
Grup: Kapitatowy Emitenta znajgl sic poza jej zakresem, czego konsekweiiefzie podwyszenie podatku VAT do 22%.

4. BADANIA, ROZWOJ, PATENTY, LICENCJE

Emitent oraz Grupa Kapitatowa Emitenta nie prowdzimia zwigzanych prowadzendziatalngcia gospodarcz oraz nie prowadzi
bada zmierzajcych do rozwoju jego produktéw i ustug, bowiesnosie standardowe.

Emitent jest stromumowy licencyjnej zawartej w dniu 2 grudnia 199&u z Gield, Papieréw Warte&ciowych w Warszawie S.A.
Przedmiotem licencji jest korzystanie z godia ,SK®tGIELDOWA”, ktére obejmuje: prawo do utrwalanizodta ré&nymi
technikami, prawo do zwielokrotniania godta, praswprowadzania godta do obrotu, prawo do wprowaidzgodta do pamci
komputera. Licencja zostata udzielona nieodptatfimitent ma prawo do korzystania z licencji ¥gginie w celach promocyjnych.
Licencjobiorca nie prawo do wykorzystania licengjicelach zarobkowych. Licencja udzielona zostatazas pozostawania akcji
Emitenta w obrocie gietdowym.

Emitent posiada jeden zarejestrowany znak stowafiegny o tréci ,GANT” w Urzgdzie Patentowym. Stowo ,GANT” zostato
napisane wielkimi literami i wpisane w elips Rejestracja nagtita na mocy Decyzji o rejestracji z dnia 26 kwiat2002 r. pod
numerem ochrony TOW: (111) 138524.

Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie posiadainych certyfikatéw ani uprawnie
Emitent posiada prawo do domen internetowych gamgfamt.com.pl i gant.eu.
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5. TENDENCJE

W sferze dziatalnici deweloperskiej brak jest zjawiska sezonéeio gdyz wielkos¢ przychoddéw ze sprzed lokali jest
uwarunkowana jedynie terminami oddania poszczegblmpiektow do #ytkowania, ktére z kolei majwplyw na terminy zawarcia
notarialnych umow sprzeép Z tej ter przyczyny, w niektorych latach, Grupa Kapitatowmitenta nie odnotowujeadnych
przychoddw ze sprzedha w tej sferze dziatalnimi. W dziatalndci polegajcej na wynajmowaniu lokali mieszkalnych i biurowych
zjawisko sezonow&i praktycznie nie wyspuje.

Koniunktura panujca na rynku ustug deweloperskich oraz znaczna infékesyja dziata w zakresie pozyskiwania, przygotowania i
realizacji inwestycji pozwolity Grupie KapitatowefEmitenta osigna¢ w 2006 roku wynik finansowy w sposob istotnie
przekraczajcy plany i cele wyznaczone na patial roku. W zwizku z powyszym Zarad Emitenta w potowie listopada 2006
roku, po publikacji wynikow za Il kwartat, zdecywat o podniesieniu prognoz wynikéw finansowych Grigapitatowej Emitenta
na 2006 rok.

Nie mazna réwnig pomiraé istotnych zmian cen gruntdw i ustug budowlanyetkig¢ nastpity w okresie od pocgku 2006 roku.
Zaréwno ten czynnik, jak i cie zapotrzebowanie na mieszkania w gtéwnej mierzggaynity sk do szybkiego wzrostu cen lokali
mieszkaniowych w omawianym okresie.

Dane statystyczne Grupy Kapitalowej Emitenta za B003-2005 pozwalaly na stwierdzenie, w obrocie walutowym istnieje
zjawisko sezonowdi. W tych latach najstabszy byt zawsze | kwart@dego roku, po czym obroty rosty agajac kulminacg w IV
kwartale. Nagfpnie w | kwartale kolejnego roku odnotowywany bphdek obrotow i cykl zaczynatesha nowo. Z roku na rok
zjawisko sezonowgei malato. W 2006 roku zjawisko sezondiwbzostato zahwiane. Najstabszy byt, tak jak wdatpoprzednich, |
kwartat, w Il kwartale obroty wzrosty, notig najwyzszy poziom na przetomie 2006 roku. W I11'i IV kwaig obroty malaty.

W zakresie sprzedawanych przez Griapitalowy Emitenta walut, na przestrzeni okresuetdgjo historycznymi informacjami

finansowymi mana zauway¢ nastpujace tendencje:

-  Wazrost wartéci i udzialu sprzedey GBP. Znacacy wzrost udziatlu waluty brytyjskiej w obrocie kamwym jest
spowodowany znagzym wzrostem wyjazdow Polakéw do Wielkiej Brytanii @elach zarobkowych, obserwowanym od
momentu wejcia Polski do struktur Unii Europejskiej. Tendentgamae sk jeszcze nasitaw najblizszych latach. Obecnie
rzad brytyjski w Londynie nie bierze pod uwgagrzystpienia Wielkiej Brytanii do unii walutowej;

- Utrzymujcy sk na zblzonym poziomie w okresie 2005-2006 udziat sprzgdezostatych walut i USD.

—  Znacacy spadek wartwi i udziatu sprzedsy EUR.
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Rozdziat VI| DYREKTORZY, WYZSZY SZCZEBEL ZARZADZANIA ORAZ PRACOWNICY

1. ZARzAD EMITENTA

Dariusz Mataszkiewicz— Prezes Zaradu
Miejscem wykonywania pracy Pana Dariusza Malaszikieavjest Biuro Zargdu Emitenta we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.

Pan Dariusz Mataszkiewicz petni funkdPrezesa Zanziu od dnia 1 stycznia 2003 roku, powotany na obd@dencs uchwah
Rady Nadzorczej z dnia 21 stycznia 2005 r. Mandaanie najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatvw@idego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

Pan Dariusz Mataszkiewicz nie wykonujednej dziatalnéci poza Emitentem.

Pomidzy Panem Dariuszem Mataszkiewiczem a innymi caonkZarzdu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystija powiazania
rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zargzaniu:

Wyksztatcenie wygsze ekonomiczne, absolwent Akademii EkonomicznejWiectawiu. W 1993 r uzyskat licencjMaklera
Papierow Wartéciowych. W latach 1993 -1994 kierownik Zespotu Ryriderwotnego Banku Zachodniego SA Dom Maklerski we
Wroctawiu. Od 1995 do 2001 r. analityk w dzialeakn Domu Maklerskiego Banku Zachodniego S.A. RBaszy od 1996 r. Pan
Dariusz Mataszkiewicz petnit funkgjwice-przewodniczcego Rady Nadzorczej Emitenta, kiqriastowat do kaca 2002 r. Od 1
stycznia 2003 r. Pan Dariusz Mafaszkiewicz petnkfi Prezesa Zagrlu GANT S.A.

W okresie poprzednich ggiu lat, od kwietnia 2004 r. do grudnia 2004 r.nPariusz Mataszkiewicz petnit funkgciztonka zaradu
Spotki Kantor Polski S.A. W okresie poprzednichecpi lat Pan Dariusz Mataszkiewicz nie byt cztonkieonganéw
administracyjnych lub nadzorczych albo wspéinikiamych spotek kapitatowych lub osobowych poza patemi zalenymi
Emitenta.

W okresie poprzednich ggiu lat wobec Pana Dariusza Malaszkiewicza nie cmaeo zadnych wyrokéw zwizanych z
przesgpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich ¢giu lat Pan Dariusz Mataszkiewicz nie petnit furikagtonka organdéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktére postawione zostaktan upadkxi, zarzdu
komisarycznego lub likwidaciji.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Dariusz Mataszkiewicz nie byt oficj@niskazony i nie ponositadnych sankcji ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uzr@ngrganizaciji zawodowych) oraz nie otrzymad@vego zakaz dziatania
jako cztonek organdéw administracyjnych, za@lzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaiczestniczenia w
zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

Karol Antkowiak — Czlonek Zarz adu

Miejscem wykonywania pracy Pana Karola Antkowiadst Biuro Zarzdu Emitenta we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.
Pan Karol Antkowiak pelni funkejCztonka Zarzdu od dnia 1 sierpnia 2006 r., powotany na ohekadenc} uchwah Rady
Nadzorczej z dnia 12 lipca 2006 r. Mandat wgge najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatvzegidego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010.

Pan Karol Antkowiak nie wykonujeadnej dziatalnéci gospodarczej poza Emitentem.

Pomkdzy Panem Karolem Antkowiakiem a cztonkami Zaz i Rady Nadzorczej wygtuja powiazania rodzinne — Pan Karol
Antkowiak jest synem Pana Henryka Antkowiaka, braRana Grzegorza Antkowiakagiem Pani Barbary Antkowiak.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zamgzaniu:
Absolwent Studium Nauczycielskiego w Jaworze. W3L89rozpocat pracc w GANT Sp. z 0.0. Od tego czasu petni funkcje
cztonka organow w spotkach wchadygch w sktad Grupy Kapitatowej GANT.

W okresie poprzednich ¢ggiu lat Pan Karol Antkowiak nie byt cztonkiem orgam administracyjnych, zagdzapcych, nadzorczych
albo wspadlnikiem innych spétek kapitatowych lub bewaych poza sp6tkami wechoglzymi w sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta.

W okresie poprzednich ¢giiu lat wobec Pana Karola Antkowiaka nie orzeczeadnych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.
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W okresie poprzednich giiu lat Pan Karol Antkowiak nie petnit funkcji czika organéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzahcej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaktan upadixi, zarzdu
komisarycznego lub likwidaciji.

W okresie poprzednich ¢ggiu lat Pan Karol Antkowiak nie byt oficjalnie oskany i nie ponosiadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych oigacji zawodowych) oraz nie otrzymaddowego zakazu dziatania jako
czlonek organéw administracyjnych, zsizapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakauczestniczenia w

zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

Henryk Feliks — Cztonek Zarzdu
Miejscem wykonywania pracy Pana Henryka FeliksaBasro Zaradu Emitenta we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.

Pan Henryk Feliks petni funkgjCztonka Zarzdu od 1 marca 2006 roku, powotany na olhda@denct uchwah Rady Nadzorczej z
dnia 13 lutego 2006 r. Mandat wyée najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatw@gidego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2010.

Pan Henryk Feliks nie wykonuj@dnej dziatalnéci poza Emitentem.
Pomkdzy Panem Henrykiem Feliksem a innymi czionkamizZadw i Rady Nadzorczej nie wygtuja powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zargzaniu:

Absolwent wydziatu filologicznego Uniwersytetu Wtawskiego. W latach 1992-95 Dyrektor Wydzialu EdejkaUrzedu
Miejskiego we Wroctawiu. W latach 1995-99 Dyreki#arzdu Gospodarki Komunalnej Wroctaw — Krzyki, zazapcego ponad
1600 nieruchomiiami mieszkaniowymi i publicznymi. W latach 199062 Prezes Zasdu ARP Sp. z 0.0. we Wroctawiu. W
latach 2002-04 Dyrektor Oddziatu HIJW Sp. z o.0. Wsbctawiu, zarzdzapcego ponad 300 nieruchosmiami mieszkalnymi i
komercyjnymi. Od 2002 cztonek zadu Polskiej Federacji Stowarzyszéarzdcow Nieruchoméci.

W okresie poprzednich giiu lat, w latach 1999-2002, Pan Henryk Feliks peimkcje Prezesa Zaszlu ARP Sp. z 0.0. we
Wroctawiu, a w latach 2002-04 byt Dyrektorem OdézielJW Sp. z 0.0. we Wroctawiu. W okresie poprzeldmieciu lat Pan
Henryk Feliks nie byt czionkiem organdw nadzorczgdito wspoélnikiem innych spétek kapitatowych lulmbswych.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Henryka Feliksa nie orzeczzeminych wyrokow zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Henryk Feliks nie peit funkcji cztianlorganéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktére postawione zostaktan upadkxi, zarzdu
komisarycznego lub likwidaciji.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Henryk Feliks nie byt oficjalnie oskamy i nie ponosizadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych orgacji zawodowych) oraz nie otrzymajdowego zakaz dzialania jako
czlonek organéw administracyjnych, zatzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakauczestniczenia w

zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

2. PracowniCcYy

W(g stanu na 31 grudnia 2006 roku zatrudnienie wp@riapitatowej Emitenta wynosito 215 0saéb.
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Rozdziat VIII ZNACZACY AKCJONARIUSZE | TRANSAK CJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

1. ZNACZACY AKCIJONARIUSZE

Tabela 6 Znacacy akcjonariusze

Akcionariusze L;ichia Liczba akcji Liczba akcji na Udziat w kapitale Udziat w glosach | Liczba gtoséw
! ogéige m imiennych okaziciela zaktadowym w % na WZA w % na WZA

Karol Antkowiak 2.673.468 285.000 2.388.468 22,73% 26,93% 3.813.468
Henryk Antkowiak 444.00 68.000 376.000 3,73% 5,06% 716.000
Danuta Antkowiak 564.058 70.000 494.058| 4,80% 5,96% 884.058
Dariusz Mataszkiewicz 230.976 79.200 151.776 1,96% 3,87% 547.776
Janusz Konopka 474.438 97.800 376.638 4,03% 6,11% 865.638
Elzbieta Sjoblom 815.220 0 815.220 6,93% 5,76% 815.220
Mirostaw Bielinski 884.228 0 884.228 7,52% 6,24% 884.228
Mostostal-Export-Dom Sh- 1 500.000 0 1.500.000 12,75% 10,59% 1.500.000
Park Bronisze Sp. z o.o.

podmiot zaleny od 110.000 0 110.000 0,94% 0,78% 110.000
Elzbiety Sjoblom

Zrodto: Emitent

2.

TRANSAKCJE Z POWI AZANYMI STRONAMI

Umowy pozyczki

W dniu 15 listopada 2004 r. GANT Sp. z 0.0. etiziSLICZNA8 Sp. z 0.0. poyczki w kwocie 1.500.000 zi. Na d#ie
sporadzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego GARTZS0.0. wyptaciSLICZNAS Sp. z 0.0. cat kwotg, tj. 1.500.000
zt. Od faktycznie przekazanej kwoty zyazki SLICZNAS Sp. z 0.0. zaptaci GANT Sp. z 0.0. odsetkingsace 10,0% w
stosunku rocznym, platne kwartalnieSLICZNAS Sp. z 0.0. zobowgrat sk do zwrotu catej kwoty poyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie przez siebie ékeym, lecz nie pgniej niz do dnia 31 grudnia 2006 r.

W dniu 14 lipca 2005 r. GANT74 Sp. z 0.0. udzi6lANT Sp. z o0.0. pgyczki do kwoty 3.000.000,00 zi, z ktérej na dzie
sporadzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego wyptagierwsz transz w wysokaci 1.334.000,00 zt. Od faktycznie
przekazanej kwoty pryczki zostan zaptacone odsetki wynage 7,5% w stosunku rocznym. Zwrot catej kwotyymrki wraz

z oprocentowaniem nagli nie pé&niej niz do dnia 31 grudnia 2006 r.

W dniu 24 listopada 2005 r. GANT S.A. udzielpdce PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. pazki do kwoty 1.600.000 zt.
Dotychczas nie wyptacongadnychérodkéw piengznych w ramach pryczki. Od faktycznie przekazanej kwoty zyozki
zostan zaptacone odsetki wynagz 10,0% w stosunku rocznym. Zwrot calej kwotyymzki wraz z oprocentowaniem nagsit
nie p&niej niz do dnia 31 grudnia 2007 r.

W dniu 20 grudnia 2005 r. GANT Sp. z 0.0. udzRIELBUD Sp. z 0.0. payczki do kwoty 1.000.000,00 zl, z kt6rej na dzie
sporadzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego wyptaccad kwotg, tj. 1.000.000,00 zt. Od faktycznie przekazanej
kwoty pazyczki zostan zaptacone odsetki wynagze 8% w stosunku rocznym. Zwrotzyczki nasipi nie wczéniej niz po
zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z 0.0. zobaweir wobec banku kredytugego inwestygj przy ulicy Powstacow Slaskich we
Wroctawiu.

W dniu 20 grudnia 2005 r. GANT S.A. udzielit BIBUD Sp. z 0.0. pgyczki do kwoty 1.000.000,00 zi, z ktérej na dzie
sporadzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego wygtaccah kwote, tj. 1.000.000,00 zt. Od faktycznie przekazanej
kwoty pazyczki zostan zaptacone odsetki wynagz 10,0% w stosunku rocznym. Zwrotzgozki nasipi nie wczéniej niz po
zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z 0.0. zobaweih wobec banku kredytagego inwestyaj przy ulicy Powstacéw Slaskich we
Wroctawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT S.A. udzielit BIELBUEp. z 0.0. poyczki w kwocie 1.500.000,00 zt na realiza@jwestycji
przy ul. Powstacéw Slaskich we Wroctawiu. Dotychczas nie wyptacaraminychsrodkéw pienéznych w ramach pryczki.
Od faktycznie przekazanej kwoty py@zki zostan zaptacone odsetki wynagze 8,0% w stosunku rocznym. Zwrotzpozki
nastpi nie wczéniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z 0.0. zobgah wobec banku kredytagego inwestye przy
ulicy Powstacow Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udziBELBUD Sp. z 0.0. pgyczki w kwocie 1.500.000,00 zt na realizacj
inwestycji przy ul. Powstecow Slaskich we Wroctawiu. Dotychczas nie wyptacaraanychsrodkéw pienéznych w ramach
pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwotyzyozki zostan zaptacone odsetki wynagz 8,0% w stosunku rocznym. Zwrot
pozyczki nasipi nie wczeéniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z 0.0. zobmah wobec banku kredytagego
inwestycg przy ulicy Powstacéw Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT S.A. udzielit BIELBUSp. z 0.0. poyczki w kwocie 750.000,00 zt na sfinansowanie
zobowhzan z tytutlu podatku VAT. Dotychczas nie wyptaconadnych srodkow piengznych w ramach pgyczki. Od
faktycznie przekazanej kwoty pgczki zostan zaptacone odsetki wynagze 8,0% w stosunku rocznym. Zwrotzgozki
nashpi nie wczéniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z 0.0. zokmnah wobec banku kredytagego inwestya przy
ulicy Powstacow Slaskich we Wroctawiu.
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W dniu 20 marca 2006 r. GANT Sp. z o0.0. udziBEELBUD Sp. z 0.0. payczki w kwocie 750.000,00 zt na sfinansowanie
zobowizah z tytutu podatku VAT. Dotychczas nie wyptaconadnych srodkdw piengznych w ramach pgyczki. Od
faktycznie przekazanej kwoty pyczki zostan zaptacone odsetki wynagze 8,0% w stosunku rocznym. Zwrotzpozki
nastpi nie wczéniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z 0.0. zobgah wobec banku kredytagego inwestyg przy
ulicy Powstacow Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 27 marca 2006 r. GANT S.A. udzielit PRKASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. pczki w kwocie 1.000.000,00 zt na
finansowanie inwestycji przy ulicy Kaszubskiej 18 Wroctawiu. Dotychczas nie wyptacomadnychsrodkow piengznych w
ramach payczki. Od faktycznie przekazanej kwotyzgozki zostan zaptacone odsetki wynagz 8,0% w stosunku rocznym.
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. zwroci pgczke wraz z odsetkami w terminie 12 migsy od catkowitej sptaty kredytu
zachgnietego w Banku Inicjatyw Spoteczno — Ekonomicznych.S.A

W dniu 29 marca 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzilIATY-1 Sp. z o.0. poyczki w kwocie 2.500.000,00 zt na zakup
nieruchomdci i finansowanie inwestycji przy ulicy OpolskiejesWroctawiu. Na dzie sporadzenia niniejszego dokumentu
rejestracyjnego GANT Sp. z 0.0. wyplacilAKY-1 Sp. z 0.0. 1.281.000,00 zt. Od faktycznieghazanej kwoty poyczki
zostan zaptacone odsetki wynag® 8,0% w stosunku rocznym. Zwrotzgozki wraz z oprocentowaniem ngsit nie péniej

niz do dnia 31 grudnia 2007 r.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT S.A. udzielit BIELBUS®p. z 0.0.. pryczki w kwocie 2.000.000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszcym 8,5% w stosunku rocznym. BIELBUD Sp. z o.0. zolhaat st do zwrotu catej kwoty piyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie w terminie do dnia 3ddmgia 2006 r.

W dniu 3 stycznia 2005 r. GANT S.A. udzielit GA74 Sp. z 0.0. pryczki w kwocie 100.000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszicym 7% w stosunku rocznym. GANT74 Sp. z o0.0. zoheali st do zwrotu catej kwoty pgczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2006

W dniu 26 wrzénia 2006 r. BIELBUD Sp. z 0.0. udzielt GANT22 Sp.®o. payczki w kwocie 1.320.000,00 zt z
oprocentowaniem wynoszym 7,5% w stosunku rocznym. GANT22 Sp. z 0.0. zabpat sk do zwrotu catej kwoty payczki
wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grad@tio9 r.

W dniu 2 listopada 2006 r. BIELBUD Sp. z o.0. ietlz GANT60 Sp. z o0.0. poyczki w kwocie 1.222.000,00 zt z
oprocentowaniem wynoszym 7,5% w stosunku rocznym. GANT60 Sp. z 0.0. zdbpat sk do zwrotu catej kwoty piyczki
wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grac@io9 r.

W dniu 10 listopada 2006 r. GANT Sp. z o0.0.ielilzZGANT11 Sp. z 0.0. poyczki w kwocie 200.000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszcym 7,5% w stosunku rocznym. GANT1 Sp. z o.0. zdbpa sk do zwrotu calej kwoty payczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009

W dniu 31 sierpnia 2006 r. GANT Sp. z 0.0. eiEGANT11 Sp. z 0.0. pgyczki w kwocie 195.000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszcym 7,5% w stosunku rocznym. GANT1 Sp. z o.0. zdhpa sk do zwrotu calej kwoty poyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009

W dniu 6 wrzénia 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielit GANT60 Sp. .b.opazyczki w kwocie 895.000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszcym 7,5% w stosunku rocznym. GANT1 Sp. z o.0. zdhpad st do zwrotu calej kwoty pryczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009

W dniu 5 stycznia 2006 r. GANT Sp. z 0.0. ulizieATY-1 Sp. z 0.0. poyczki w kwocie 3.000.000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszicym 8,5% w stosunku rocznym.ARY-1 Sp. z 0.0. zobowzat sk do zwrotu calej kwoty poyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 czerwca 2006

W dniu 19 padziernika 2006 r. GANT S.A. udzielit GANT11 Sp. mopayczki w kwocie 215.000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszcym 7,5% w stosunku rocznym. GANT11l Sp. z o.0. »dbpat sk do zwrotu calej kwoty pogczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 czerwca 2009

W dniu 10 padziernika 2006 r. GANT S.A. udzielit GANT60 Sp. @opazyczki w kwocie 2.495.000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszicym 7,5% w stosunku rocznym. GANT60 Sp. z o0.0. mdhmal st do zwrotu calej kwoty poyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009

W dniu 26 padziernika 2006 r. GANT S.A. udzielit GANT74 Sp. mopayczki w kwocie 500.000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszicym 7,5% w stosunku rocznym. GANT74 Sp. z o.0. mahpatl sk do zwrotu calej kwoty poyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009

W dniu 15 maja 2006 r. GANT S.A. udzielit HK$.Sz o.0.. payczki w kwocie 4.3000.00,00 zt z oprocentowaniem
wynoszcym 8,5% w stosunku rocznym. HKS Sp. z o.0. zobpati sk do zwrotu calej kwoty pryczki wraz z
oprocentowaniem w terminie w terminie przez sieiissslonym, jednake nie wczéniej niz po dniu 30 lipca 2016 r.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT S.A. udzieltARY-1 Sp. z 0.0.. poyczki w kwocie 4.500.000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszicym 8,5% w stosunku rocznym.ARY-1 Sp. z 0.0. zobowrat sk do zwrotu catej kwoty poyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie w terminie do dnia 1&do 2008 r.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT S.A. udzielit PODRTEM Sp. z o0.0.. pyczki w kwocie 1.500.000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszicym 8,5% w stosunku rocznym. POD FORTEM Sp. z oohowizat sk do zwrotu catej kwoty pgczki wraz z
oprocentowaniem w terminie w terminie do dnia 38rexa 2008 r.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT S.A. udzielt PRZYABRZUBSKIEJ Sp. z o0.0.. pyczki w kwocie 2.000.00,00 zt z
oprocentowaniem wynoseym 8,5% w stosunku rocznym. PRZY KASZUBSKIEJ Sp..a. @obowazat st do zwrotu calej
kwoty pazyczki wraz z oprocentowaniem w terminie w termid@dnia 10 grudnia 2008 r.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT S.ALICZNA8 Sp. z 0.0.. payczki w kwocie 500.000,00 zt z oprocentowaniem wsmoym
8,5% w stosunku rocznyn$LICZNA8 Sp. z 0.0. zobowizat sk do zwrotu catej kwoty pryczki wraz z oprocentowaniem w
terminie w terminie do dnia 31 grudnia 2006 .

W dniu 20 lipca 2006 SLICZNAS Sp. z 0.0.. udzielii KAMIENNA-105 Sp. z o.opazyczki w kwocie 1.000.000,00 zt z
oprocentowaniem wynoseym 7,5% w stosunku rocznym. KAMIENNA-105 Sp. z.ozobowizat sk do zwrotu catej kwoty
pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie w termid@dnia 20 lipca 2008 r.
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W dniu 12 padziernika 2006 r.SLICZNA8S Sp. z o.0.. udzielit TBI Sp. z o.0.. pmwzki w kwocie 554.500,00 zt z
oprocentowaniem wynosgezym 7,5% w stosunku rocznym. TBI Sp. z 0.0. zohaaf sk do zwrotu calej kwoty poyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie w terminie do dnia 3ddgia 2009 r.

W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-RACLAWICKA Spoo. udzielit GANT Sp. z o0.0. pgczki w kwocie 1.000.000,00 zt
z oprocentowaniem wynogzym 8% w stosunku rocznym. GANT Sp. z 0.0. zokxaad st do zwrotu catej kwoty piyczki
wraz z oprocentowaniem w terminie do31.12.2008 r.

W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. iglit TBI Sp. z 0.0. payczki w kwocie 5.000.000,00 z} z
oprocentowaniem wynogzym 8% w stosunku rocznym. TBI Sp. z 0.0. zok@at sk do zwrotu calej kwoty pgczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do31.12.2008 r.

W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. iglit KATY-1 Sp. z 0.0. poyczki w kwocie 5.000.000,00 zt z
oprocentowaniem wynogzym 8% w stosunku rocznym.ATY-1 Sp. z 0.0. zobowkat sk do zwrotu catej kwoty pigyczki
wraz z oprocentowaniem w terminie do31.12.2008 r.

W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. iglif BIELPROJEKT Sp. z 0.0. giyczki w kwocie 3.000.000,00 zt
Z oprocentowaniem wynogszym 8% w stosunku rocznym. GANT Sp. z 0.0. zokaad st do zwrotu calej kwoty piyczki
wraz z oprocentowaniem w terminie do31.12.2008 r.

W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. iglif PRZY SPODKU Sp. z o0.0. pgczki w kwocie 3.000.000,00
zt z oprocentowaniem wynagzym 8% w stosunku rocznym. PRZY SPODKU Sp. z o.borndazat sk do zwrotu catej kwoty
pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do31.12800

Umowy zbycia lub zamiany udziatéw

Umowa zbycia udziatéw w spotékICZNAS Sp. z 0.0. zawarta w dniu 4 stycznia 200pamicdzy GANT S.A. a GANT Sp. z
0.0. GANT S.A. sprzedat GANT Sp. z 0.0. 45 udaal®wartdgci nominalnej 10.000,00 zt kedy za cer 450.000,00 zt.
Umowa zbycia udziatow w spétce GANT Sp. z oawarta w dniu 2 czerwca 2005 r. peoEy GANT74 Sp. z 0.0. a GANT Sp.
z 0.0. GANT74 Sp. z 0.0. sprzedat GANT Sp. z 8®udziatéw o wartei nominalnej 10.000,00 zt kdy za cen 300.000,00
zt. GANT Sp. z 0.0. nabyt wiasne udziaty w celuargenia.

Umowa zbycia udziatbw w spéice GANT Sp. z o.awarta w dniu 2 czerwca 2005 r. peddy GANT S.A. a GANT
Sp. z 0.0. GANT S.A. sprzedat GANT Sp. z 0.0. d@iatéw o wartéci nominalnej 10.000,00 zt kely za cen 400.000,00 zt.
GANT Sp. z 0.0. nabyt wkasne udzialy w celu umoiaen

Umowa zbycia udziatow w spétce GANT Sp. z o.awarta w dniu 2 sierpnia 2005 r. peazy GANT S.A. a GANT74
Sp. z 0.0. GANT S.A. sprzedat GANT74 Sp. z o®udzialébw o wartéci nominalnej 10.000,00 zt key za cer 350.000,00
zt.

Umowa zamiany udziatléw zawarta w dniu 12 gruc@85 r. pomidzy GANT S.A. a GANT74 Sp. z 0.0. GANT S.A. zamleni
20 udziatéw w spoéice GANT Sp. z 0.0. 0o wadionominalnej 10.000,00 zt kdy za cen 200.000,00 zt na 200 udziatéw w
spotce PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. 0 waxtbnominalnej 1.000,00 zt kdy za cen 200.000,00 zt.

Umowa zbycia udziatow w spétce GANT Sp. z oawarta w dniu 21 czerwca 2006 r. peddy GANT S.A. a GANT74 Sp. z
0.0. GANT S.A. sprzedat GANT74 Sp. z 0.0. 68 udziab wartéci nominalnej 10.000,00 zt kely za cen 680.000,00 zi.
Umowa zbycia udzialdbw w spéice GANT Sp. z o.awarta w dniu 21 czerwca 2006 r. peday GANT S.A. a GANT
Sp. z 0.0. GANT S.A. sprzedatl GANT Sp. z 0.0. 68iatdw o wartéci nominalnej 10.000,00 zt kdy za cen 680.000,00 zt.
Umowa zbycia udziatéw WLICZNAS Sp. z 0.0. zawarta w dniu 16 maja 2006 mjagizy GANT Sp. z 0.0. a GANT S.A.
GANT Sp. z. 0.0. sprzedat GANT S.A. 106 udzialy artwci nominalnej 10.000,00 zt lkely za cern 1.060.000,00 zt.

Umowa zbycia udziatdw w PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z.azawarta w dniu 16 maja 2006 r. paeddy GANT Sp. z 0.0. a
GANT S.A. GANT Sp. z. 0.0. sprzedat GANT S.A. 2#kiaty o wartéci nominalnej 1.000,00 zt kdy za cen 274.000,00 zt.
Umowa zbycia udziatbw w POD FORTEM Sp. z o.avarda w dniu 24 sierpnia 2006 r. pauizy GANT Sp. z 0.0. a GANT
S.A. GANT Sp. z. 0.0. sprzedat GANT S.A. 1 udziatartasici nominalnej 1.000,00 zt.

Umowa zbycia udzialbw w AGENCJA NIERUCHOMOI ,ORZEL” Sp. z 0.0. zawarta w dniu 13 lipca 200612.924
udziaty.

Umowa zbycia udziatow w GANT Sp. z 0.0. zawartaniu 11 grudnia 2006 r. pogtizy GANT74 Sp. z 0.0. a BUDOPOL-
RACLAWICKA Sp. z. 0.0. GANT74 Sp. z 0.0. sprzedat BUDOQIRRACLAWICKA Sp. z. 0.0. 1 udziat o warfoi nominalnej
10.000,00 zt za cenl0.000,00 zt.

Umowa zbycia udziatébw w ATY-1 Sp. z 0.0. zawarta w dniu 11 grudnia 2006 amdzy GANT S.A. a BUDOPOL-
WROCLAW S.A. GANT S.A. sprzedat BUDOPOL-WROCLAW S.A.utiziat o wartéci nominalnej 10.000,00 zt za cen
10.000,00 zt.

Umowa zbycia udziatow w PRZY SPODKU Sp. z oawarta w dniu 11 grudnia 2006 r. pagizy GANT S.A. a BUDOPOL-
WROCLAW S.A. GANT S.A. sprzedat BUDOPOL-WROCLAW S.A.ubiziat o wartéci nominalnej 1.000,00 zt za ogn
1.000,00 zt.

Umowa zbycia udziatéw w TBI Sp. z 0.0. zawartariu 11 grudnia 2006 r. poruizy BIELBUD Sp. z 0.0. a BUDOPOL-
WROCLAW S.A. BIELBUD Sp. z 0.0. sprzedat BUDOPOL-WROCLASVA. 60 udziatéw o wartei nominalnej 1.000,00 zt
kazdy za cen 60.000,00 zt.

Umowa zbycia udziatéw w BIELPROJEKT Sp. z o.avada w dniu 11 grudnia 2006 r. pajgzy GANT S.A. a BUDOPOL-
WROCLAW S.A. GANT S.A. sprzedal BUDOPOL-WROCLAW S.A.ubiziat o wartéci nominalnej 1.000,00 zt za cgn
1.000,00 zt.

I1l. Umowy najmu
GANT74 Sp. z 0.0. zawart umowy najmu powierzchnirbivych w budynku przy ulicy Szewskiej 74 we Wradha, ktére
przedstawiono w tabeli potg).

Tabela 7 Umowy najmu powierzchni biurowych z podmitami powigzanymi

Czas na jaki umowa zostak | Czynsz miesgczny brutto w
zawarta zt

Spétka Grupy Gant Data zawarcia umowy
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Spélka Grupy Gant Data zawarcia umowy Czas na jaki umowa zostat | Czynsz mies¢czny brutto w
zawarta zt
GANT S.A. 24.06.2003r. nieoznaczony 1.220,00
GANT Sp. z 0.0. 31.08.2006 r. nieoki@ny 1.220,00
SLICZNAS Sp. z 0.0. 17.06.2003 r. nieoznaczony 2,080
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. 27.10.2005 . nieozmayz 1.220,00
BIELBUD Sp. z 0.0. 20.09.2005 r. nieoznaczony 6,000
BIELPROJEKT 22.11.2005r. nieoznaczony 610,00
Sp. zo.0.
KATY-1 Sp. z0.0. 25.11.2005 r. nieoznaczony 610,00
KAMIENNA-105 13.12.2005r. nieoznaczony 610,00
Sp.zo.0.
GANT55 Sp. z 0.0. 29.11.2006 r. nieoznaczony 366,00
GANT44 Sp. z 0.0. 31.10.2006 r. nieoznaczony 366,00
GANT33 Sp. z 0.0. 25.10.2006 r. nieoznaczony 610,00
20D FORTEM-2 13.10.2006 . nieoznaczony 366,00
p.zo0.0.
GANT Sp. z 0.0. 31.08.2006 r. nieoznaczony 1.220,00
KOZIA GORKA 01.09.2006 . nieoznaczony 366,00
p.z0.0.
GANT60 Sp. z 0.0. 01.09.2006 r. nieoznaczony 366,00
MARINA OSOWA 01.09.2006 . nieoznaczony 366,00
Sp.zo.0.
TBI Sp. z 0.0. 01.09.2006 r. nieoznaczony 366,00
PROJEKT BALZAKA Sp. z 0.0. 01.09.2006 r. nieoznawyzo 366,00
GANT22 Sp. z 0.0. 01.09.2006 r. nieoznaczony 366,00
GANT11 Sp. z 0.0. 01.09.2006 r. nieoznaczony 366,00
HKS Sp. z 0.0. 01.06.2006 r. nieoznaczony 610,00
ggz;f:ODKU 30.06.2006 . nieoznaczony 610,00

Zrédto: Emitent

Umowa najmu lokalu zawarta w dniu 21 maja 200Jlomjgdzy Henrykiem Antkowiakiem a GANT Sp. z 0.0. Pmzgotem umowy
jest lokal wytkowy o powierzchni 70 m2, patony na parterze nieruchoud przy ulicy Nad Skarp20. Umowa hajmu zostata
zawarta na czas nieoznaczony. Czynsz najmu wyiBo30Q zt i jest ptatny raz w roku w dniu 31 grudnia

IV. Umowy zbycia nieruchomdci

Umowa sprzeday nieruchoméci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105 zawapamigdzy GANT Sp. z 0.0. a
KAMIENNA-105 Sp. z o.0. dnia 21 lipca 2006 r. Na cgozawartej umowy Spétka KAMIENNALO5 nabyta wej opisam
nieruchomé¢ za cer 3.700.000,00 zt plus VAT. Umowa zostata w éatavykonana.
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Rozdziat | X INFORMACJIE FINANSOWE

1. SKXONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE ORAZ INNE INFO RMACJE FINANSOWE

Sprawozdania finansowe Emitenta oraz jego Grupyitime]j za lata 2003 — 2005 zostaly zbadane pBiegtego Rewidenta,
ktory sporadzit i wydat pozytywne opinie o badanych danychafisowych.

Ostatnimsérédrocznym sprawozdaniem finansowym Emitenta jeshsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 20@ku, ktore
nie podlegato procedurom przedl przez podmiot uprawniony do badania sprawnZinsowych lub procedurom badania przez
podmiot uprawniony do badania sprawazéiaansowych.

2. ZNACZACE ZMIANY

Grupa Kapitatowa Emitenta intensyfikuje dziatalbalewelopersk maac w planach projekty, ktére obecnig\8 réznych etapach

przygotowania, a ktérych realizacja rozpocznievsiposzczegolnych kwartatach 2007 roku.

Znacace zmiany w sytuacji finansowo — handlowej Grupypkaowej dotycza zdarzé po dniu 31.12.2006 roku:

1. Zarad GANT S.A. w dniu 10 stycznia 2007 r. otrzymal f@o®wienie $du Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej
informujace o zarejestrowaniu w dniu 3 stycznia 2007 r. pashaenia kapitatu zakladowego spéiki Bielprojekt Smp.a@. z
kwoty 50.000 ztotych do kwoty 1.000.000 zt. Ogdlizzba gtosow wynikajca ze wszystkich wyemitowanych udziatow
wynosi obecnie 1.000 gtoséw. Udziaty zostaty pokrgotowk,.

2.  GANT S.A. w dniu 11 stycznia 2007 r. podpisatqgaumienie inwestycyjne ze SpatMOSTOSTAL-EXPORT S.A., &daca
wiascicielem 100% udziatéw w Spoétce POD FORTEM DEVELORWIESP. z 0.0. (PFD). Na mocy zawartego porozumienia
ustalono, # GANT i PFD podejm uchwat w sprawie podwyszenia kapitatu zakladowego spotki celowej POD FERIT2
Sp. z 0.0. 0 kweat 19.124.000 zi. Podwgzenie kapitalu ma na celu uiwienie realizacji przedsivzigcia inwestycyjnego
polegajcego na wybudowaniu osiedla mieszkaniowego w Kragpwa ktérym znajdzie siokoto 1.000 mieszka Wartas¢
inwestycji okrglona zostata na okoto 300 min zt, a przewidywamnia jej zakaczenia na 2009 r.

3. Zarad GANT S.A. w dniu 15 stycznia 2007 r. otrzymal @o®wienie 8du Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej
informujace o zarejestrowaniu w dniu 8 stycznia 2007 r. padeenia kapitatu zakladowego spétki TBI Sp. z o.&woty
100.000 ztotych do kwoty 1.500.000 zt. Ogdlna lezifoséw wynikajca ze wszystkich wyemitowanych udziatbw wynosi
obecnie 1.500 gtoséw. Udzialy zostaly pokryte gdtaw

4. W zwhzku z uchwat nr 5/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia @xaijiuszy z dnia 16 stycznia 2007 r., kapitat
zakladowy Spéitki GANT S.A. zostat podagzony o kwog 800.000 zt w drodze emisji 800.000 akcji na okticserii | 0
wartasci nominalnej 1 zt kzda akcja,

5. Zarad GANT S.A. w dniu 16 stycznia 2007 r. otrzymal f@o®wienie 8du Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej
informujace o zarejestrowaniu w dniu 10 stycznia 2007 rwyaszenia kapitatu zaktadowego spotki PRZY SPODKU Sp. z
0.0. z kwoty 500.000 ztotych do kwoty 1.500.000C¢06Ina liczba gtoséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych udziatow
wynosi obecnie 1.500 gtoséw. Udziaty zostaly po&rgotowlg.

6. Zarad GANT S.A. w dniu 23 stycznia 2007 r. otrzymal @o®wienie 8du Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej
informujace o zarejestrowaniu w dniu 17 stycznia 2007 r.vwyaszenia kapitalu zaktadowego spoikidtg 1" Sp. z 0.0. z
kwoty 600.000 ztotych do kwoty 2.000.000 zt. Ogéliba gltoséw wynikajca ze wszystkich wyemitowanych udziatow
wynosi obecnie 2.000 glosow. Udzialy zostaly polrgotowlg.

7. Podgcie w dniu 15 lutego 2007 roku uchwaty w sprawielywgzszenia kapitatu zakladowego Emitenta o kw®26.000,00 zi
w zamian za wkiad niepieginy w postaci 100% udzialéw w Spoice BLOCKPOL Il Sm.a. z siedzip we Wroctawiu.

Prezentowane powgj zdarzenia w zakresie podi#szenia kapitatlu wplyn na postrzeganie poszczegoélnych spotek (spoétek, w
ktérych dokonano takiego podwszenia) przez otoczenie zestrzne, w tym np. banki kredytage (wklad wiasny spétek do
przedstwziccia inwestycyjnego, poprawa struktury bilansowepawa wskanikéw zadhzenia, itd.). Poniewaudzialy w spotkach
zalenych zostaly w gtdwnej mierze pokryte gotéwkimaldiwi to podmiotom rozpoozie realizacji zada inwestycyjnych
kontynuowanych w dalszej kolejfm z wykorzystaniem kredytéw bankowych.
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Rozdzial X SzczEGOLY OFERTY ORAZ DOPUSZCZENIE DO OBROTU

1. OFERTA | DOPUSZCZENIE DO OBROTU

Przedmiotem oferty publicznej jest 1.912.818 AKagrii J o wartéci nominalnej 1 ztoty kada. Emisja dochodzi do skutku pod
warunkiem subskrybowania co najmniej 912.818 Akgii J.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji SeriEitent zamierza wprowadzdo obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym
PDA Serii J.

Akcje Serii F, G, H, J i K Emitent zamierza wprowz#&ddo obrotu na rynku réwnoleglym GPW w |l kwartal@0Z r.

2. PLAN DYSTRYBUCJI

Przed rozpocgiem subskrypcji Emitent przeprowadzi proces buduaaKsikgi Popytu polegagy na przyjmowaniu od
zainteresowanych inwestoréw instytucjonalnych delda zainteresowania nabyciem Akcji Serii J po gmoeowanej przez te
podmioty cenie. Zard ustalit,ze proponowana w deklaracjach zainteresowania celsammecic sic w przedziale midzy 60 zt., a
90 zt. za jeda Akcje Serii J.

Cerg emisyjm ustali Zarad wedtug wtasnego uznania, hiorjednak pod uwagw szczegélnéci wyniki przeprowadzonego procesu
budowania Ksigi Popytu. Cena emisyjna zostanie podania do puiljcwiadoméci przed rozpoagiem subskrypcji. Cena AKcji
Serii J lgdzie cen stah, jednolit dla obu transz. Cena emisyjna wyniesie maksym&iig. za jeda Akcje Serii J.

Oferta Akcji Serii J zostata podzielona na dwiensze — Transzotwart i Transz inwestorow instytucjonalnych. W Transzy
inwestorow indywidualnych oferowanych jest 300.G0&ji, hatomiast w Transzy inwestorow instytucjoryah 1.612.818 akciji.
Emitent ma prawo do dokonywania przesgid Akcji Serii J z Transzy inwestoréw instytucjtmach do Transzy otwartej po
zakaiczeniu subskrypcji. Skorzystanie z takiego mechmanikzdzie miato na celu wytznie optymalizagj przydziatu akcji, ktéra
zapewni ohjcie jak najwekszej ich liczby i kdzie polegé na zasileniu Transzy otwartej akcjami, na ktée ziczono zapiséw w
Transzy inwestorow instytucjonalnych. W skrajnymzypadku mae wigc wyshpi¢ sytuacja, w ktérej na skutek braku
zainteresowania ofgjiem akcji w Transzy inwestorow instytucjonalnyelszystkie akcje wchodze w jej sktad zostarprzesunite
do Transzy Otwarte;.

3. RyYNki

Oferta Akcji Serii J bdzie przeprowadzana wagdznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. SPRZEDAJACY AKCIONARIUSZE

Oferta Akcji Serii J jest przeprowadzana w axkiu z podwyszaniem kapitatu zaktadowego, wobec czego nie apyst
akcjonariusze sprzedaly Akcje Serii J.

5. RozwODNIENIE

Tabela 8 Akcjonariat Emitenta

5 : : Z 3 : 7
Lp. Akcjonariusz Liczba akgji % “E‘;('g*o ‘;”aﬁ};‘:l'j‘“rz' L'°§ge\‘,\‘;”2\s°"" % “dz'\"j‘\jz‘-:’fww na
1. | Antkowiak Karol 2 673 468 22,73% 3813 468 26,93%
2. | Antkowiak Henryk 444 000 3,78% 716 000 5,06%
3. | Antkowiak Danuta 564 058 4,80% 884 058 5,96%
4. | Mataszkiewicz Dariusz 230 976 1,96% 547 776 3,87%
5. | Konopka Janusz 474 438 4,03% 865 638 6,11%
6. | Sjoblom Etbieta 815 220 6,93% 815 220 5,76%
Park Bronisze Sp. z 0.0. - podmiot

7. | zalezny od Pani Edbiety Sjoblom 110 000 0,94% 110 000 0,78%
8. | Bieliaski Mirostaw 884 22§ 7,52% 884 228 6,24%
9. | MED. Sp. z o.0. 1500 000 12,75% 1500 000 10,59%
10. | Pozostali 4 064 794 34,56% 4 064 794 28,70%

Ogoétem 11 761 18 100,00% 14 201 18 100,00%

Zrédito: Emitent

W przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nijrodp akcji serii J (maksymalna 86 1.912.818 szt.) obfych Ofert, Publiczry

i akciji serii K (526.000 szt.) rozwodnienie przexdgia s¢ hastpujaco:

Tabela 9 Rozwodnienie w przypadku kiedy dotychczasd akcjonariusze Emitenta nie obejmy akcji serii J (maksymalna ilos¢ 1.912.818 szt.)

objetych Oferta Publiczng i akcji serii K (526.000 szt.)

[ Lp. | Akcjonariusz

Liczba akciji

[ 9% udzat w strukturze |

Liczba gloséw

| % udziat gloséw n: |
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akcjonariatu na WZA WZA
1. | Antkowiak Karol 2 673 468 18,83% 3813 468 22,92%
2. | Antkowiak Henryk 444 000 3,13% 716 000 4,30%
3. | Antkowiak Danuta 564 058 3,97% 884 058 5,31%
4. | Mataszkiewicz Dariusz 230 976 1,63% 547 776 3,29%
5. | Konopka Janusz 474 438 3,34% 865 638 5,20%
6. | Sjoblom Etbieta 815 22( 5,74% 815 220 4,90%
Park Bronisze Sp. z 0.0. - podmiot

7. | zaleny od Pani Elbiety Sjoblom 110 000 0,77% 110 000 0,66%
8. | Bielinski Mirostaw 884 22§ 6,23% 884 228 5,31%
9. | MED. Sp. zo.0. 1500 000 10,56% 1500 000 9,01%
10. | Pozostali 6 503 612 45,80% 6 503 612 39,08%

Ogdtem 14 200 00 100,00% 16 640 00 100,00%

Zrédto: Emitent

6. KoszTy EMISJI

Koszty emisji Akcji Serii J i ich wprowadzenia dbrotu gietdowego obejm koszty przygotowania Prospektu, oferowania AKcji
Serii J, ogloszé obligatoryjnych, dziata promocyjnych i reklamowych, koszty zwiane z optatami uiszczanymi KNF, GPW i
KDPW oraz optatamigglowymi i notarialnymi.

Koszty emisji Akcji Serii F, G, H i K oraz wprowaezia ich do obrotu gieldowego i obejraukoszty badania przez biegtego
rewidenta wyznaczonego przezadS Rejestrowy sprawozdania Zadw w przedmiocie wnoszonych do Spotki wktadow
niepiengznych na pokrycie Akcji Serii F, G, H i K ogtoszebligatoryjnych, koszty zwzane z optatami uiszczanymi KNF, GPW i
KDPW oraz optatamigglowymi i notarialnymi.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunk@wdoszty emisji akcji poniesione przy podiggeniu kapitalu zakltadowego
zmniejszag kapitat zapasowy spotki do wysalad nadwyzki wartosci emisji nad wartécia nominalry akcji, a pozostatich cz$¢
zalicza st do kosztéw finansowych.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii J i ich wprayzania do obrotu gietldowego wynipskoto 900.000 — 1.500.000 zt. w
zaleznasci od wielkaici pozyskanych z ofertyrodkdw. Przy zal#eniu, ze cena emisyjna zostataby ustalona na poziomiet.60 z
mozna szacowd ze wplywy netto wyniostyby okoto 113.850.000 ztgdyby okrélono ja na 90 zt. — okoto 170.600.000.

Poniesione dat koszty emisji Akcji Serii F, G, H i K i szacunkevkoszty ich wprowadzenia do obrotu gietdowego vazpokoto
140.000 zt. Przy ich uwzglinieniu Emitent pozyskat z emisji Akcji Serii F, B,i K w przyblizeniu 63.160.000 zt.
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Rozdzial X| INFORMACJE DODATKOWE

1. KAPITAL AKCYJINY

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 11.761.182,00 zt.

2. UMOWA SPOLKI | STATUT

2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnéci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, w kigm sa one
okreslone

Przedmiotem dziatania Emitenta, zgodnie z § 6 8t8pdiki jest:

45.21.A wykonywanie robét ogéinobudowlanych gzainych z wznoszeniem budynkéw,
70.20.Z wynajem nieruchorm na wiasny rachunek,

65.23.Z pozostale pednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowan
65.12.B pozostate pednictwo pienizne, gdzie indziej niesklasyfikowane,
92.72.Z pozostata dziataktorekreacyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
63.30.D pozostata dziatalitoturystyczna,

55.11.Z hotele i motele z restauracjami,

74.11.Z dziatalni& prawnicza,

. 74.12.7 dziatalni@ rachunkowo-ksigowa,

0. 74.14 doradztwo w zakresie prowadzenia dziedalrgospodarczej i zagdzania,
1. 74.15.Z dziatalng holdingow.

RPboo~No MR

2.2 Podsumowanie wszystkich postanowieStatutu lub regulaminéw Emitenta odnosacych sig do
cztonkow organéw administracyjnych, zaradzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarzd skiada si z 1-3 oséb wybieranych przez Radadzorcz. Rada Nadzorcza me dokond w czasie trwania kadencji zmian

liczby cztonkéw Zarzdu. Kadencja Cztonka Zaydu trwa péc lat. Mandat Czlonka Zagdu wygasa:

- najp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwigpdego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rottolyy
petnienia funkcji Cztonka Zagru,

—  z dniem zigenia rezygnaciji przez Czionka Zadz,

- z dniem odwotania Cztonka Zaxdu przez rag Nadzorca,

- wskuteksmierci,

—  wrazie utraty zdolnii do czynnéci prawnych.

Spotke reprezentuje samodzielnie Prezes Zduzlub prokurent samoistny oraacknie 2 cztonkéw Zargu. Decyzje dotycxe
biezacego zargdzania zwyklymi sprawami Spotki megodejmowa réwniez ustanowieni przez Zaad prokurenci i petnomocnicy.
Zarzad reprezentuje Spatkwobec wladz i oséb trzecich, wdzie i poza sdem, zaradza jej majtkiem i sprawami réwnie w
zakresie praw i obowrkdéw magtkowych Spotki oraz sktadania podpiséw. Zatma prawo samodzielnie podejmangecyzje w
sprawach nabycia i zbycia nieruchaimidub udziatu w nieruchonigi, o wartgci nie przekraczagej 1 min EURO.

Do kompetencji Zardu nalea wszystkie inne sprawy nie zasttpaee dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.tdNagpce

sprawy wymagaj uchwat Zarzadu:

- przekraczajce zakres zwyktych czyniadi,

- wszelkich czynnéxi, co do ktérych chocidoy jeden z Cztonkdw Zagdu wyrazit sprzeciw,

- dotyczce powotywania, odwolywania, ustalania wynagraddgrektoréw pionéw, dyrektoréw zaktadéw, zgstow
dyrektoréw zaktadéw oraz gtéwnego égdwego,

- whnioski dotycace zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowsmyiatu zysku lub pokrycia straty,

- dotyczice zwolywania wlanych zgromadgeustalania porku obrad i projektow uchwat,

- dotyczce ustalania organizacji przeglsiorstwa Spotki, regulaminu pracy oraz innychzmgch, wewrtrznych aktow
normatywnych,

- dotyczce ustalania rocznych i wieloletnich planéw techn@ekonomicznych Spétki,

- dotyczce okrdlenia wewrtrznego podziatu pracy Cztonkoéw Zadu,

- inne sprawy naleice do kompetencji Zasdu, o ile Zarzd uzna za uzasadnione rozpoznanie ich w tym trybie.

Zarzd zwotuje posiedzenia nie rzadziegniaz w miesicu. Do podicia uchwatl na posiedzeniu konieczny jest udziat a@dwod
Cztonkéw Zaradu. Kademu Czlonkowi przystuguje jeden gtos. Uchwaly zigpa zwykla wickszacia gtosow obecnych
Cztonkéw Zarzdu. Prezes Zasdu ma prawo uczestnicgyw posiedzeniach Rady Nadzorczej z gtosem doradczyrezes
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Zarzadu, Cztonek Zaradu lub caly Zargd mogi by¢ — z wanych — powoddéw zawieszeni lub odwotani przez &Ksddzorca przed
uptywem kadencji. Uprawnienie to przystuguje régmiValnemu Zgromadzeniu.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sktada @i 5 cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzéiiejonariuszy.

Co najmniej dwoch czionkéw Rady Nadzorczej musi dpétnastpujace warunki:

—  osoba ta nie me by powiazana ze Spoéik(z wyjatkiem cztonkostwa w jej Radzie Nadzorczej), psmeina z podmiotem
dominupcym lub zalénym w stosunku do Spotki w rozumieniu przepiséwaist o obrocie instrumentami finansowymi,
zwanymi hcznie Grup GANT,

—  osoba te nie me by krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia pracita podmiotu wchodgego w sktad Grupy
GANT.

Kadencja dla wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczsf fgzna i trwa 3 lata. Dopuszczalne jest powolywaydh samych oséb na
kolejne kadencje. Mandat Czlonka Rady Nadzorczejasggnajpéniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwigjpdzgo
sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrgt@etnienia funkcji Cztonka rady Nadzorczej. Mandzattonka Rady
Nadzorczej mge wygasné przed uptywem kadencji w napujacych przypadkach:

—  odwotania w gtosowaniu tajnym,

- rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

- wskuteksmierci Cztonka rady Nadzorczej.

Czionkowie Rady Nadzorczej wybiegage swego grona przewodniCego i zasipce. Wybor dokonuje si bezwzgédm
wiekszacia gtosow obecnych na zebraniu cztonkéw Rady. Danei uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie
wszystkich cztonkéw i obeci’é co najmniej 3 jej cztonkéw. Uchwaly zapagajvykla wigkszdicia glosow obecnych. Dopuszcza
si¢ glosowanie oraz podejmowanie uchwat w trybie pisgm lub za pérednictwemsrodkéw bezpéredniego porozumiewaniagsi
na odlegié¢. Rada zbiera siraz na kwartat lub w miarpotrzeby czsciej na zaproszenie przewodnicego Rady lub naadanie
Zarzadu. Czionkowie Rady Nadzorczej wykoalgwoje prawa i obowkki osobicie, przy czym obowizani ¢ do zachowania
tajemnicy stebowej. Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzor naatalpicicia Spotki we wszystkich gatiach przedsbiorstwa i
rozstrzyga we wszystkich sprawach , ktore wsihpyawa nie g zastrzeone do wydcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia, ani
nie nalea do zakresu dziatania Zaxtu oraz § przewidziane dla jej kompetencji w Kodeksie spdhakdlowych i Statucie Spotki,
w szczegolnéci:

- powotywanie i odwotywanie Prezesa Zaim oraz pozostatych Cztonkow Zadu,

—  zawieszenie z wanych powodow w czynrigiach poszczegdélnych lub wszystkich Czionkéw Zdworaz delegowanie
Cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres niezglty niz trzy miesice, do czasowego wykonywania czygeiacztionkéw Zaradu,
ktorzy zostali odwotani, zlyli rezygnacg albo z innych przyczyn ni e mggprawowa swoich czynnéci,

—  zawieranie wszelkich uméw gdzy Spotls a Cztonkami Zarmu, jak rownie reprezentowanie Spotki we wszystkich sporach
z Cztonkami Zarzdu,

- ustalanie zasad wynagrodzenia oraz innych warunkéaéw z Czlonkami Zaeglu,

- wyrazanie zgody Cztonkom Zagdu na prowadzenie intereséw konkurencyjnych lukestrczenie w spotce konkurencyjnej
jako wspolnik jawny lub cztonek wiadz,

—  opiniowanie wszelkich spraw wnoszonych pod obradn&go Zgromadzenia,

- wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdang$owego,

—  ocena sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegikyobrotowy pod ktem ich
zgodndci z kskgami i dokumentami, a tak stanem faktycznym,

— ocena wnioskéw Zaszlu w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat,

-  skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawgzdamyniku powyszych badéa oraz postawienie wniosku o
udzielenie Cztonkom Zasdu absolutorium,

-  wyrazanie zgody na dokonywanie zamiany akcji imiennyatakcje na okaziciela i odwrotnie,

- rozpatrywanie i wydawanie opinii w sprawach wnioskgodlegajcych uchwale Walnego Zgromadzenia,

- na wniosek Zarmu, ma prawo podejmowalecyzje w sprawie nabycia i zbycia nieruchéantub udziatu w nieruchonsai o
wartdsci nie przekraczapej 5 min EURO,

-  wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie udziatéw lub digjedkcji w innych spoétkach, z watkiem akcji dopuszczonych do
obrotu publicznego,

- wyrazanie zgody na przygtienie do innych os6b prawnych,

- wyrazanie zgody na zagjanie kredytow i poyczek o okresie sptaty ponad jeden rok, nieprzelarzh w zatwierdzonym
budzecie, innych ni zachgane przez Spokw ramach zwyktego zagdu przedsibiorstwem Spéiki,

- podejmowanie uchwat w sprawie zbywania lub zastaliakcji Spoétki,

- zatwierdzanie aktéw wewtrznych Spotki,

- zwolywanie Nadzwyczajnych Walnych Zgromafize

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymygako wynagrodzenie kwoty, ktérych wysdkaistala Walne Zgromadzenie. Cztonkom rady
przystuguje réwnige zwrot kosztéw poniesionych w zyzku z petnieniem obowzkéw.

2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczé zwigzanych z kadym rodzajem istniejacych akcji

600.000 akgiji serii A o wargi nominalnej 1 zt, ktéreasakcjami imiennymi i uprzywilejowanymi. Na kdq akcg serii A przypada
5 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. jakariuszom akcji imiennych przystuguje prawo piekwpu zbywanych
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przez innych akcjonariuszy akcji imiennych. Akcoiusz mae zby akcje imienne osobie trzeciej tylko pod warunkiem,inni
akcjonariusze nie wykorgfwojego prawa pierwokupu w terminie 14 dni od dawiadomienia ich przez akcjonariusza o zamiarze
zbycia akciji.

1.840.338 akc;ji serii B o wadoi nominalnej 1 zt, ktéreasakcjami zwyklymi na okaziciela. Z akcjami tymiensy zwiazanezadne
przywileje ani ograniczenia.

4.880676 akcji serii D o warfoi nominalnej 1 zt, ktéreasakcjami zwyktymi na okaziciela. Z akcjami tymieng zwiazanezadne
przywileje ani ograniczenia.

778.986 akcji serii E 0 wartoi nominalnej 1 zt, ktoreasakcjami zwyktymi na okaziciela. Z akcjami tymiens& zwiazanezadne
przywileje. Akcje serii E nie dola wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym - GietdPapieréw Wartxiowych w
Warszawie przed dniem 1 stycznia 2008 roku.

1.061.182 akcji serii F o waga nominalnej 1 zt, ktoreasakcjami zwyklymi na okaziciela. Z akcjami tymiens zwiagzanezadne
przywileje ani ograniczenia.

1.500.000 akcji serii G o waeoi nominalnej 1 zi, ktoreasakcjami zwyklymi na okaziciela. Z akcjami tymien zwiazanezadne
przywileje ani ograniczenia.

300.000 akcji serii H o warfoi nominalnej 1 zt, ktéreasakcjami zwyktymi na okaziciela. Z akcjami tymien& zwiazanezadne
przywileje ani ograniczenia.

800.000 akcji serii | o warfgsi nominalnej 1 zi, ktéreasakcjami zwyklymi na okaziciela. Z akcjami tymiens& zwiazanezadne
przywileje. Akcje serii | nie &da wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym - Giet@apierow Wartziowych w Warszawie
przed dniem 1 stycznia 2010 roku.

2.4 Opis dziata niezbgdnych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazanietych zasad, ktére maja
bardziej znaczcy zakres ni jest to wymagane przepisami prawa

Zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymagody Rady Nadzorcze;.

2.5 Opis zasad okr&lajacych sposOb zwotania zwyczajnych dorocznych walnyclzgromadzen
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadae akcjonariuszy, whcznie z zasadami
uczestnictwa w nich

Walne Zgromadzeniaazwyczajne i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgroreaik zwotuje Zarg i powinno s¢ ono odby do

dnia 30 czerwca kalego roku kalendarzowego. Nadzwyczajne Walne Zgoz@nie zwotuje za#d z wiasnej inicjatywy lub na

zadanie Rady Nadzorczejattz na zadanie akcjonariuszy reprezenicych przynajmniej 1/10 kapitalu akcyjnego. Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy e odbywa si¢ w Legnicy lub we Wroctawiu. Walne Zgromadzenistjerazne bez wzgidu na

ilo¢ reprezentowanych na nim akcji z wi§iem przypadkoéw, w ktérych przepisy Kodeksu spdkendlowych wymagajdla

waznosci Zgromadzenia okéonej ilosci reprezentowanych na nim akcji. Akcjonariusze gmaiczestniczy w Walnym

Zgromadzeniu osoftie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo powitiy¢ sporadzone pod rygorem niewaosci na pimie.

Akcja na okaziciela daje na Walnym Zgromadzeniuwmarado jednego glosu, natomiast akcja imienna dae \Valnym

Zgromadzeniu prawo do gmiu glosOw. Glos mma zabiera jedynie w sprawach odfych poradkiem obrad i aktualnie

rozpatrywanych. Kaly akcjonariusz ma prawo zadawania pywakazdej sprawie ohjtej poradkiem obrad. Kady akcjonariusz

ma prawo wnoszenia propozycji zmian uzupeirde projektow uchwat, obfych poradkiem obrad do czasu zamkaia dyskusji

nad tym punktem posglku obrad. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapatagwzgédn wigkszdcia gloséw oddanych, oprécz

przypadkéw, dla ktérych przepisy Kodeksu spotekdhanych ustalaj warunki surowsze. Uchwaty Walnego Zgromadzenigzavi

akcjonariuszy take nieobecnych na Zgromadzeniu. Uchwaly Walnegoigdzenia wymagajpastpujace sprawy:

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania, bilaorsz zyskéw i strat za rok ubiegty,

- podjecie uchwaly o rozdziale zyskow wedie pokryciu strat,

- pokwitowanie wtadz spéiki z wykonania obawkow,

- podwyzszenie lub obiienie kapitatu akcyjnego,

- wybdr lub odwotanie czionkéw Rady Nadzorczej,

- zmiany statutu,

- pofaczenie spotek,

- rozwiazanie i likwidacja spofki,

- emisja obligaciji,

- rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotymzh roszcze o naprawienie szkody wygdzonej przy zawizaniu Spotki lub
sprawowaniu zaegu albo nadzoru,

- zmiana przedmiotu przedsiorstwa,

- inne sprawy przewidziane w Kodeksie spétek handidwiyb przekazane przez Zaazi Rad; Nadzorca.
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2.6 Krotki opis postanowiai Statutu lub regulamindbw Emitenta, ktére mogltyby smpwodowat
opGznienie, odroczenie lub uniemdliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statutu nie zawiera, postanowi&tére moglyby spowodowaop&nienie, odroczenie lub unierdwienie zmiany kontroli nad
Emitentem.

2.7 Wskazanie postanowie Statutu lub regulaminéw regulujacych progowa wielkosé posiadanych
akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podaie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowieegulupcych progow wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konmecgest podanie
stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

2.8 Opis warunkéw nata@onych zapisami Statutu, regulaminami, ktérym podlegja zmiany kapitatu,
jezeli zasady te g bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obow4zujacego prawa

Statut nie okréa warunkéw, ktérym podlegajzmiany kapitatu zakladowego, w sposéb bardziejorystyczny ni przepisy
Kodeksu spotek handlowych.

3. DOKUMENTY DOST EPNE DO WGLADU

W okresie wanosci Prospektu Emisyjnego, w siedzibie Emitenta,znezapoznawasic w formie papierowej z nagiujacymi

dokumentami lub ich kopiami:

- Statut Emitenta;

- historyczne dane finansowe Emitenta za lata Z0W¥ orazérodroczne informacje finansowe za okres od 01.@620do
31.12.2006r.

Ze wskazanymi wiej dokumentami mma s¢ ponadto zapoznawav formie elektronicznej na stronie internetowejitemta pod
adresemwww.gant.pl
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Definicje i skroty

Akcje Serii F Akcje serii F wyemitowane na podstawichwaty nr 17/2006 Nadzwyczajnegéalneg¢
Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Spotka Akcyjna Zadh8 wrzénia 2006 roku

Akcje Serii G Akcje serii G wyemitowane na podstawthwaty nr 18/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Spétka Akcyjna Zadf grudnia 2006 roku

Akcje Serii H Akcje serii H wyemitowane na podstawichwaty nr 21/2006 Nadzwyczajnego Walhego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Spétka Akcyjna zadd8 grudnia 2006 roku

Akcje Serii J Akcje serii J wyemitowane na podstawthwalty nr 9/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Spétka Akcyjna Zadih6 stycznia 2007 roku

Akcje Serii K Akcje serii K wyemitowane na podstawichwaly nr 13/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Spétka Akcyjna zadb5 lutego 2007 roku

Akcje Akcje Serii F, G, H, J, K.

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dokument Podsumowaiy Dokument Podsumowagy Dla Oferty Publicznej Akcji Serii J oraz dopusenia d

obrotu na rynku regulowanym Praw do Akcji Seribdkeji Serii J i Akcji Serii F, G, H, |
GANT Spotka Akcyjna z siedzibw Legnicy

Dokument Rejestracyjny Dokument Rejestracyjny Dla GABpotka Akcyjna z siedzibw Legnicy

Emitent, Spotka, GANT S.A. GANT DEVELOPMENT Spotkkcyjna z siedzib w Legnicy, ul. Rynek 28

EUR Wspodlna waluta obowzujaca w pastwach Ui Europejskiej, ktére przyspity do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;.

GINB Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego

Gietda, GPW Gielda Papieréw Wastiowych w Warszawie Spotka Akcyjna

GUS Giéwny Urad Statystyczny

Grupa Kapitatlowa Emitenta, Grupala dzier zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Griapitalowsy Emitenta tworz: GANT

Grupa Kapitatowa, Grupa GANT S.A., GANT Sp. z 0.0., GANT74 Sp. z 0.0., SLICZNAB. & o.0., BIELBUD Sp. z o.0.,

S.A., Grupa Kapitatowa GANT S.APRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o0.0., KTY-1 Sp. z o0.0., BIELPROJEKT Sp. z o.0,,
KAMIENNA-105 Sp. z 0.0., POD FORTEM Sp. z 0.0., HK®. z 0.0., MARINA
OSOWA Sp. z 0.0.,, PRZY SPODKU Sp. z o0.0., TBI Sp. ».,0AGENCJA
NIERUCHOMGSCI ,ORZEL” Sp. z 0.0., GANT11 Sp. z 0.0., GANT22 Sp.o.0.,
PROJEKT BALZAKA Sp. z o0.0., KOZIA GORKA Sp. z 0.0.,, BAGO Sp. z o.0.,
GANT33 Sp. z 0.0., POD-FORTEM-2 Sp. z 0.0., GANT44 50.0., GANT55 Sp. z o.0.,
GANT66 Sp. z 0.0., GANT77 Sp. z 0.0., BUDOPOL-RACLAWIEBKSp. z o.0.,
BUDOPOL-WROCELAW S.A. BLOCKPOL Il Sp. z 0.0.

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Waktiowych Spétka Akcyjna

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks cywilny Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilnyz(D. Nr 16, poz. 93 z gdiejszym
Zmianami)

Kodeks spétek handlowych, KSH Ustawa z dnia 15 wrZsia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr pdz. 1037
p&zniejszymi zmianami)

KRS Krajowy Rejestr glowy

Ksigga Popytu Prowadzony przez Ofengego rejestr podmiotéw, ktore 2zidy deklaracj
zainteresowania nabyciem Akcji Serii J

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkdgio
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MSSF
NBP
NWZA

Nota o Papierach Warkciowych

Oferujacy

PAP

Zt, zt., zioty
Podmioty powazane

Prawo Bankowe

Prospekt

Poz.

Regulamin Gietdy

Sad Rejestrowy
Sponsor Emis;ji
Statut

UE

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o rachunkowoi

Walne Zgromadzenie, Walne

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdavécz&inansowej

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AkcjonariuEzyitenta

Nota o Papierach Wagciowych dla Oferty Publicznej Akcji Serii J orazplszczenia ¢
obrotu na rynku regulowanym Praw do Akcji SeribBgji Serii J i Akcji Serii F, G, H, |
GANT Spotka Akcyjna z siedzibw Legnicy

Dom Maklerski AmerBrokers S.A., Al. JerozolimsHi23a, 02-017 Warszawa

Polska Agencja Prasowa S.A. z siegmb\WVarszawie

Jednostka monetarna Rzeczypospdiitagkiej

Podmioty powkzane w rozumieniu rozpasdzenia WE/1606/2002

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. @izamkowe jédnolity tekst Dz.U. z 2002 r. Nr 72, p
665 z péniejszymi zmianami)

Niniejszy Prospekt emisyjny, etlacy jedynym prawnie wazacym dokumentel
zawierajcym informacje dotyczce Akcji Serii F, G, H, J, K spogdzony zgodnie
postanowienia Rozpatdzenia w Sprawie Prospektu, sklatgj sk z zestawu trzec
dokumentow: Dokument Rejestracyjny GANT Spétka Akeyz siedzih w Legnicy;Note
o Papierach Warfgiowych dla Oferty Publicznej Akcji Serii J oraz dopcsznia d
obrotu na rynku regulowanym Praw do Akcji Seridkeji Serii J i Akcji Serii F, G, H, |
GANT Spodtka Akcyjna z siedzibw Legnicy; Dokument Podsumowagly Dla Oferty
Publicznej Akcji Serii J oradopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Praidji
Serii J, Akcji Serii J i Akcji Serii F, G, H, K GAN Spétka Akcyjna z siedzibw Legnicy.

Pozycja

Regulamin Gietdy Papieréw Wéectowych w Warszawie S.A. wprowadzony hweak
Rady Gietdy Nr 6/1024/2004 z dnia 24 lutego 2004rpkp&niejszymi zmianami

&d Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej

Podmiot prowagtzy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjabiPW
Statut Emitenta
Unia Europejska

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instruraemtfinansowymi (Dz.U. 2005 nr 1
poz. 1538 z piniejszymi zmianami)

Ustawa z dra 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i kanentéw (Dz.U. z 2003
Nr 86, poz. 204 z piiejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczmejvarunkach wprowadzar
instrumentéw finansowych do zanizowanego systemu obrotu oraz o spol
publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539 zZpiéjszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrZgia 1994 r. o rachunkowoi (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 p
694 z péniejszymi zmianami)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zgromadzenie Akcjonariuszy, WZA,

ZWZA

Zarzd, Zarad Emitenta

Zargd GANT S.A.
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