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Rozdzia | OsoBY ODPOWIEDZIALNE

1. INFORMACJE DOTYCZ CE EMITENTA JAKO PODMIOTU SPORZ DzAJ CEGO NOT O
PAPIERACH WARTO CIOWYCH| DOKUMENT PODSUMOWUJ CY

1.1 Nazwa, siedziba i adres spordzaj cego Not o Papierach Wartociowych i Dokument
Podsumowuj cy

Nazwa (firma): GANT DEVELOPMENT Sp6 ka Akcyjna
Nazwa skrocona: GANT DEVELOPMENT S.A.

Adres siedziby: Legnica, ul. Rynek 28

Telefon: 076 856 52 31

Faks: 076 856 50 27

Adres strony internetowej: www.gant.pl

Adres poczty elektronicznej: legnica@gant.pl

1.2 Osoby fizyczne dziaajce w imieniu sporzdzaj cego Not o Papierach Warto ciowych i
Dokument Podsumowuj cy

W imieniu Emitenta, jako podmiotu spodzaj cego Dokument Rejestracyjny, dzia a npsf ca osoba fizyczna:
Dariusz Ma aszkiewicz Prezes Zardu

Osoba dzia afa w imieniu Emitenta przygotowa a informacje zaeav nastpuj cych cz ciach Noty o Papierach Wartiowych:

Rozdzia | pkt 1; Rozdzia Il pkt 1 — 2, pkt 4, Roml2V pkt 2.2, pkt 8, pkt 9.2 — 9.4.

Osoba dzia aca w imieniu Emitenta przygotowa a informacje zaear nastpuj cych cz ciach Dokumentu Podsumowuggo:
Rozdzia |, Rozdzia Il pkt 2 — 3, Rozdzia IV, RozalzVI pkt 3 — 5, Rozdzia VII, Rozdzia IX, Rozdzia pkt 5, Rozdzia XI pkt
3.

Osoba dziaaga w imieniu Emitenta odpowiada za wszystkie infacje zawarte w Nocie o Papierach Wactowych i

Dokumencie Podsumowugym.

1.3 O wiadczenie o odpowiedzialncci oséb wymienionych w pkt 1.2

Niniejszym owiadczam, i zgodnie z moj najlepsz wiedz i przy do oeniu naleytej staranncci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w Nocie o Papierach Wartowych i Dokumencie Podsumoweym s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz nie pominito niczego, co mog oby wp ywana ich znaczenie.

Dariusz Ma aszkiewicz
Prezes Zardu GANT S.A.

GANT DEVELOPMENT S.A. Prospekt Emisyjny 7



Prospekt Emisyjny — Nota o Papierach Warto ciowych

2. DOM MAKLERSKI

2.1 Nazwa, siedziba i adres spordzaj cego Not o Papierach Warto ciowych i Dokument
Podsumowuj cy

Nazwa (firma): Dom Maklerski AmerBrokers Spé ka Akcyjna
Nazwa skrécona: -

Adres siedziby: Aleje Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Telefon: (022) 529 67 97

Faks: (022) 529 67 98

Adres strony internetowej: www.amerbrokers.pl

Adres poczty elektronicznej:  abrok@amerbrokers.pl

2.2 Osoby fizyczne dzia ajce w imieniu sporzdzaj cego Not o Papierach Warto ciowych i
Dokument Podsumowuj cy

W imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers Spé ka Aktyjdzia aj nastpuj ce osoby:

Jacek Jaszczo t Prezes Zarzlu
Jaros aw Mizera Dyrektor ds. Projektéw

Osoby dzia ajce w imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers Spo kacfjka odpowiedzialne sza informacje zawarte w
nastpuj cych cz ciach Noty o Papierach Wartdowych: Rozdzia 1 pkt 2; Rozdzia Il; Rozdzia IVtik4, 6-9; Rozdzia V pkt 1
— 7 bez pkt 2.2, oraz za Zazniki nr 1 - 4.

Osoby dzia ajce w imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers Spoé kacjjka odpowiedzialne sza informacje zawarte w
nast puj cych cz ciach Dokumentu Podsumowuaggo: Rozdzia Il; Rozdzia X pkt 1-4, 6.

2.3 O wiadczenie o odpowiedzialncci os6b wymienionych w pkt 2.2

Niniejszym owiadczamy, i zgodnie z nasznajlepsz wiedz i przy dooeniu naleytej staranncci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w czciach Noty o Papierach Wartdowych i Dokumentu Podsumowuwggego, za ktoérych spordzenie
odpowiedzialny Dom Maklerski AmerBrokers Spo ka Akwys prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoyaz e nie
pomini to niczego, co mog oby wp ywana ich znaczenie.

Jacek Jaszczo t Jaros aw Mizera
Prezes Zardu Dyrektor ds. Projektow
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3. DORADCA PRAWNY

3.1 Nazwa, siedziba i adres Doradcy prawnego

Nazwa (firma): PARTNER — Piotr Smaga a Kancelaria Radcy Prawnego
Nazwa skrécona: PARTNER — Piotr Smaga a Kancelaria Radcy Prawnego
Adres siedziby: Wroc aw, ul. Szewska 8

Telefon: (+48 71) 342 40 43

Faks: (+4871) 342 40 44

Adres strony internetowej: -
Adres poczty elektronicznej:  kancelaria@smagala.pl

3.2 Osoby fizyczne dzia ajce w imieniu Doradcy prawnego

Doradca Prawny jako podmiot spodzaj cy Not o Papierach Warteiowych i Dokument Podsumowgy:

Piotr Smaga a Radca prawny
Odpowiedzialno Doradcy Prawnego jest ograniczona do magtcych cz ci Noty o Papierach Wartoiowych: Rozdzia | pkt 3;
Rozdzia Il pkt 3; Rozdzia IV pkt 5, pkt 10 —11; Rizza V pkt 9.1.

Osoby dzia ajce w imieniu Doradcy Prawnego odpowiedzialneza informacje zawarte w naptij cych cz ciach Dokumentu
Podsumowujcego: Rozdzia V pkt 1, Rozdzia VIII; Rozdzia XI pki 2.

3.3 O wiadczenie o odpowiedzialncci oséb wymienionych w pkt 3.2

Niniejszym owiadczam, i zgodnie z nasznajlepsz wiedz i przy do oeniu naleytej staranncci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w czciach Noty o Papierach Wartdowych i Dokumentu Podsumowugego, za ktorych spordzenie
odpowiedzialny jest Doradca Prawny grawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczyaz e nie pominito niczego, co
mog oby wp ywa na ich znaczenie.

Piotr Smaga a
Radca Prawny
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4. DORADCA FINANSOWY

4.1 Nazwa, siedziba i adres Doradcy finansowego

Nazwa (firma): Inwestexpert Corporate Finance Spo ka z ogranicpdpowiedzialnoci
Nazwa skrécona: Inwestexpert Corporate Finance Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Ma achowskiego 4; 09 — 400 P ock

Telefon: (+ 48 24) 262 72 05

Faks: (+48 24) 262 72 05

Adres strony internetowej: -
Adres poczty elektronicznej: -

4.2 Osoby fizyczne dzia ajce w imieniu Doradcy finansowego

W imieniu Inwestexpert Corporate Finance Sp. zjak® podmiotu sporzizaj cego Not o Papierach Warteiowych i Dokument
Podsumowujcy dzia aj nastpuj ce osoby:

Jerzy Dobrosielski Prezes Zarzlu
Osoba dzia apa w imieniu Inwestexpert Corporate Finance Sp.@ odpowiedzialna jest za informacje zawarte w iBloz
Papierach Wart@iowych: Rozdzia | pkt 4.

Osoba dzia aa w imieniu Inwestexpert Corporate Finance Sp.oz adpowiedzialna jest za informacje zawarte w qagtcych
cz ciach Dokumentu Podsumowuaggo: Rozdzia Il pkt 1; Rozdzia V pkt 2, Rozdzid pkt 1 — 2.

4.3 O wiadczenie o odpowiedzialnaci os6b wymienionych w pkt. 4.2

Niniejszym owiadczam, i zgodnie z moj najlepsz wiedz i przy dooeniu naleytej staranncci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w czciach Noty o Papierach Wartmowych i Dokumentu Podsumowuagego, za ktdrych spordzenie
odpowiedzialny jest Doradca Finansowym@awdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoyaz e nie pominito niczego, co
mog oby wp ywa na ich znaczenie.

Jerzy Dobrosielski
Prezes Zardu Inwestexpert Corporate Finance Sp. z 0.0.
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Rozdzia |1 CzYNNIKI RYZYKA

1. RYZYKO NIEDOJ CIA EMISJI AKCJI SERIlI J DO SKUTKU

Emisja Akcji Serii J nie dojdzie do skutku gi:

— do dnia zamkntia subskrypcji nie zostarpoprawnie z oone zapisy i dokonane prawid owo wp aty na 912 8k&§ji Serii J,
albo

— na skutek z eenia owiadczenia o uchyleniu siod skutkdéw z oonego zapisu, o ktbrym mowa w pkt. 1.7 Rozdzia u afyNo
Papierach Warteiowych okae si, e subskrybowanych zosta o mniej, 8i12.818 Akcji Serii J, albo

— W i gu szeciu miesicy od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie Zatdzenia Prospektu Zam nie zoy w S dzie
Rejestrowym wniosku o rejestragpodwy szenia kapita u zak adowego Spé ki wynilaggo z emisji Akcji Serii J, albo

— Sd Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi tejep podwy szenia kapita u zak adowego o dokonamisj
Akcji Serii J.

W przypadku niedofia emisji do skutku kwoty wp acone na Akcje Sekizostan zwrécone inwestorom bez jakichkolwiek
odszkodowa lub odsetek w terminie dwdch tygodni od og oszeniaedojciu emisji do skutku.

2. RYZYKO NIE PRZYDZIELENIA WSZYSTKICH SUBSKRYBOWANYCH  AKCJI SERII J

Zgodnie z Uchwa nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. ZatlzSp6 ki zosta upowaiony do okrelenia szczeg6 owych zasad
dystrybucji Akcji Serii J. W przypadku wygtienia nadsubskrybcji Zard dokona redukcji z mnych zapiséw. Kwoty wp acone na
Akcje Serii J zostanzwrocone inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowdb odsetek.

Szczegb owe zasady przydzia u Akcji Serii J przadisino w pkt. 1.5 Rozdzia u V Noty o Papierach Warimwych.

3. RYzYKO BRAKU UMOWY SUBEMISYJNEJ

Uchwa a nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. niegwiduje zawarcia umowy, ktorej t@ jest subemisja inwestycyjna lub
us ugowa Akcji Serii J. Zawarcie i wykonanie umowgubemisj us ugow lub inwestycyjn redukuje moliwo niedoj cia emis;ji
do skutku do wyspienia sytuacji czysto hipotetycznej, poleg&j na nie z oeniu przez Zard w S dzie Rejestrowym poprawnej
dokumentacji w celu rejestracji podvszenia kapita u zak adowego.

4. RYZYKO ZWI ZANE Z INNYMI EMISJAMI PUBLICZNYMI W OKRESIE EMISJI AKCJI SPOKI

W zwi zku z faktem, i w czasie trwania oferty publicznej Akcji Serii ben by réwnie przeprowadzane publiczne oferty akcji
innych spo ek, istnieje ryzyko rézego zainteresowania potencjalnych inwestorowaakicEmitenta. Oznacza to zWwszenie
ryzyka niepowodzenia emisji, a co za tym idzie niggskania przez Emitenta pochodygch z niej rodkéw finansowych.

5. RYZYKO zZWI ZANE Z PRZYSZ YM KURSEM AKCJI ORAZ P YNNO ClI OBROTU

Kurs akcji i pynno akcji sp6 ek notowanych na GPW zalend ilo ci oraz wielkoci zlece kupna i sprzedy sk adanych przez
inwestorow gie dowych. Na zachowania inwestorow nt@j wp yw rozmaite czynniki, tale nie zwi zane bezpaednio z sytuacj
finansow Emitenta, jak ogdlna sytuacja makroekonomicznal?otzy sytuacja na zagranicznych rynkach gie ddwyNie mona

wi c zapewni, i osoba nabywaga Akcje Serii J bdzie mog a je zbyw dowolnym terminie i po satysfakcjonagj cenie.

Ponadto naley liczy si z ryzykiem negatywnego wp ywu na kurs akcji, wpaalwenia do obrotu gie dowego Akcji Serii F, GiH i
K.

W dniu 6 grudnia 2006 r. 8 Rejestrowy wyda postanowienie o wpisie do rejegmiany Statutu w zakresie podvggenia
kapita u zak adowego Emitenta wynikeggo z subskrypcji prywatnej 1.061.182 Akcji SétiiAkcje zostay obje przez Panow
Karola Antkowiaka i Miros awa Bielskiego poprzez wniesienie przez nich wk adéw nigpieych w postaci odpowiednio 80 i
220 udzia 6w w GANT74 sp. z 0.0. powodeych obj cie odpowiednio 282.982 i 778.200 Akcji Serii F. Mda aportu wyceniona
zosta a na 10.611.820,00 z . Do wyceny aportuakt@sta a nagpbnie zbadana przez wyznaczonego przefRejestrowy bieg ego
rewidenta zastosowano metogarto ci skorygowanej aktywow netto i metoddyskontowanych strumieni piennych. NWZA z
dnia 18 wrzenia 2006 r. Uchwa 17/2006 okrdi o cen emisyjn jednej Akcji Serii Fna 10 z .

W dniu 7 lutego 2007 r. 8 Rejestrowy wyda postanowienie o wpisie do rejestniany Statutu w zakresie podvegzenia kapita u
zak adowego Emitenta wynikaiego z subskrypcji prywatnej 1.500.000 Akcji Sé3ii Akcje zostay obje przez Mostostal —
Export Dom sp. z 0.0. poprzez wniesienie wk adpieiei nego w postaci 7.920.001 akcji Budopol - Wroc aw.SMarto aportu
wyceniona zosta a na 26.056.803,29 z . Wycaportu, ktdra zosta a naphie zbadana przez wyznaczonego przear ejestrowy
bieg ego rewidenta, przeprowadzono na dZig listopada 2006 r. w oparciu orednione kursy notowagie dowych akcji Budopol
— Wroc aw S.A. z trzech i szegiu miesicy poprzedzagych dzie wyceny. NWZA z dnia 5 grudnia 2006 r. Uchwad8/2006
okre lio cen emisyjn jednej Akcji Serii G na 17,37 z..
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NWZA z dnia 28 grudnia 2006 r. uchw&1/2006 zdecydowa o o przeprowadzeniu prywatngglsypcji Akcji Serii H, ktore take
obejmowane byy w zamian za wk ady niepiene. Subskrypcja 300.000 Akcji Serii H zosta a skieana do Pana Leszka
Koprowicza w zamian za 20 udzia éw witg — 1 sp. z 0.0. Warto aportu wyceniona zosta a na 5.597.140 z . z. Qoeny
aportu, ktéra zosta a naphie zbadana przez wyznaczonego przetzejestrowy bieg ego rewidenta zastosowano me#adto ci
skorygowanej aktywéw netto i metoddyskontowanych strumieni piennych. NWZA z dnia 28 grudnia 2006 r. Uchw&1/2006
okre lio cen emisyjn jednej Akcji Serii H na 18,66 z . W dniu 28 grudrl006 r. Zarzd zawar z Panem Leszkiem Koprowiczem
umow obj cia 300.000 Akcji Serii H. W dniu 7 lutego 2007S.d Rejestrowy wyda postanowienie o wpisie do rejegtniany
Statutu w zakresie podwszenia kapita u zak adowego Emitenta wynikapo z subskrypcji Akcji Serii H.

NWZA z dnia 15 lutego 2007 r., uchwanr 13/2007 zdecydowa o o przeprowadzeniu kolgimgjvatnej subskrypcji, Akcji Serii K,
obejmowanej w zamian za wk ady niepiemie. Subskrypcja 526.000 Akcji Serii K zosta a skesna do Pandéw Bogus awa
Zieli skiego i Miros awa Bieliskiego w zamian za 100 udzia éw w Blockpol Il sp.a. Obydwaj Panowie obejnpo 263.000
Akcji Serii K w zamian za wniesienie po 50 udzia.0Warto aportu wyceniona zosta a na 21.040.036 z . z wgoeny aportu,
ktéra zosta a nagpnie zbadana przez wyznaczonego przed Rejestrowy bieg ego rewidenta zastosowano metealrto ci
skorygowanej aktywéw netto i metoddyskontowanych strumieni piennych. NWZA z dnia 15 lutego 2007 r. Uchwanr
13/2007 okreli o cen emisyjn jednej Akcji Serii K na 40 z . Umowy olijia Akcji Serii K zosta y zawarte 15 lutego 2007 r.
Akcje Serii F, G, Hi K w cznej liczbie3.387.182b d stanowiy istotn cz  akcji znajdujcych si w obrocie gie dowym (na
dzie zatwierdzenia Prospektu 6.721.014), co enwp yn dodatnio na jego p ynno. Jednak w obliczu faktue ceny emisyjne
Akcji Serii F, G, H i K zosta y ustalone na poziedasadniczo nszym, ni kurs akcji na GPW w dniu zatwierdzenia Prospektu,
naley si liczy zmoliwo ci spadku kursu akcji na skutek wznomej poday Akcji Serii F, G, H i K.

6. Ryzvykozwi zANEz PDA

W sytuacji niedojcia emisji do skutku Emitent dokona zwrotu wp atAlecje Serii J w wysokai odpowiadajcej cenie emisyjnej
Akcji, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowaPowoduje to ryzyko poniesienia straty dla osddrek naby y PDA po cenie
wy szej, ni emisyjna.

7. RYzYKO OPO NIENIA WE WPROWADZENIU PDA SeERNIl J OrRAZ AKCJl SERII F, G, H, J1 K
DO OBROTU GIE DOWEGO

Emitent zamierza wprowadziAkcje Serii F, G, H, J i K do obrotu gie dowegolinkwartale 2007 r. Emitent nie me jednak
zagwarantows i wprowadzenie Akcji Serii F, G, H, J i K do obrgie dowego naspi w za 0 onym terminie Zamiarem Emitenta
jest jednak, aby niezw ocznie po dokonaniu przydzkskcji Serii J w obrocie gie dowym znalaz y $?DA Serii J. Stosownie do
art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentéimansowymi przed rozpoceiem oferty publicznej Emitent podpisze z KDPW
umow , ktérej przedmiotem hizie rejestracja Akcji Serii J i PDA Serii J

Akcje Serii G, H, Ji K, jako nie uprawnione do astnictwa w podziale zysku za rok obrotowy 2006ie¢.mog by wprowadzone
do obrotu gie dowego pod kodem PLGANT000014, padykh notowane sakcje dotychczasowych serii, do dnia ustaleniavpra
do dywidendy za 2006 r. weznie lub postanowienia WZA o nie wyp acaniu dywidg za 2006 r.

Emitent z oy wspélny wniosek dotyczy wprowadzenia do obrotu gie dowego Akcji Seriids,J i K. Z o enie wniosku naspi po
podj ciu przez WZA Emitenta uchway w sprawie podziaysku za rok obrotowy 2006 i po wydaniu przezd Rejestrowy
postanowienia 0 zmianie statutu Emitenta w zakresidwy szenia kapita u zak adowego w drodze emisji Ak@riiSJ oraz
dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Akcjeiidg G, H, J i K objte zostan wspélnym kodem PLGANTO000014.
Zgodnie z 819 Regulaminu Gie dy akcje nowej emisijiiteénta, ktérego akcje tego samego rodzajjus notowane na GPW spo
spe nieniu okrdonych kryteridw, dopuszczane i wprowadzane do bgie dowego w uproszczonym trybie, poprzez eroe
wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gie dowego.o@énie Zarzdu Emitenta, w odniesieniu do Akcji Serii F, G, Hj K
wszystkie te warunki zostay dochowane. Z uwagfald, e wystpienie z odpowiednimi wnioskami ha GPW o wprowadeen
Akcji Serii J do obrotu gie dowego zwiane jest z uprzednim uzyskaniem rejestracjowej podwyszenia kapita u zak adowego
oraz dematerializacji zarejestrowaniem Akcji Serii J w KDPW, a takpo podjciem przez WZA Emitenta uchway w sprawie
podzia u zysku za rok obrotowy 2006, ZatzEmitenta nie ma zagwarantowa e notowanie AKcji Serii J rozpocznie siv
planowanym terminie, tj. w Il kwartale 2007 r.

Niezw ocznie po dokonaniu przydzia u akcji Emiterd y do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i wiadczenia umdiwiaj ce
rozpoczcie notowa PDA. Zwraca si jednak uwag, e zgodnie z § 13 regulaminu GPW prawa do nowycljii 8k6 ek, ktorych
akcje s przedmiotem obrotu gie dowego magy dopuszczone do obrotu gie dowego, o ile skutkierekszta cenia praw do akcji
w nowe akcje bd akcje tego samego rodzaju co jootowane. Nie maa wi ¢ wykluczy , e PDA Serii J, jako zwrane z
akcjami, ktére w przeciwiestwie do ju notowanych na GPW nie suprawnione do udziau w zysku za 2006 r., nig b
wprowadzone do obrotu na GPW do dnia ustalenia @rdw dywidendy za 2006 r. veznie lub postanowienia WZA o nie
wyp acaniu dywidendy za 2006 r.

Zwraca si te uwag, e zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie insemtami finansowymi w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczestwo obrotu na GPW lub jest zagomy interes inwestorow GPW, nadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu
na GPW lub rozpoczie notowa wskazanymi przez KNF papierami wartmwymi lub innymi instrumentami finansowymi, na
okres nie d uszy ni 10 dni.

Ewentualne opdienie wprowadzenia Akcji Serii F, G, H, J lub Kdotowa drastycznie ograniczy oby swobod zbywaniu akciji
przez ich w acicieli.
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8. RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWA

Zarz d Gie dy moe na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gie dy zawi@siot Akcjami Emitenta na okres do trzech miegi

— nawniosek Emitenta,

— je eliuzna, e wymaga tego interes i bezpiecg®vo uczestnikdw obrotu,

— je eli Emitent narusza przepisy obowtj ce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gie dy Zartie dy zawiesza obrdt akcjami na okres nie sy, ni miesic na danie KNF
zg oszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrociungentami finansowymi.

Na podstawie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie ims&mtami finansowymi w przypadku, gdy obr6t okmeymi papierami
warto ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jestkdbnywany w okolicznaciach wskazujcych na moliwo  zagro enia
prawid owego funkcjonowania rynku gie dowego lutzjniecze stwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interestvestorow,
na danie KNF, GPW zawiesza obrét tymi papierami lugtrinmentami, na okres nie dszy ni miesi c.

Zwraca si te uwag, e zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie pubk¢prawo do czasowego lub bezterminowego wykluiezen
akcji z obrotu gie dowego przys uguje takKNF, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania hibnaleytego wykonywania
przez Emitenta szeregu obowkdw, do ktérych odwo uje siart. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNEqd wydaniem takiej
decyzji zasiga opinii GPW.

Ewentualne zawieszenie notowakcji Emitenta drastycznie ograniczy oby swobwadzbywaniu akcji przez ich w aicieli.
Pomimo, i w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego tjgdudot d si nie pojawi a, nie ma pewnci, e nie wystpi ona w
przysz oci.

9. RYZYKO WYKLUCZENIA AKCJI Z OBROTU GIEDOW  EGO

Na podstawie 8§ 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Z&@ie dy wyklucza akcje Spo ki z obrotu gie dowggceli:
— ich zbywalno zostanie ograniczona,

— na danie KNF zg oszone zgodnie z przepisami Ustawpa@brinstrumentami finansowymi,

— w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

— w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynkuulegvanym przez w &iwy organ nadzoru.

Natomiast na podstawie § 31 ust 2 Regulaminu GPk¥ da&Gie dy moe wykluczy akcje Spo ki z obrotu gie dowego:

— je eli akcje przestay spe nignny warunek dopuszczenia ich do obrotu gie dowagonieograniczona zbywalno,

— je eli Emitent uporczywie narusza przepisy obawij ce na gie dzie,

— nawniosek Emitenta,

— wskutek og oszenia upadad Emitenta albo w przypadku oddalenia przed wniosku o og oszenie upadad z powodu braku
rodkéw w majtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw ppetvania,

— jeeliuzna, e wymaga tego interes i bezpiecgsvo uczestnikéw obrotu,

— wskutek podjcia decyzji o po czeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziateptzekszta ceniu,

— je eliw ci gu ostatnich 3 miesty nie dokonanoadnych transakcji gie dowych akcjami Emitenta,

— wskutek podjcia przez Emitenta dzia alng, zakazanej przez obowiuj ce przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie pubk prawo do czasowego lub bezterminowego wykloiezekcji z obrotu
gie dowego przys uguje tak& KNF, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania hibnaleytego wykonywania przez Emitenta
szeregu obowizkéw, do ktdrych odwo uje siart. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNEqa wydaniem takiej decyzji zaga
opinii GPW.

Zwraca Si te uwag, e zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie insenti@ami finansowymi na danie KNF, GPW wyklucza z
obrotu wskazane przez KNF papiery waciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadkly @brot nimi zagraa w sposéb
istotny prawid owemu funkcjonowaniu rynku gie dowefub bezpieczestwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie
intereséw inwestorow.

Ewentualne wykluczenie akcji Emitenta z obrotu dpsvego drastycznie ograniczy oby swobod zbywaniu akcji przez ich
w a cicieli.

Pomimo, i w odniesieniu do akcji Emitenta nie zasz y w pezesi adne z przes anek daych podstaw do uruchomienia przez
Gie d procedury wykluczenia akcji z obrotu gie dowegie, ma pewncci, e sytuacja taka nie wygli w przysz oci.

10. RyzyKO NARUSZENIA PRZEPISOW PRAW A PRZEZ EMITENTA LUB PODMIOTY
UCZESTNICZ CE W OFERCIE AKCJI SERIl J W IMIENIU LUB NA ZLECENIE EMITENTA |
STOSOWNE SANKCJE

Stosownie do art. 16 i 17 Ustawy o ofercie publejzw przypadku gdyby w zwiku z przeprowadzarofert Akcji Serii J lub w
zwi zku z ubieganiem sio dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym iAejii F, G, H, J lub K, Emitent lub inne podmioty
uczestniczce w ofercie Akcji Serii J w imieniu lub na zlecentEmitenta lub ubieganiu sidopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym Akcji Serii F, G, H, J lub K domiy si naruszenia przepiséw prawa lub istnia o uzasaénpmuejrzenie, e takie
naruszenie ma nastpi , KNF mo e:
1) nakaza odpowiednio wstrzymanie rozpoceda oferty publicznej Akcji Serii J lub przerwarje przebiegu, na okres nie dszy
ni 10 dni roboczych albo wstrzymanie dopuszczenigiferii F, G, H, J lub K do obrotu na rynku regukmym na okres nie
d u szy ni 10 dni roboczych, lub
2) zakaza odpowiednio rozpoczia oferty publicznej Akcji Serii J albo dalsze@p prowadzenia albo dopuszczenia Akcji Serii F,
G, H, J lub K do obrotu na rynku regulowanym, lub
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3) opublikowa, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z mravdzia aniu w zwizku z ofert publiczn Akcji Serii J albo w
zwi zku z ubieganiem sio dopuszczenie Akcji Serii F, G, H, J lub K doatrna rynku regulowanym.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, oréjtdnowa w wyszczegdlnieniu 1 lub 2 povey, KNF mo e, na wniosek

Emitenta albo z urzlu, uchyli te decyzje.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, posae rodki KNF mo e zastosowatak e w przypadku, gdy z trei Prospektu

emisyjnego wynika by, e:

— oferta publiczna Akcji Serii J lub dopuszczeni@ abrotu na rynku regulowanym Akcji Serii F, G, HJub K w znaczcy
sposob narusza yby interesy inwestorow;

— utworzenie Emitenta nagi 0 z ra cym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostamocy;

— dziaalno Emitenta by a lub jest prowadzona z rym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutkopiag w mocy, lub

—  status prawny Akcji Serii F, G, H, J lub K jegtzgodny z przepisami prawa.

Ustawa o ofercie publicznej pos uguje sbwnie rygorami obejmujcymi prowadzenie przez emitentéw papieréw wanitmwvych

akcji promocyjnej i przewiduje okrne sankcje nak adane za naruszajprzepisy prawa uchybienia.

W art. 53 podkrda si, e w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, w drevszystkich materia 6w promocyjnych naje

jednoznacznie wskaza

- e maj one wy cznie charakter promocyjny lub reklamowy;

- e zosta lub zostanie opublikowany prospekt emigyjn

— miejsca, w ktérych prospekt emisyjny jest luldtie dostpny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjniei mog by sprzeczne z informacjami zamieszczonymi w prosigekc

emisyjnym, jak réwnie nie mog wprowadza inwestoréw w b d co do sytuacji Emitenta papieréw wadimwych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia ejyprzywo anych zasad KNF me:

— nakazawstrzymanie rozpocczia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzena okres nie d 8zy ni 10 dni roboczych,
w celu usunicia wskazanych nieprawid owd, lub

— zakaza prowadzenia akcji promocyjnej, ji Emitent uchyla si od usunicia wskazanych przez KNF nieprawid owbw
terminie 10 dni roboczych, lub tremateria 6w promocyjnych lub reklamowych naruszzepisy ustawy, lub

— opublikowa, na koszt Emitenta informacp niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promodyjnskazujc naruszenia
prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia posgych obowizkbw KNF moe réwnie naoy na Emitenta kar pieni n do

wysoko ci 250 000 z .

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie pubkg, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywa hMgkonywa w sposob
nienaleyty obowi zki, ktérych katalog wskazany jest w art. 96 ustUdtawy o ofercie publicznej, KNF me skorzysta z
nast puj cych sankcji:

— wyda decyzj o wykluczeniu, na czas okiteny lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu nd\, albo

— naoy , bior c pod uwag w szczegdlnai sytuacj finansow Emitenta, kar pieni n do wysokoci 1.000.000 z , albo

—  zastosowaobie sankcje cznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publigzw przypadku, gdy Emitent nie wykonywa by lublijgvykonywa by w sposéb
nienaleyty obowi zki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o oferpublicznej (odnoszych si do informowania KNF o
zako czeniu subskrypcji Akcji Serii J lub dopuszczenikci Serii F, G, H, J lub K do obrotu na GPW) i wi.&65 ust. 1 Ustawy o
ofercie publicznej (zwizanych z przekazywaniem do KNF i publicznej wiadooh@estawie informacji poufnych, bie cych i
okresowych) KNF moe na oy na niego karpieni n do wysokoci 100.000 z .

11. Rvyzvyko NAO ENIA PRZEZ KNF KAR NA INWESTOROW W PRZYPADKU NIEDOPE NIENIA
WYMAGANYCH PRAWEM OBOWI  ZKOW

Zgodnie z art. 97. ust. 1 Ustawy o ofercie publejzna kadego kto:

1. nabywa lub zbywa papiery wartiowe z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 67

2. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorynowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomieniaaruszeniem
warunkéw okrelonych w tych przepisach,

3. przekracza okréony prég ogoélnej liczby g oséw bez zachowania wéiw, o ktérych mowa w art. 72-74,

4. nie zachowuje warunkéw o ktérych mowa w artlut677,

5. nie og asza lub nie przeprowadza w terminie vegaavalbo nie zbywa w terminie akcji w przypadkazltktérych mowa w art.
72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust52 i

6. podaje do publicznej wiadonw informacje o zamiarze og oszenia wezwania ppeekazaniem informaciji o tym w trybie, o
ktérym mowa w art. 77 ust. 2,

7. wbrew daniu, o ktérym mowa w art. 78, w okl@nym w nim terminie, nie wprowadza niezimych zmian lub uzupe niev
tre ci wezwania albo nie przekazuje wyjge dotycz cych jego treci,

8. nie dokonuje w terminie zap aty récy w cenie akcji, w przypadku oktenym w art. 74 ust. 3,

9. w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub 8ft.ust. 6, proponuje cemi sz ni okre lona na podstawie art. 79,

10. nabywa akcje w asne z naruszeniem trybu, té&nmirwarunkéw okrelonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,

11. wbrew obowizkowi okrelonemu w art. 86 ust. 1 nie udgshia dokumentéw rewidentowi do spraw szczegolnydh ie
udziela mu wyjanie ,

12. dopuszcza siczynu okrelonego w pkt 1-11, dzia a§ w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jestkdorganizacyjnej nie
posiadajcej osobowaci prawnej

KNF mo e, w drodze decyzji, nagtuj cej po przeprowadzeniu rozprawy ngyokar pieni n do wysokoci 1.000.000 z .
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Zgodnie z art. 99. 1 Ustawy o ofercie publiczngj gtoponuje publicznie nabycie papieréw wattowych bez wymaganego ustaw
zatwierdzenia prospektu emisyjnego, zoia zawiadomienia obejmaego memorandum informacyjne albo udpatenia takiego
dokumentu do publicznej wiadonw lub do wiadomaci zainteresowanych inwestoréw, podlega grzywnieldi0.000 z albo
karze pozbawienia wolnoi do lat 2, albo obu tym karomcznie. Tej samej karze podlega kto proponuje pmbi& nabycie
papieréw wartociowych objtych memorandum informacyjnym dotycym oferty publicznej, przed up ywem terminu do
zg oszenia przez KNF sprzeciwu dotyceggo zawiadomienia, albo mimo zg oszenia takiegaesipwu. W przypadku mniejszej
wagi czynu wymiar grzywny wynosi 250.000 z .

12. RvzYKO zWI ZANE Z AKCJAMI SERII |

NWZA z dnia 16 grudnia 2007 r. podp uchwa o emisji 800.000 akcji zwyk ych na okaziciela sénprzebiegajcej w drodze
subskrypcji zamkniej. Emisja akcji zosta a skierowana do Panéw: iaa Ma aszkiewicza, Henryka Feliksa i Karola Amtlaka,
ktérzy na dzie zatwierdzenia Prospektu stanowili ZatzSpo ki. Uchwa Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 22 stycznia 2007 r.
cen emisyjn wyznaczono na poziomie 5 z za akdymowy obj cia akcji zosta y podpisane w dniu 25 stycznia 20@godnie z
postanowieniami NWZA wy czono moliwo wprowadzenia akcji do obrotu gie dowego przedytztia 2010 r. Mimo, imo na
zak ada traktowanie przez nabywcéw akcji serii | swojejvastycji d ugoterminowo, nie da sjednoznacznie wykluczyryzyka
obni enia kursu gie dowego akcji Emitenta na skutek ppaécji serii | po up ywie 2009 r.
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Rozdzia |1l PODSTAWOWE INFORMACJE

1. O WIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarz d Emitenta owiadcza, e w ci gu najbli szych 12 miesty od daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnegdzie w posiadaniu
rodkéw pieni nych lub innych dospnych p ynnych zasobéw méowych, ktére zapewnijego Grupie Kapita owej zdolno do
terminowych p atnaci zobowi za .

2. KAPITALIZACJA | ZAD U ENIE

Zarz d Emitenta owiadcza, e od dnia 31.12.2006 roku do dnia zatwierdzeniasfprkiu Emisyjnego nie zaszy w Grupie
Kapita owej adne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i maenia.

Tabela 1 Kapitalizacja i zad u enie Grupy Kapita owej Emitenta wg stanu na 31.12@06

Wyszczegolnienie Kwota (tys. z)

Zad u enie krétkoterminowe ogé em 38 287
- zabezpieczone 8 967
1) Kredyty krétkoterminowe 8 626
2) Kroétkoterminowa cz  kredytéw d ugoterminowych 341
- hiezabezpieczone 0
1) Zobowizania z tytu u dostaw i us ug 7 195
2) Zobowizania z tytuu podatkéw, ce, ubezpieczé innych

wiadcze 1478
3) Zobowizania z tytu u wynagrodze 95
4) Zobowi zania pozosta e 15729
5) Fundusze specjalne (Z5) 65
6) Dywidenda 0
7) Otrzymane zaliczki 4 758
Zad u enie d ugoterminowe og6 em (z wyczeniem bie cejcz ci

zad u enia d ugoterminowego) 40 195
- zabezpieczone 40 195
1) Kredyty d ugoterminowe ogé em (z wgzeniem bie cej cz ci

kredytow d ugoterminowych) 40 195
2) Leasing 0
- hiezabezpieczone 0
1) Zobowizania z tytu u dostaw i us ug 0
2) Zobowi zania z tytu u rat uk adowych 0
Kapita w asny 108 041
1) Kapita zak adowy 12 661
2) Nadwyka ze sprzedy akcji powy ej ich wartoci nominalnej 0
3) Kapita z aktualizacji wyceny 3 646
4) Kapita zapasowy 27 269
5) Kapita rezerwowy 797
6) Kapita z przeliczenia jednostek zagranicznych 0
7) Niepodzielony wynik finansowy 12 288
8) Wynik bie cy 23176
9) Kapita mniejszai 28 204

réd o: Emitent
Tabela 2 Zad u enie netto Grupy Kapita owej Emitenta wg stanu na 3.12.2006

Wyszczegolnienie Kwota (tys. z)

A. | rodki pieni ne w kasie i banku, inneodki pieni ne 14 262
B. | Lokaty krétkoterminowe 0
C. | Papiery warta@iowe przeznaczone do obrotu 0
D. | Pynno (A)+ (B)+(C) 14 262
E. | Bie ce naleno cifinansowe 285
F. | Krotkoterminowe zad enie w bankach 8 626
G. | Bie cacz zad uenia d ugoterminowego 341
H. | Inne krotkoterminowe zad anie finansowe 0
I. | Krotkoterminowe zad u enie finansowe (F) + (G) + (H) 8 967
J. | Krétkoterminowe zad u enie finansowe netto (1) — (E) — (D) -5 580
K. | D ugoterminowe kredyty i pgczki bankowe 40 195
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Wyszczegblnienie Kwota (tys. z)
L. | Wyemitowane obligacje 0
M. | Inne zobowizania d ugoterminowe 0
N. | D ugoterminowe zad uenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 40 195
O. | Zad u enie finansowe netto (J) + (N) 34 615

réd o: Emitent

Zad u enie porednie i warunkowe wg stanu na 31.12.2006 rok:

Z informacji bd cych w posiadania Zardu Emitenta wynika, e jednostki Grupy Kapita owej Emitenta nie pzga y ani nie
gwarantoway sp aty zad ania innego podmiotu, w nagstwie czego w Grupie Kapita owej Emitenta nie wgsafe zad uenie
po rednie ani warunkowe.

3. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGA OWANYCH W EMISJ  LUB OFERT

Nie wyst puj adne interesy (w tym konflikt intereséw) oséb fizggch i prawnych zaangawanych w emisj lub ofert o
istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

4. PRZES ANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WP YWOW PIENI NYCH

Przeprowadzenie Oferty ma na celu pozyskam@kéw finansowych w maksymalnej kwocie ok. 172 min (zak adajc
maksymaln cen — 90 z za akcjz wyznaczonego przedzia u cenowedo i zak adajaksymaln liczb sprzedanych Akcji serii J —
1.912.818 sztuk, kwota 172 min. z jest wacto brutto bez uwzgldnienia kosztéw emisji Akcji serii J w kwocie ok5Imin. z),
ktére to rodki finansowe umdiwi Emitentowi oraz jego Grupie Kapita owej realizagprocesu dalszego rozwojuV
szczegolnoci rodki jakie zamierza pozyska Emitent w drodze Oferty zostan przeznaczone na ponkj opisane inwestycje.
Zarz d wyklucza przeznaczenierodkdw z emisji na cele inne ni dzia alno deweloperska.

Cele emisji zosta y podane zgodnie z priorytetami:

1. Dofinansowanie przeej spo ki deweloperskiej Blockpol 1l Sp. z. 0.0pppez udzielenie pgczek lub podwyszenie kapita u
zak adowego — ok. 10 min z z przeznaczenieaukéw pieni nych na inwestycje przy ulicy Krzyckiej i Pomorskige
Wroc awiu.

2. Finansowanie inwestycji polegagj na budowie budynkéw mieszkalnych p@oych we Wroc awiu przy ulicy Opolskiej,
realizowanej przez spo kcelow K ty-1 Sp. z 0.0. — ok. 10 miIn. z. Wg stanu na dzatwierdzenia Prospektu emisyjnego
uzyskano pozwolenie na budow rodki w kwocie ok. 10 min. z zostarprzeznaczone na finansowanie udzia u wk adu
W asnego w inwestycj

3. Finansowanie modernizacji zabytkowej kamienioyoponej we Wroc awiu przy ulicy Rynek 60, realizowapeiez spoé k
celow Gant60 Sp. z 0.0. — ok. 7 min. z. Wg stanu n& dzatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycja f@setapie
uzyskiwania pozwolenia na budow rodki w kwocie ok. 7 min. z zostarprzeznaczone na finansowanie udzia u wk adu
W asnego w inwestycj

4. Finansowanie inwestycji polegagj na budowie budynku mieszkalno-us ugowego pmmego we Wroc awiu przy ulicy
Kamiennej 105, realizowanej przez spddelow Kamienna-105 Sp. z 0.0. — ok. 10 min. z . Wg staa dzie zatwierdzenia
Prospektu emisyjnego inwestycja jest na etapie kiggamia pozwolenia na budow rodki w kwocie ok. 10 min. z zostan
przeznaczone na finansowanie udzia u wk adu w asaegwestyc;j.

5. Finansowanie inwestycji polegagj na budowie budynkéw mieszkalno-us ugowych woiétach, inwestycji realizowanej
przez spoé k celow Przy Spodku Sp. z 0.0. — ok. 20 min. z . Wg staaulzie zatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycja
jest na etapie spordzania dokumentacji i uzgodnie rodki w kwocie ok. 20 min. z zostamprzeznaczone na finansowanie
udzia u wk adu w asnego w inwestycje.

6. Finansowanie zakupu nieruchormioo powierzchni ok. 40 ha po onej w Gdasku. Spo ka rozwa jedn z trzech lokalizacji:
Osowa, Karkoszki i Me&kéw — ok. 50 min. z . Wg stanu na dzieatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycjarjasttapie
negocijacji. rodki w kwocie ok. 50 min z zostamrzeznaczone na sfinansowanie zakupu nieruchdmo

7. Finansowanie zakupu nieruchormiow celu realizacji kolejnych projektow dewelogdch we Wroc awiu. Emitent rozwa
nast puj ce lokalizacje Wroc aw — Centrum i Wroc aw - Réka — ok. 20 min. z. Wg stanu na dzmatwierdzenia Prospektu
emisyjnego inwestycje ma etapie negocjacjirodki w kwocie ok. 20 min. z zostamrzeznaczone na sfinansowanie zakupu
nieruchomaoci.

8. Finansowanie zakupu nieruchomiopo o onej przy ul. Belwederskiej w Warszawie — ok. 25 nmin Wg stanu na dzie
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycjarjasttapie negocjacjirodki w kwocie ok. 25 min. z zostamprzeznaczone
na sfinansowanie zakupu nieruchoio

9. Finansowanie zakupu udzia 6w od ,Pod Fortem [@reent” Sp. z 0. 0. w Spo ce ,Pod Fortem" Sp. @.,orealizujcej
inwestycj w Krakowie przy ul. Bartla — ok. 20 min. z . W@sti na dzie zatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycja jest
na etapie negocjacjirodki w kwocie ok. 20 min. z zostamrzeznaczone na sfinansowanie odkupu udzia éw.

W opinii Zarz du Emitenta przeprowadzenie Oferty i pozyskamggkow pieni nych z emisji Akcji serii J zapewni midwvo
dalszego prowadzenia dzia alod operacyjnej, w tym przede wszystkim dzia altiodeweloperskiej przez Emitenta oraz jego
Grup Kapita ow jak réwnie przyspieszy ich rozwdj. W przypadku nie uzyskaniamisji Akcji serii J rodkéw pieni nych w
wysoko ci potrzebnej do zrealizowania inwestycji zapreaemnych w celach emisji, Emitent:
1. moepodj decyzj oograniczeniurodkow finansowych przeznaczonych na zasilenierpjgdnych inwestycji;
2. mo e dodatkowo wykorzystadla finansowania inwestyciji:

a) rodki finansowe generowane z w asnych baych przep ywow pieni nych,

b) obce rodki finansowe, w tym np. obligacje, kredyty banio
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Na dzie zatwierdzenia Prospektu emisyjnego ZdrEmitenta nie jest w stanie oklie kwot kredytéw, kwot rodkéw w asnych
wygenerowanych w ramach bieych przep ywéw pieninych, czy kwot zobowiza kredytowych przeznaczonych do
sfinansowania za @nych celéw emisji, gdynie zna kwoty rodkéw pieni nych pozyskanych z emisji Akcji serii J.

W okresie pomidzy pozyskaniemrodkéw finansowych z emisji akcji serii J a ich vaykystaniem w ramach realizacji celow
emisyjnych, Emitent ulokuje pozyskanedki w instrumenty d une. rodki te posu réwnie do chwilowej sp aty zobowka
bud etowych w rachunku biecym — ok. 10 min. z . Wyklucza sinwestowanie rodkéw z emisji na rynku akcji.

Zarz d Emitenta moe podj decyzj o zmianie celéw emisji w trybie art. 371 § 3 Kodelkspo ek handlowych. Zaréwno Statut
Emitenta, jak i przepisy Kodeksu spé ek handlowgah przewiduj innego trybu zmiany przeznaczeniadkéw pochodzcych z
emisji. W przypadku zmiany celéw emisji Emitent piormuje o tym fakcie w formie aneksu do Prospeknisyjnego oraz raportu
bie cego.
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Rozdzia 1V INFORMACJE O PAPIERACH WARTO CIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

1. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTO CIOWYCH, W CZNIE Z KODEM ISIN (M| DZYNARODOWY NUMER
IDENTYFIKACYINY  PAPIEROW WARTO CIOWYCH) LUB INNYM PODOBNYM KODEM
IDENTYFIKACYJNYM PAPIEROW WARTO CIOWYCH

Oferowane papiery warto ciowe:

Oferta publiczna obejmuje akcje zwyk e na okazict®erii J. Na dziezatwierdzenia Prospektu Akcjom Serii J nie zogtayznany
kod ISIN. Jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2 Ws8awy o obrocie instrumentami finansowymi przedpacz ciem oferty
publicznej Emitent jest zobowdany podpisaz KDPW umow, ktérej przedmiotem by aby rejestracja Akcji Sérizarzd KDPW
podejmie w tej sprawie uchwawarunkow, ktéra bdzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN.

Umowa z KDPW hdzie obejmowa a talke PDA Serii J. Przydzielenie inwestorowi Akcji $e¥ib dzie jednoznaczne z nabyciem
przez niego PDA Serii J.

Dopuszczane papiery wartociowe:

Emitent zamierza wprowadzdo obrotu na GPW Akcje Serii F, G, H, K oraz PD&riSJ i Akcje Serii J. Na dziezatwierdzenia
Prospektu Akcjom Serii F, G, H nie zosta przyzn&ag ISIN. Jednak stosownie do art. 5 ust. 1 i taldg o obrocie instrumentami
finansowymi przed z eeniem wniosku o dopuszczenie Akcji Serii F, G, H Ki do obrotu gie dowego Emitent jest zobozény
podpisa z KDPW umow, ktorej przedmiotem by aby rejestracja Akcji S&iG, H lub K. Zarzd KDPW podejmie w tej sprawie
uchwa warunkow, ktéra bdzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN.

Po dokonaniu przydzia u Akcji Serii J Zadzwyst pi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotudpeego PDA Serii J.

Maj ¢ na wzgldzie zachowanie cf o ci notowa, PDA Serii J bd notowane do dnia poprzedzeggo dzie debiutu gie dowego

Akcji Serii J.

Whniosek o wprowadzenie Akcji Serii J do obrotu nBV& zostanie z amny po wydaniu przez 8 Rejestrowy postanowienia o
zmianie statutu Emitenta w zakresie podsaenia kapita u zak adowego w drodze emisji Ak@riiSJ oraz dokonaniu wpisu
odpowiedniej zmiany do KRS. Zamiarem Emitenta jegirdwadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnisonanymi pod kodem

ISIN PLGANT000014.

Szczegd owe informacje dotyaze zamiaréw Emitenta w zakresie ubieganiaosivprowadzenie Akcji Serii F, G, H, K oraz PDA
Serii J i Akcji Serii J do obrotu na GPW zosta yri@szczone w pkt. 5 Rozdzia u V Noty o Papieracht@/eiowych.

2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTA Y UTWORZONE TE PAPIERY WARTO CIOWE

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwiku z art. 430 KSH podwgzenie kapitau zak adowego wymaga uchway walnego
zgromadzenia akcjonariuszy. Uchwa a taka, na mocyla5 KSH, dla swej skuteczrm musi by podj ta wi kszoci 3/4 g os6w
oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszychumia@w jej powzicia. Stosownie do art. 433 § 2 KSH pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wymaig#szo ci przynajmniej 4/5 g osé6w oddanych i przecknia przez zarzl
opinii uzasadniajcej wy czenie prawa poboru i zawieragj propozycj odnonie ceny emisyjnej lub sposobu jej ustalenia.
Poniewa w statucie Emitenta nie zosta y ustanowione suzewsarunki, uchwa y na mocy ktérych zaoferowanmhtpcia Akcje
Serii F, G, H, K jak i uchwaa o ofercie Akcji Sed zapady przy zachowaniu przewidzianej w KSH kszoci g oséw.
Podwy szenie kapita u zwkane z emisjAkcji Serii J nastpuje w drodze subskrypcji otwartej, w rozumienill 431 pkt 3 KSH,
natomiast podwyszenie kapita u w zwkku z emisj Akcji Serii F, G, H, K dokonane zosta o poprzebsuypcje prywatne, w
rozumieniu 431 § 1 pkt 1 KSH.

Akcje Serii F, G, H i K nabywane by y w zamian zai@sienie do Spo6 ki aportow (wk adow niepiemiych). Na podstawie art. 311
KSH i w zwi zku z art. 431 § 7 KSH w przypadku, ¢8i przewiduje si, e akcje nowej emisji majzosta pokryte wk adami
niepieni nymi, zarzd sporzdza pisemne sprawozdanie, ktére zawiera m.in. veskazych wk adow i liczbwydawanych za nie
akcji oraz zastosowanej metody ich wyceny. Art. BBH w zestawieniu z art. 431 § 7 KSH nakazuje leigpodda sprawozdanie
zarz du badaniu wyznaczonego przez wiay miejscowo sd bieg ego rewidenta. W kompetencji bieg ego rewidde y m.in.
ustalenie, czy warto wk adoéw niepieni nych odpowiada cenie emisyjnej akcji oraz dokonaeny metody wyceny wk adow
niepieni nych. W przypadku Akcji Serii F, G, H i K warunkrzewidziane w przytoczonych przepisach zostay deeme, a
stosowne uchwa y NWZA, stanowie podstaw prawn subskrypcji Akcji Serii F, G, H i K uwzgtiniaj zbadanie przez bieg ego
sprawozda Zarz du.
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3. WSKAZANIE, CZY TE PAPIERY WARTO CIOWE S PAPIERAMI IMIENNYMI , CZY TE NA
OKAZICIELA , ORAZ CZY MAJ ONE FORM DOKUMENTU, CZY S ZDEMATERIALIZOWANE
W PRZYPADKU FORMY ZDEMATERIALIZOWANEJ , NALE Y PODA NAZW | ADRES
PODMIOTU ODPOWIEDZIALNEGO ZA PROWADZENIE REJESTRU P APIEROW W ARTO CIOWYCH

Akcje Serii F, G, H, J i K sakcjami zwyk ymi na okaziciela.

Akcje Serii F, G, H i K wydane zostay w postackdmentu, jednak podobnie, jak z Akcje Serii J i PB&rii J stanowib d
przedmiot ubiegania sio dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanymzyamcart. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi wi e obowizek dematerializacji. Akcje Serii F, G, H, J i KaarPDA Serii J zostanzarejestrowane w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Warimwvych S.A., z siedzibprzy ul. Ksi cej 4, 00-498 Warszawa.

4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTO CIOWYCH

Warto nominalna jednej Akgciji jest okriona w z otych polskich wynosi 1 z . Cena emisyjiecjpSerii F, G, H i K take zosta a
okre lona w z otych polskich. Cena emisyjna Akcji Senibwnie okre lona b dzie w z otych polskich.

5. OPIS PRAW, W CZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI , ZWI ZANYCH Z PAPIERAMI
WARTO CIOWYMI , ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

5.1 Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy, to jest udzia u w zysku Spdkikazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanymzooieg ego rewidenta,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplatjoaariuszom (art. 347 Kodeksu sp6 ek handlowygkisk rozdziela siw
stosunku do liczby akcji. Statut nie przewidugdnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co ozaace na kad z akcji
przypada dywidenda w takiej samej wysakio Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy akcjonariusze, ktorym
przys ugiway akcje w dniu dywidendy, ktéry nezosta wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzeniezig gpowzi cia
uchway o podziale zysku albo w okresie kolejnyrte¢h miesicy, licz ¢ od tego dnia (art. 348 Kodeksu sp6 ek handlowych)
Ustalaj ¢ dzie dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wziod uwag regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ustala réwnigermin wyp aty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu sgéhandlowych). W nagpstwie podjcia
uchway o przeznaczeniu zysku do podziau akcjosade nabywaj roszczenie o wyp atdywidendy. Roszczenie o wyp at
dywidendy staje siwymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego iAgdzenia i podlega przedawnieniu na zasadach
ogolnych. Przepisy prawa nie oki@ terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podzia u azy akcjonariuszy nie me przekraczazysku za ostatni rok obrotowy, powszonego o
niepodzielone zyski z lat ubieg ych oraz o kwotygmiesione z utworzonych z zysku kapita 6w zapagoweezerwowych, ktére
mog by przeznaczone na wyp adywidendy. Kwot t naley pomniejszy o niepokryte straty, akcje w asne oraz o kwotgprét
zgodnie z ustawlub statutem powinny byprzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy pit&s zapasowy lub rezerwowe (art.
348 § 1 Kodeksu spé ek handlowych). Przepisy prawaawieraj innych postanowiena temat stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czstotliwo ci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charaktgp at

5.2 Prawo poboru

Prawo poboru do obgia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanykbjigprzy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art.
433 Kodeksu sp6 ek handlowych. Akcjonariusz maosta pozbawiony tego prawa w czi lub w ca oci w interesie Sp6 ki moc
uchway Walnego Zgromadzenia pagj wi kszoci co najmniej czterech giych g oséw; przepisu o konieczmd uzyskania
wi kszoci co najmniej 4/5 g oséw nie stosuje,gjdy uchwa a o podwsgzeniu kapita u zak adowego stanové,nowe akcje maj

by objte w caoci przez instytucj finansow (subemitenta), z obowikiem oferowania ich naginie akcjonariuszom celem
umo liwienia im wykonania prawa poboru na warunkachedkinych w uchwale oraz gdy uchwa a stanowinowe akcje majby

obj te przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariugtérym suy prawo poboru, nie obejmcz ci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszyvmgpoboru akcji mae nastpi w przypadku, gdy zosta o to zapowiedziane w
porz dku obrad walnego zgromadzenia.

5.3 Prawo do udzia u w nadwykach w przypadku likwidacji

Maj tek Emitenta w przypadku likwidacji dzieli spomi dzy akcjonariuszy proporcjonalnie do dokonanycreprizadego z nich
wp at na kapita zak adowy (art. 474 § 2 Kodeksbi elp handlowych).

5.4 Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu @z do oddawania g osu

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (at2 Kodeksu spé ek handlowych) oraz prawo do g oséavaa Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu spd ek handltwy&a dej akcji zwyk ej na okaziciela, tj. akcji serii B, E , F, G, H, I, JiK
przys uguje jeden g os na Walnym Zgromadzeniu,méatst na kad akcj imienn serii A przypada pi g oséw.
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5.5 Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje nakaziciela

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wganagody Rady Nadzorczej (8 9 ust. 5 Statutu Engjent

5.6 Prawo do zaskarania uchwa Walnego Zgromadzenia

Prawo do zaskaania uchwa Walnego Zgromadzenia na zasadachlokyeh w art. 422-427 Kodeksu spé ek handlowych.

5.7 Prawo do dania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Prawo do dania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupamgdrge z art. 385 § 3 Kodeksu sp6 ek handlowych nisek
akcjonariuszy, reprezentaych co najmniej jednpit cz  kapitau zak adowego wybér Rady Nadzorczej powinign
dokonany przez najbkze Walne Zgromadzenie w drodze g osowania oddaiglgrupami.

5.8 Postanowienia dotycze umorzenia akgciji

Zgodnie z art. 359 § 1 Kodeksu sp6 ek handlowyg&hjeamog by umorzone w przypadku, gdy Statut tak stanowi. jAkoo e

by umorzona albo za zgodakcjonariusza w drodze jej nabycia przez Sp&lumorzenie dobrowolne), albo bez zgody
akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenieraeolne nie moe by dokonane czciej ni raz w roku obrotowym.
Przes anki i tryb przymusowego umorzenia okaéStatut. Zgodnie z § 11 Statutu Spo ki, Akcjey&pmog by umarzane.Bez
zachowania przepiséw o obehiu kapita u akcyjnego, akcja moby umorzona jedynie z czystego zysku. Walne Zgromaidz
Akcjonariuszy uchwali corocznie jaka cz czystego zysku me zosta przeznaczona na umorzenie akcjiOkre lenie
szczeg6 owych warunkdw i sposobu umorzenia iyadl® kompetencji Zardu Spé ki i Rady Nadzorczej. Zgodnie z art. 359812

2 Kodeksu sp6 ek handlowych, umorzenie przymusoas puje za wynagrodzeniem, ktére nie radoy ni sze ni od wartoci
przypadajcych na akcj aktywéw netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowga ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o
kwot przeznaczondo podzia u midzy akcjonariuszy. Ponadto w nhyart. 359 § 3 Kodeksu sp6 ek handlowych, uchwa a o
umorzeniu akcji podlega og oszeniu.

6. W PRZYPADKU NOWYCH EMISJI NALE Y WSKAZA UCHWAY , ZEZWOLENIA LUB ZGODY |,
NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAY LUB ZOSTAN UTWORZONE LUB WYEMITOWANE NOWE
PAPIERY WARTO CIOWE

Akcje Serii J

Podstaw prawn emisji Akcji Serii J jest Uchwa a nr 9 NWZA z dni® stycznia 2007 r., zgodnie z ktgrostanowiono dokona
podwy szenia kapita u zak adowego o kwailie mniejsz, ni 912.818 z . i nie wksz , ni 1.912.818 z . poprzez oferpubliczn
od 912.818 do 1.912.818 akcji zwyk ych na okaziiferii J z wy czeniem prawa pierwszstwa do ich nabycia przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwa a nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia QT Spo6 ka Akcyjna z dnia 16 stycznia 2007 roku.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy lsp GANT Spo6ka Akcyjna dokonuje podwgzenia kapita u
zak adowego o kwotnie mniejsz ni 912.818 ( dziewi set dwanecie tysi cy osiemset osiemneie) z otych i nie wiksz ni
1.912.818 (s ownie jeden milion dziewset dwanzcie tysi cy osiemset osiemnaie) z otych.

2. Podwyszenie kapita u zak adowego nastw drodze publicznej oferty 1.912.818 (s ownidge milion dziewi set dwanecie
tysi cy osiemset osiemneie) akcji zwyk ych na okaziciela serii J, o wadionominalnej 1 (jeden) z oty kda, o numerach od
11.761.183 do 13.674.000.

3. Oferta akcji dochodzi do skutku pod warunkien ola w wyniku subskrypcji przynajmniej 912.818 (dzie set dwanecie
tysi cy osiemset osiemneie) akcji serii J.

4. Wy cza si prawo pierwszestwa objcia akcji serii J przez dotychczasowych akcjonaguisprzyjmuje si opini Zarz du
Spé ki uzasadniag wy czenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 48%&deksu spé ek handlowych.

5. Upowania si Zarz d Spo ki do okrdenia ceny emisyjnej akcji serii J.

6. Upowania si Zarzd Spoé ki do ustalenia terminéw otwarcia i zamkim subskrypcji akcji serii J, szczeg6 owych zasad
przydzia u akcji serii J i dokonania przydzia u omodejmowania wszelkich innych dzia austale zwi zanych z subskrypcj
akcji serii J.

7. Upowania si Zarz d Spo ki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papiekfarto ciowych S.A. umowy, ktérej przedmiotem
by aby rejestracja i dematerializacja akcji serjppraw do akcji serii J.

8. Upowania si Zarz d Spé ki do podjcia wszelkich czynnei faktycznych i prawnych s ucych dopuszczeniu i wprowadzeniu
akcji serii J oraz praw do akcji serii J do obrotuGie dzie Papierow Warttiowych w Warszawie.

9. Akcje serii J bd uprawnione do wyp at z zysku poegzszy od zysku przeznaczonego do podzia u za roftolwy 2007 tj. od
dnia 01 stycznia 2007 r.

Akcje Serii F

Podstaw prawn emisji Akcji Serii F by a Uchwa a nr 17/2006 NWZAdnia 18 wrzenia 2006 r., zgodnie z ktoépostanowiono
dokona podwy szenia kapita u zak adowego o kwdt.061.182 z . poprzez subskrypgrywatn 1.061.182 akcji zwyk ych na
okaziciela serii F.
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Uchwa a nr 17/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzie GANT Spo6 ka Akcyjna z dnia 18 wrzenia 2006 roku.

Dokonuje si podwy szenia kapita u zak adowego Spo ki o kwdt061.182,00 (s ownie: jednego miliona sziziesiciu jeden
tysi cy sto osiemdziestiu dwéch) z otych do kwoty 9.161.182 (s ownie:edgi miliondw sto sze dziesit jeden tysicy sto
osiemdziesit dwa) z ote. Podwyszenie kapita u zak adowego ngstw drodze subskrypcji prywatnej 1.061.182 (s avijednego
miliona sze dziesi ciu jeden tysicy stu osiemdziestiu dwdch) akcji zwyk ych na okaziciela serii Fyarto ci nominalnej 1,00
(s ownie: jeden) z oty skierowanej do ngmtj cych inwestoréw: Pana Karola Antkowiaka i Pana Miawa Bieli skiego. Objcie
akcji nastpi w drodze z oenia przez Spé koferty obj cia akcji inwestorom wskazanym povej oraz w drodze przygia oferty
przez adresata oferty. Oferta akcji dochodzi ddlskjedynie w przypadku cznego objcia przez obu inwestoréw wszystkich akcji
serii F. Umowy objcia akcji zawarta zostanie do dnia 30 wrda 2006 r., a akcje zostapokryte w ca oci, jednorazowo w dniu
zawarcia umow obfia akcji. Cena emisyjna akcji serii F wynosi 1®@¥ie: dziesi ) z otych. Wy cza si prawo pierwszestwa
obj cia akcji serii F przez dotychczasowych akcjonayusprzyjmuje si opini Zarz du Spé ki uzasadniag wy czenie prawa
poboru, zgodnie z przepisem art.433 §2 Kodeksuegggandlowych. Akcje serii F zostanbj te za wk ady niepienine w postaci
300 (s ownie: trzystu) udzia 6w w sp6 ce GANT74 &pdz ograniczonodpowiedzialnoci z siedzib we Wroc awiu. Zgodnie ze
sprawozdaniem Zardu Spé ki z dnia 3 sierpnia 2006 roku w zmku z planowanym pokryciem kapitau Spo ki wk adem
niepieni nym oraz z opini bieg ego rewidenta w sprawie zbadania sprawozdaaia du wydan w dniu 31 sierpnia 2006 roku
przez Halin Gurbowicz - bieg ego rewidenta, nr ewid. 1134/198%znaczonego przez & Rejonowy dla Wroc awia - Fabryczna,
Wydzia IX Gospodarczy Krajowego RejestrudBwego postanowieniem z dnia 3 sierpnia 2006 relarfo rynkowa jednego
udzia u w spé ce GANT74 Sp. z 0.0. za pomowtody wartoci skorygowanej aktywéw netto i metody zdyskontoy@nstrumieni
pieni nych zosta a okréona na kwot 35.372,74 z, zawarto caego aportu na kwotl0.611.820,00 z . Akcje za wk ady
niepieni ne zostanobj te w nastpuj cy sposéb: - Karol Antkowiak w zamian za 80 (s osvrisiemdziest) udzia 6w w GANT74
Sp. z 0.0. obejmie 282.982 (s ownie: dwie dwadziecia dwa tysice dziewi set osiemdziesi dwie) akcji serii F o nr od
8.100.0001 do nr 8.382.982, za camisyjn wynoszc cznie 2.829.820,00 z, - Miros aw Biedki w zamian za 220 (s ownie:
dwie cie dwadziecia) udzia 6w w GANT74 Sp. z 0.0. obejmie 778.28@\nie: siedemset siedemdzi¢gisiem tysicy dwie cie)
akciji serii F o nr od 8.382.983 do 9.161.182, za @misyjn wynoszc cznie 7.782.000,00 z . Upowaia si Zarz d Spé ki do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wattowych S.A. umowy, ktdrej przedmiotemdzie rejestracja i dematerializacja
wszystkich akcji serii F i praw do akcji serii Fpblwania si Zarzd Spé ki do podjcia wszelkich czynnai faktycznych i
prawnych su cych dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji serii F awrdo akcji serii F do obrotu na Gie dzie Papieréw
Warto ciowych w Warszawie S.A. Akcje serii Fd uprawnione do wyp at z zysku poesszy od zysku przeznaczonego do
podzia u za rok obrotowy 2006, tj. od dnia 1 styazB006 roku, o ile Zwyczajne Zgromadzenia Akcjonszy postanowi o
przeznaczeniu ca oi lub cz ci zysku za ten rok obrotowy do podzia u podaly akcjonariuszy.

Akcje Serii G

Podstaw prawn emisji Akcji Serii G by a Uchwa a nr 18/2006 NWZAdnia 5 grudnia 2006 r., zgodnie z ktdrostanowiono
dokona podwy szenia kapita u zak adowego o kwdt.500.000 z . poprzez subskrypgrywatn 1.500.000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii G.

Uchwa a nr 18/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzie GANT Sp6 ka Akcyjna z dnia 5 grudnia 2006 roku.

1. Dokonuje si podwy szenia kapita u zak adowego Spoé ki o kwdt500.000,00 (s ownie: jednego miliona et tysicy)
z otych do kwoty 10.661.182,00 (s ownie: dzieshiliondéw sze set sze dziesit jeden tysicy sto osiemdziesi dwa) z ote.

2. Podwyszenie kapita u zak adowego nastw drodze emisji 1.500.000,00 (s ownie: jednegboma pi ciuset tysicy) akcji
zwyk ych na okaziciela serii G, o warth nominalnej 1,00 (s ownie: jeden) z oty, o nunoérad 9.161.183 do 10.661.182,
skierowanej w drodze subskrypcji prywatnej do Meg&ibExport-Dom Sp6 ki z ograniczomdpowiedzialnoci  z siedzib w
Warszawie.

3. Obj cie akcji nastpi w drodze z oenia przez Spo koferty obj cia akcji inwestorowi wskazanemu w pkt 2 niniejsaepwa y
oraz w drodze przyfia oferty przez adresata oferty.

4. Umowa objcia akcji zawarta zostanie do dnia 31 grudnia 200@& akcje zostanpokryte w ca oci, jednorazowo w dniu
zawarcia umowy obgia akcji.

5. Cena emisyjna akcji serii G zosta a ustalona aigorl przeprowadzona wycena dzie 15 listopada 2006r. na kwot7,37 z .

6. Wy cza si prawo pierwszestwa objcia akcji serii G przez dotychczasowych akcjonayusprzyjmuje si opini Zarz du
Spé ki uzasadniag wy czenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 43%&deksu spé ek handlowych.

7. Akcje serii G zostanobj te przez Mostostal-Export-Dom Sp6 k ograniczon odpowiedzialncci  z siedzib w Warszawie za
wk ad niepieni ny w postaci 7.920.001 (s ownie siedmiu miliondwesld ciuset dwudziestu tysty jednej) akcji w spo ce
Budopol - Wroc aw S.A. z siedzilwe Wroc awiu. Zgodnie z przeprowadzomycen warto wk adu niepieni nego ustalona
na dzie 15 listopada 2006r. wed ugrednionych kurséw dziennych z trzech i 2@ miesi cy poprzedzacych dzie wyceny
wynosi 26.056.803,00 z .

8. Upowania si Zarz d Spo ki do zawarcia z Krajowym Depozytem PapieWfarto ciowych S.A. umowy, ktérej przedmiotem
b dzie rejestracja i dematerializacja wszystkich igejii G i praw do akcji serii G.

9. Upowania si Zarzd Spoki do podjcia wszelkich czynnai faktycznych i prawnych sucych dopuszczeniu i
wprowadzeniu akcji serii G i praw do akcji seriid8 obrotu na Gie dzie Papierow Wacmwych w Warszawie.

10. Akcje serii G bd uprawnione do wyp at z zysku poegzszy od zysku przeznaczonego do podzia u za ro&towy 2007, tj.
od dnia 1 stycznia 2007 roku, o ile Zwyczajne Zgadmenia Akcjonariuszy postanowi o przeznaczenio calub cz ci zysku
za ten rok obrotowy do podzia u pomizy akcjonariuszy.

Akcje Serii H

Podstaw prawn emisji Akcji Serii H by a Uchwa a nr 21/2006 NWZAdnia 28 grudnia 2006 r., zgodnie z kt@ostanowiono
dokona podwy szenia kapita u zak adowego o kwa200.000 z. poprzez subskrypgprywatn 300.000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii H.

Uchwa a nr 21/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzi@ GANT Sp6 ka Akcyjna z dnia 28 grudnia 2006 roku.
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1. Dokonuje si podwy szenia kapita u zak adowego Spé ki o kw@00.000,00 (s ownie: trzystu tysy) z otych do kwoty
10.961.182,00 (s ownie: dziesimilionéw dziewi set sze dziesit jeden tysicy sto osiemdziesi dwa) z ote.

2. Podwyszenie kapitau zak adowego ngétw drodze emisji 300.000,00 (s ownie: trzystuitgg) akcji zwyk ych na
okaziciela serii H, o wartai nominalnej 1,00 ( s ownie: jeden) z oty, o nuawr od 10.661.183 do 10.961.182, skierowanej w
drodze subskrypcji prywatnej do Leszka Koprowicza.

3. Objcie akcji nastpi w drodze z oenia przez Spé k oferty objcia akcji inwestorowi wskazanemu w pkt. 2 niniejsze
uchwa y oraz w drodze przygia oferty przez adresata oferty.

4.  Umowa objcia akcji zawarta zostanie do dnia 31 grudnia 200@& akcje zostanpokryte w ca oci, jednorazowo w dniu
zawarcia umowy obgia akciji.

5.  Cena emisyjna akcji serii H wynosi 18,66 (s owogemnacie i 66/100) z otych za akcj

6. Wy cza si prawo pierwszestwa objcia akcji serii H przez dotychczasowych akcjonayusprzyjmuje si opini Zarz du
Spo ki uzasadniag wy czenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 43%8&deksu sp6 ek handlowych.

7.  Akcje serii H zostanobj te przez Leszka Koprowicza za wk ad niepieny w postaci 20 (s ownie dwudziestu) udzia 6w w
spo ce "Kty-1" Spé ce z ograniczonodpowiedzialnoci  z siedzib we Wroc awiu. Zgodnie z wycensporzdzon przez
Zarz d Spo ki warto wk adu niepieni nego zosta a ustalona na 5.597.146 z .

8. Upowaniasi Zarz d Spé ki do zawarcia z Krajowym Depozytem PapieWiarto ciowych S.A. umowy, ktérej przedmiotem
b dzie rejestracja i dematerializacja wszystkich isejii H i praw do akcji serii H.

9. Upowania si Zarzd Spoki do podjcia wszelkich czynnai faktycznych i prawnych sucych dopuszczeniu i
wprowadzeniu akcji serii H i praw do akcji seriidd obrotu na Gie dzie Papieréw wakimwych w Warszawie.

10. Akcje serii H bd uprawnione do wyp at z zysku poesszy od zysku przeznaczonego do podzia u za rostowy 2007, tj.
od dnia 1 stycznia 2007 roku, o ile Zwyczajne Zgadzenia Akcjonariuszy postanowi o przeznaczenio calub cz ci
zysku za ten rok obrotowy do podzia u podzy akcjonariuszy.

Akcje Serii K

Podstaw prawn emisji Akcji Serii K by a Uchwa a nr 13/2007 NWZA dnia 15 lutego 2007 r., zgodnie z ktdmostanowiono
dokona podwy szenia kapita u zak adowego o kwd26.000 z . poprzez subskrypcgprywatn 526.000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii K.

Uchwa a nr 13/2007Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GANT Spo ka Akgna z dnia 15 lutego 2007 roku.

1. Dokonuje si podwy szenia kapita u zak adowego Spo6 ki o kwb26.000 (s ownie: pi set dwadziecia sze tysi cy) z otych
do kwoty 14.200.000 (s ownie: czterg@ milionéw dwiecie tysi cy) z otych.

2. Podwyszenie kapitau zak adowego ngstw drodze emisji 526.000 (s ownie: pset dwadziecia sze tysi cy) akcji
zwyk ych na okaziciela serii K, o wartw nominalnej 1,00 (s ownie: jeden) z oty, o nunoérad 13.674.001 do 14.200.000,
skierowanej w drodze subskrypcji prywatnej do Bogws Zieli skiego i Miros awa Bieliskiego.

3. Obj cie akcji nastpi w drodze z oenia przez Spo koferty obj cia akcji inwestorom wskazanym w pkt 2 niniejszefwa y
oraz w drodze przyfia cznie przez obu inwestoréw oferty.

4.  Umowy objcia akcji zawarte zostardo dnia 28 lutego 2007 r., a akcje zostppnkryte w ca oci wk adem niepieni nym,
jednorazowo w dniu zawarcia umowy otip akcji.

5.  Cena emisyjna akcji serii K zosta a ustalonawetk40 z .

6. Wy cza si prawo pierwszestwa objcia akcji serii K przez dotychczasowych akcjonanjusprzyjmuje si opini Zarz du
Spo ki uzasadniag wy czenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 43%8&deksu spé ek handlowych.

7. Bogus aw Zieliski obejmie 263.000 akcji zwyk ych serii K w zamiza wk ad niepieni ny w postaci 50 udzia 6w w sp6 ce
Blockpol 1l Spoé ka z ograniczonodpowiedzialnoci we Wroc awiu. Miros aw Bieliski obejmie 263.000 akcji zwyk ych
serii K w zamian za wk ad niepienny w postaci 50 udzia 6w w sp6 ce Blockpol Il Spézagraniczon odpowiedzialncci
we Wroc awiu. Wycena ca ego wk adu niepieniego przy uwzgldnieniu premii dla Spé ki w stosunku do wyceny naeto
zdyskontowanych strumieni piennych w wysokoci ok. 25%, sporzdzona przez Zarzd Spé ki i pozytywnie zaopiniowana
przez powo anego przez &bieg ego rewidenta zosta a ustalona na kw@t040.036,00 z .

8. Upowania si Zarz d Spo ki do zawarcia z Krajowym Depozytem PapieWiarto ciowych S.A. umowy, ktérej przedmiotem
b dzie rejestracja i dematerializacja wszystkich igeiii K i praw do akcji serii K.

9. Upowania si Zarzd Spéki do podjcia wszelkich czynnai faktycznych i prawnych sucych dopuszczeniu i
wprowadzeniu akcji serii K do obrotu na Gie dzigeadw Wartociowych w Warszawie.

10. Akcje serii K bd uprawnione do wyp at z zysku poesszy od zysku przeznaczonego do podzia u za rostowy 2007, tj.
od dnia 1 stycznia 2007 roku.

Zmiana statutu w zakresie podvegenia kapita u zak adowego, dokonywana na mocyaghwalnego zgromadzenia, podlega
wpisowi do KRS (430 § 1 Kodeksu sp6 ek handlowya oszenie takiej uchway do zarejestrowania winastpi w terminie
szeciu miesicy od dnia jej podjcia, co ma zastosowanie do Akcji Serii F, G, H iakw przypadku emisji Il cej przedmiotem
publicznej oferty objtej prospektem emisyjnym, jak ma to miejsce w padku Akcji Serii J, od dnia zatwierdzenia prospektile
wniosek o zatwierdzenie prospektu zostanieany przed up ywem czterech miesy od dnia powzicia uchway o podwyszeniu
kapita u zak adowego (art. 431 § 4 Kodeksu spoagidiowych).

S d Rejestrowy wyda postanowienie o zmianie statunit&nta w zakresie podwgzenia kapita u zak adowego w drodze emisji
Akcji Serii F w dniu 6 grudnia 2006 r., a w drodemisji Akcji Serii G i H w dniu 7 lutego 2007 r. \Wast pstwie powyszego
dokonano wpiséw odpowiednich zmian do KRS.

Przeprowadzenie publicznej oferty Akcji Serii J waga sporzdzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go pkAieE oraz
udost pnienia do publicznej wiadoma (art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej). dgee z art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi przed rozpociem oferty publicznej Emitent jest rownigobowi zany podpisaz KDPW umow,
ktorej przedmiotem by aby rejestracja, a co za iyoe dematerializacja Akcji Serii J.
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Przeprowadzenie prywatnych subskrypcji Akcji SEriiG, H i K nie czy o si z obowi zkiem sporzdzenia prospektu emisyjnego,
zatwierdzenia go przez KNF oraz udgstienia do publicznej wiadoma. Warunek ten musi bynatomiast dochowany dla
dopuszczenia Akcji Serii F, G, H i K do obrotu yaku regulowanym (art. 7 ust. 1 Ustawy o oferciélmznej). Stosownie do art. 5
ust. 1 i 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowyrzed z oeniem wniosku o dopuszczenie Akcji Serii F, G, B K do
obrotu gie dowego Emitent jest zobowany podpisaz KDPW umow, ktérej przedmiotem by aby rejestracja Akcji S&jiG, H
lub K.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instrurasmntfinansowymi prawa ze zdematerializowanych papiewarto ciowych
powstaj z chwil ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papies@nto ciowych i przys uguj osobie bd cej posiadaczem
tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie imstentami finansowymi za rachunki papieréow wastowych uznaje tale zapisy
dotycz ce tych papieréw dokonane w zwku z ich subskrypcj przez podmioty prowadeze dziaalno maklersk, o ile
identyfikuj one osoby, ktdrym przys uguprawa z papieréw wartoiowych i jeli zostay one zarejestrowane w KDPW. Za
moment powstania PDA Serii J najewi ¢ uzna ich zarejestrowanie w KDPW, co ngsitpo dokonaniu przez Emitenta przydzia u
akcji. Zarejestrowanie Akcji Serii J w KDPW nasitpo wydaniu przez $ Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Enatent
zakresie podwyszenia kapita u zak adowego w drodze emisji AkejiiiS) i dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS.

Akcje Serii F, G, H i K zostay wydane w postackdmentu. Przed zawarciem z KDPW umowy dotyeg rejestracji tych akcji,
wymaga si, aby dokumenty akcji zostay za@ne do depozytu prowadzonego przez finmwestycyjn, ktdra zobowizana jest
utworzy rejestr os6b uprawnionych z akcji (art. 6 ust. stawy o obrocie instrumentami finansowymi). Powttgaraw z AKcji
Serii F, G, H i K w sposéb, o jakim mowa w Ustawieobrocie instrumentami finansowymi ngstpo zarejestrowaniu akcji w
KDPW, kiedy to zapisy w rejestrze uzyskagatus prawny zapiséw na rachunkach papieréw waowych (art. 6 ust. 1 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi). Rejestracjadatipi przed z oeniem wniosku o dopuszczenie akcji do obrotu gieefyo.

Akcje Serii F, G, H i K nabywane by y w zamian zai@sienie do sp6 ki aportéw (wk adéw niepiemych). Na podstawie art. 311
KSH i w zwi zku z art. 431 § 7 KSH w przypadku, ¢# przewiduje si, e akcje nowej emisji majzosta pokryte wk adami
niepieni nymi, zarzd sporzdza pisemne sprawozdanie, ktére zawiera m.in. veskazych wk adow i liczbwydawanych za nie
akcji oraz zastosowanej metody ich wyceny. Art. BBH w zestawieniu z art. 431 § 7 KSH nakazuje leikpodda sprawozdanie
zarz du badaniu wyznaczonego przez wiay miejscowo sd bieg ego rewidenta. W kompetencji bieg ego rewidde y m.in.
ustalenie, czy warto wk adéw niepieni nych odpowiada cenie emisyjnej akcji oraz dokonarteny metody wyceny wk adow
niepieni nych. W przypadku Akcji Serii F, G, H i K warunkrzewidziane w przytoczonych przepisach zostay doeme.
Sprawozdania Zarglu odnonie wk adéw na pokrycie Akcji Serii F, G, H i K zasy zweryfikowane pozytywnie przez
wyznaczonego przez & Rejestrowy bieg ego rewidenta — Pamiann Gurbowicz (nr ewid. 1134/1985). Uchway NWZA,
stanowi ce podstaw prawn subskrypcji Akcji Serii F, G, H i K uwzgtiniaj zbadanie przez bieg ego sprawozdarz du.

7. W PRZYPADKU NOWYCH EMISJI NALE Y WSKAZA PRZEWIDYWAN DAT  EMISJI
PAPIEROW WARTO CIOWYCH

Emitent przewiduje, e publiczna oferta Akcji Serii J rozpocznie §i7 kwietnia 2007 r.

8. OPIS OGRANICZE W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTO CIOWYCH

8.1 Ograniczenia wynikaj ce z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej nak ada na podmiotywdjyce i nabywajce okrelone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udzia
w o0gdlnej liczbie g oséw w spd ce publicznej uleakre lonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcjpbhowi zkéw
odnoszcych si do takich czynnci i zdarze.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej pootmktéry osign lub przekroczy 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albéb6
ogolnej liczby g oséw w sp6 ce publicznej, albo ipda co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% alb&o ogolnej liczby
g 0sOw w tej spo ce, a w wyniku zmniejszenia tedaiau osign odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 76R6
mniej ogolnej liczby g oséw jest zobowany zawiadomi o tym KNF oraz sp6 k w terminie 4 dni od dnia zmiany udziau w
ogolnej liczbie g oséw albo od dnia, w ktérym dodaé si o takiej zmianie lub przy zachowaniu naltej starannaci még si o
niej dowiedzie.

Obowi zek dokonania zawiadomienia powstaje réwnieprzypadku zmiany dotychczas posiadanego udpanad 10% ogdlnej
liczby g os6w o co najmniej 2% ogdlnej liczby g vsé take zmiany dotychczas posiadanego udzia u ponad 3gej liczby
g 0s6w o0 co najmniej 1% ogdlnej liczby g oséw.

Obowi zek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadkly po rozliczeniu w depozycie papieréw wartowych kilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym ypandniu, zmiana udzia u w ogdlnej liczbie g oséwspod ce publicznej na
koniec dnia rozliczenia nie powoduje agi cia lub przekroczenia progu ogélnej liczby g osavktérym wi e si powstanie tych
obowi zkéw.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniwaslanym w KNF okrdony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie puhtiez
Je eli zawiadomienie jest sk adane w zmku z osigni ciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby g oséwsihmno zawiera
dodatkowo informacje dotycze zamiaréw dalszego zwiszania udziau w ogdlnej liczbie g oséw w okre&@ miesicy od
Z 0 enia zawiadomienia oraz celu zkszania. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu akajaisz jest zobowkany
niezw ocznie, nie pdiej ni w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poimfi@wa o tym KNF oraz t spé k..
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Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publiczneajjakariusz nie mee wykonywa prawa g osu z akcji nabytych z naruszeniem
przywo anych powyej obowi zkéw. Prawo g osu wykonane wbrew zakazowi nie jeszgl dniane przy obliczaniu wynikow
g osowania nad uchwawalnego zgromadzenia

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje réwnigbowi zek nabywania okréonych pakietow akcji spo ki publicznej wyznie w
drodze publicznego wezwania do zapisywaniansi sprzedalub zamian akcji. Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej uznaje,w
zamian za akcje o ce przedmiotem wezwania do zapisywaniansi zamian akcji mog by nabywane wy cznie:

- zdematerializowane akcje innej spé ki, kwity deytowe lub listy zastawne, lub

- obligacje emitowane przez Skarb Bava.

W przypadku jednak, gdy przedmiotem wezwania maja Wwszystkie pozosta e akcje spoé ki, wezwanie mugiewidywa
mo liwo sprzeday akcji przez podmiot zg aszajy si w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustaloneflnie z art. 79 ust. 1-3
Ustawy o ofercie publicznej, okidaj cym zasady ustalania ceny w wezwaniu.

Zgodnie z art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie publi¢zingb wezwania stosuje sido nabycia akcji sp6 ki publicznej w liczbie

powoduj cej zwi kszenie udzia u w ogdlnej liczbie g os6w o e8] ni :

1) 10% ogolnej liczby g os6w w okresie krotszym 60 dni, przez podmiot, ktérego udzia w ogolnegliie g oséw w tej spo ce

wynosi mniej ni 33%,

2) 5% ogodlnej liczby g oséw w okresie krotszym bR miesicy, przez akcjonariusza, ktérego udzia w ogoliwzilie g oséw w tej

spo6 ce wynosi co najmniej 33%.

W przypadku gdy w okresach wskazanych posygwi kszenie udzia u w ogdéinej liczbie g oséw odpowiedaiwi cej ni 10% lub

5% ogolnej liczby goséw nagiio w wyniku zajcia innego zdarzenia prawnego nizynno prawna, akcjonariusz jest

zobowi zany, w terminie trzech miesly od dnia zaia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akc;ji, kt@@owoduje, e ten udzia nie

zwi kszy si w tym okresie odpowiednio o wiej ni 10% lub 5% ogdlnej liczby g oséw.

Obowi zki, o ktérych mowa powyej nie powstaj w przypadku nabywania akcji:

- w obrocie pierwotnym,

- wramach wnoszenia ich do sp6 ki jako wk adu i@ep nego,

- w przypadku po czenia lub podzia u sp6 ki,

- od podmiotu wchodzego w sk ad tej samej grupy kapita owej,

- wtrybie okrelonym przepisami prawa upadaowego i naprawczedo,

- w postpowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa 0 ustanowiemabezpieczenia finansowego, zawgnzez uprawnione
podmioty na warunkach okdenych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekth zabezpieczeniach finansowych (Dz. U.
Nr 91, poz. 871),

- obci onych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upoesgo na podstawie innych ustaw do korzystantaylau
zaspokojenia polegajego na przegiu na w asno przedmiotu zastawu,

- wdrodze dziedziczenia.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznejjahariusz nie mee wykonywa prawa g osu z akcji nabytych z naruszeniem
obowi zku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktérggoko zostaa ustalona z naruszeniem obawj cych zasad.
Akcjonariusz podlegagy obowi zkowi przeprowadzenia wezwania na skutek dajinnego zdarzenia prawnego rizynno
prawna nie moe wykonywa prawa g osu ze wszystkich akcji do dnia wykonagiia cych na nim obowizkéw. Prawo g osu
wykonane wbrew zakazowi nie jest uwatphiane przy obliczaniu wynikéw g osowania nad uchwealnego zgromadzenia.

Zgodnie z Art. 73 ust. 1 przekroczenie 33% ogoélingpby g oséw w spé ce publicznej m® nastpi , co do zasady, wycznie w
wyniku og oszenia wezwania do zapisywaniarg sprzedalub zamian akcji tej spé ki w liczbie zapewniajej osi gniecie 66%
ogolnej liczby g oséw.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogoinghljcg oséw naspi o w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznejduw
ramach wnoszenia ich do spé ki jako wk adu niepiamego, po czenia lub podzia u spé ki, w wyniku zmiany statso ki,
wyga ni cia uprzywilejowania akcji lub zajia innego ni czynno prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zolzewy, w
terminie trzech miescy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby g oséw, do:

1) og oszenia wezwania do zapisywaniars sprzedalub zamian akcji tej spé ki w liczbie powodugej osi gniecie 66% ogodlnej
liczby g oséw, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodugej osi gniecie nie wicej ni 33% ogolnej liczby g oséw

chyba e w tym terminie udzia akcjonariusza w ogolnetlie g oséw ulegnie zmniejszeniu do nie @gj ni 33% ogdlnej liczby
g 0s6w, odpowiednio w wyniku podwgzenia kapita u zak adowego, zmiany statutu spékkivygani cia uprzywilejowania jego
akcji.

Je eli natomiast przekroczenie 33% ogo6lnej liczby gwsnastpi o w wyniku dziedziczenia, obowiek, wskazany powgj w
wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadkly po takim nabyciu akcji, udzia w ogélneflide g oséw uleg dalszemu
zwi kszeniu. Termin wykonania tego obowku liczy si od dnia, w ktérym naspi o zdarzenie powoduge zwi kszenie udzia u w
0golnej liczbie g oséw.

Analogiczny mechanizm wprowadzono w odniesieniwsgiiacji, w ktérej przekroczony zostaje pu ap 66§6loej liczby g oséw
na walnym zgromadzeniu.

W my | art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prosizenie 66% ogolnej liczby g oséw w spé ce publigzmo e nastpi
wy cznie w wyniku og oszenia wezwania do zapisywahiaa sprzedalub zamian wszystkich pozosta ych akcji tej spo ki.

W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogoinghbljcg oséw naspi o w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznejdluw
ramach wnoszenia ich do spé ki jako wk adu niepiem@go, po czenia lub podzia u spd ki, w wyniku zmiany statspo ki,
wyga ni cia uprzywilejowania akcji lub zagia innego ni czynno prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zolzawny, w
terminie trzech miescy od przekroczenia 66% ogolnej liczby g oséw, do:
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1) og oszenia wezwania do zapisywaniars sprzedalub zamian wszystkich pozosta ych akcji tej spo6 ki, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodugej osi gniecie nie wicej ni 66% ogolnej liczby g osow

chyba e w tym terminie udzia akcjonariusza w ogoélneglie g oséw ulegnie zmniejszeniu do nie @gj ni 66% ogolnej liczby
g oséw, odpowiednio w wyniku podwgzenia kapita u zak adowego, zmiany statutu spokkiwygani cia uprzywilejowania jego
akcji.

Je eli natomiast przekroczenie 66% ogdlnej liczby gwsnhastpi 0 w wyniku dziedziczenia, obowiek, wskazany powgj w
wyszczegOlnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadkly po takim nabyciu akcji, udzia w ogoélneglie g oséw uleg dalszemu
zwi kszeniu. Termin wykonania tego obowku liczy si od dnia, w ktérym naspi o zdarzenie powoduge zwi kszenie udzia u w
ogolnej liczbie g oséw.

Obowi zki wskazane powyej w stosunku do przekraczania 66% ogdlnej liczbys@w stosuje si odpowiednio w przypadku
zwi kszania w spd ce publicznej stanu posiadania o@dlceby g oséw przez podmioty od niego zaie lub wobec niego
dominuj ce, lub podmioty bd ce stronami zawartego z nim pisemnie lub ustni@panienia dotyczego nabywania przez te
podmioty akcji sp6 ki publicznej lub zgodnego g wsmia na walnym zgromadzeniu dotycego istotnych spraw spé ki, chody
tylko jeden z tych podmiotéw podijlub zamierza podj czynnoci powodujce powstanie tych obowikow.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesy po przeprowadzeniu wezwania 0og oszonego w zku z przekraczaniem progu 66%
ogolnej liczby g os6w, naby , po cenie vegej ni cena okrdona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spé ki wynsposob ni w
ramach wezwania, jest zobowany, w terminie miesta od tego nabycia, do zap acenianiéy ceny wszystkim osobom, ktére
zby y akcje w tym wezwaniu, z wyczeniem 0sob, od ktorych akcje zosta y nabyte miecgbni onej w przypadku okréonym w
art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej.

Obowi zki, zwi zane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogolnej Yia@loséw w spé ce publicznej, o ktérych mowa powjynie

powstaj w przypadku nabywania akciji:

- od podmiotu wchodzego w sk ad tej samej grupy kapita owej,

- wtrybie okrelonym przepisami prawa upadaiowego i naprawczego,

- w postpowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa 0 ustanowiagibezpieczenia finansowego, zawgnzez uprawnione
podmioty na warunkach okienych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekth zabezpieczeniach finansowych (Dz. U.
Nr 91, poz. 871),

- obci onych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upoame@go na podstawie innych ustaw do korzystantaylau
zaspokojenia polegajego na przefiu na w asno przedmiotu zastawu.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publigzaideje obci one zastawem nie mody przedmiotem obrotu do chwili jego
wygani cia, z wyjtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji ngstje w wykonaniu umowy 0 ustanowienie zabezpieeeni
finansowego , zawartprzez uprawnione podmioty na warunkach olrgych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekth
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poZ)8Do akcji tych stosuje sitryb postpowania okrdony w przepisach
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawprocie instrumentami finansowymi.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznejjakariusz nie mee wykonywa prawa g osu z akcji nabytych z naruszeniem
obowi zku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktdrgpoko zosta a ustalona z naruszeniem obawj cych zasad.
Akcjonariusz ktory przekroczy prog 66% ogoélnejzliy g oséw z naruszeniem obowku przeprowadzenia wezwania nie o
wykonywa prawa g osu ze wszystkich posiadanych akcji. Akajausz podlegagy obowi zkowi przeprowadzenia wezwania na
skutek nabycia akcji w ofercie publicznej lub w weh wnoszenia ich do spé ki jako wk adu niepienégo, po czenia lub
podzia u spé ki, w wyniku zmiany statutu spo ki, geni cia uprzywilejowania akcji lub zajia innego ni czynno prawna
zdarzenia prawnego nie n® wykonywa prawa g osu ze wszystkich akcji do dnia wykonagiia cych na nim obowizkéw.
Prawo g osu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwighne przy obliczaniu wynikéw g osowania nad uchwaalnego
zgromadzenia.

Na podstawie art. 77 Ustawy o ofercie publicznepsgenie wezwania nagiuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoknie

mniejszej ni 100% wartoci akcji, ktore maj by przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpiegz@owinno by

udokumentowane zaiadczeniem banku lub innej instytucji finansowejzielaj cej zabezpieczenia lub pedniczcej w jego

udzieleniu.

Wezwanie jest og aszane i przeprowadzane zaegpictwem podmiotu prowadeego dzia alno maklerska na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobaany, nie péniej ni na 7 dni roboczych przed dniem rozpazga przyjmowania

zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamjagreog oszenia KNF oraz spo ki prowadgj rynek regulowany, na ktérym

notowane s akcje.

Odst pienie od og oszonego wezwania jest niedopuszczehyba e po jego og 0szeniu inny podmiot og osi wezwalog/cz ce

tych samych akcji. Odgpienie od wezwania og oszonego na wszystkie pozalaie tej spd ki, jest dopuszczalne jedynie wted

gdy inny podmiot og osi wezwanie na wszystkie Eiae akcje tej spd ki po cenie niesgiej ni w tym wezwaniu.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zaraiag oszenia wezwania, a zakaeniem wezwania, podmiot zobowany

do og oszenia wezwania oraz podmioty, ktéezy pisemne lub ustne porozumienie dotpeznabywania przez te podmioty akcji

spo ki publicznej lub zgodnego g osowania na walmgromadzeniu dotyczego istotnych spraw spé ki:

- mog nabywa akcje spo ki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynieasmach tego wezwania i w spos6b w nim okney;

- nie mog zbywa akcji spo ki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawietaméw, z ktérych még by wynikaobowi zek zbycia
przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie mdy ni sza od redniej ceny rynkowej z okresu 6 miasgt poprzedzajcych
0g oszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywanyobyot tymi akcjami na rynku regulowanym.

W przypadku sp6 ki, w stosunku do ktérej otwartstam postpowanie upad a@iowe lub uk adowe Ustawa o ofercie publicznej
przyjmuje w art. 79 ust. 1 pkt 2e cena akcji w wezwaniu nie m®by ni sza od ich wartei godziwej.
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Cena akcji proponowana w wezwaniach nie enby réwnie ni sza od:

1) najwy szej ceny, jak za akcje bd ce przedmiotem wezwania podmiot zobaxginy do jego og oszenia, podmioty od niego
zale ne lub wobec niego dominwe, lub te podmioty bd ce stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnieozpomienia
dotycz cego nabywania przez te podmioty akcji spé ki p#riej lub zgodnego g osowania na walnym zgromadzeoiycz cego
istotnych spraw spo ki zap aci y w okresie 12 miegiprzed og oszeniem wezwania, albo

2) najwy szej wartoci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowany do og oszenia wezwania lub podmioty, o ktéryobwa
powy ej wyda y w zamian za akcje ¢h ce przedmiotem wezwania, w okresie 12 mi@siprzed og oszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanyzwivzku z przekraczaniem progu 66% , ogélnej liczbysgw nie moe
by réwnie ni sza od redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesj obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym popzactych
0g 0szenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu recoy ni sza od ceny ustalonej zgodnie z poejyzaprezentowanymi zasadami w odniesieniu
do akcji stanowicych co najmniej 5% wszystkich akcji spo ki, ktdrel nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zg aseapi

na wezwanie, jeeli podmiot zobowizany do og oszenia wezwania i ta osoba tak postaynow

Za cen proponowana w wezwaniu na zamiaakcji uwaa si te warto zdematerializowanych akcji innej spd ki, ktorych
w asno zostanie przeniesiona w zamian za akcj e przedmiotem wezwania. Wartaakcji zdematerializowanych ustala s
przypadku akcji bd cych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wedreginiej ceny rynkowej z okresu 6 miesi obrotu
tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzgich og oszenie wezwania, a w przypadku spo kitagunku do ktorej otwarte
zosta o pospowanie uk adowe lub upad@owe — wed ug ich wartei godziwej.

Za redni cen rynkow do ktérej odwo uj si przytoczone powyej zapisy uwaa si cen b dc redni arytmetyczn ze
rednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu.

Zasady dotycze ustalania ceny odnosgi rownie do kwitdw depozytowych, listw zastawnych i obBfa@mitowanych przez
Skarb Pastwa, jeeli stanowi one przedmiot zamiany za akcje dbjwezwaniem.

8.2 Odpowiedzialno z tytuu niedochowania obowizkéw wynikaj cych z Ustawy o ofercie
publicznej w zakresie ogranicze w przenoszeniu papierow wartociowych

Zgodnie z art. 97.ust. 1 Ustawy o ofercie publi¢zreeka dego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérynowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomieniaazuszeniem
warunkow okrelonych w tych przepisach,

- przekracza okréony prog ogdlnej liczby g oséw bez zachowania wadw, o ktérych mowa w art. 72-74,

- nie zachowuje warunkéw o ktérych mowa w art. a6 77,

- nie og asza lub nie przeprowadza w terminie wegavalbo nie zbywa w terminie akcji w przypadkaetktorych mowa w art.
72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 usts52 i

- podaje do publicznej wiadoma informacje o zamiarze og oszenia wezwania prreeékazaniem informacji o tym w trybie, o
ktorym mowa w art. 77 ust. 2,

- wbrew daniu, o ktorym mowa w art. 78, w oklenym w nim terminie, nie wprowadza niezimych zmian lub uzupe niex
tre ci wezwania albo nie przekazuje wyjge dotycz cych jego treci,

- nie dokonuje w terminie zap aty miicy w cenie akcji, w przypadku oktenym w art. 74 ust. 3,

- wwezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub adt.\8t. 6, proponuje cemi sz ni okre lona na podstawie art. 79,

- nabywa akcje w asne z naruszeniem trybu, terminderunkéw okrelonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,

- dopuszcza siczynu okrelonego powyej, dzia ajc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jesithd organizacyjnej nie
posiadajcej osobowaci prawnej

KNF mo e, w drodze decyzji, nagtuj cej po przeprowadzeniu rozprawy nao kar pieni n do wysokoci 1.000.000 z.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o ofercie publid@ea ta moe zosta na o ona odrbnie za kady z czynéw wyszczegdlnionych

powy ej. Kara moe te by na oona odrbnie na kady z podmiotéw wchodzych w sk ad porozumienia, o ktérym mowa w art.

87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej (podmidktore czy pisemne lub ustne porozumienie dotgeznabywania przez te

podmioty akcji spo ki publicznej lub zgodnego g wsmia na walnym zgromadzeniu dotycego istotnych spraw spo ki, chodiy

tylko jeden z tych podmiotéw podjlub zamierza podj odpowiednie czynnai).

W decyzji o na oeniu kary KNF moe wyznaczy termin ponownego wykonania obowku lub dokonania czynnoi wymaganej

przepisami, ktérych naruszenie by o podsta& o enia kary pieni nej. W razie bezskutecznego up ywu tego terminu Kihd-e

powtérnie wyda decyzj o na oeniu kary.

8.3 Obowi zki zwi zane z nabywaniem akcji wynikajce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nak adaprzedsibiorc obowi zek zg oszenia zamiaru koncentracji Prezesowi
Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentow, @i czny obrot przedsbiorcow uczestnicxzych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzagym rok zg oszenia, przekracza rownowart50.000.000 EUR (art. 12).

Przy badaniu wysokgi obrotu bierze sipod uwag obroét zaréwno przedsdiorcow bezparednio uczestniczych w koncentraciji,
jak i pozosta ych przeddiiorcow nale cych do grup kapita owych, do ktérych nalgrzedsibiorcy bezporednio uczestniczy w
koncentracji. Warto EUR podlega przeliczeniu na z ote wed ug kuradniego walut obcych og oszonego przez NarodowykBa
Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprag@zgo rok zg oszenia zamiaru koncentraciji.

Obowi zek zg oszenia dotyczy zamiaru:

- po czenia dwoch lub wcej samodzielnych przedbiorcow,

- przejcia - poprzez nabycie lub olgje akcji, innych papieréw wartciowych, udzia éw, ca @i lub cz ci maj tku lub w
jakikolwiek inny sposoéb - bezpredniej lub poredniej kontroli nad caym albo czi jednego lub wicej przedsibiorcéw
przez jednego lub weej przedsibiorcow,
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- utworzenia przez przediorcow wspolnego przeddiiorcy,

- obj cia lub nabycia akcji albo udzia éw innego przebigircy, powodujcego uzyskanie co najmniej 25% g os6w na Walnym
Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspolnikow,

- objcia przez t sam osob funkcji czonka organu zardzajcego albo organu kontrolnego u konkuayjch ze sob
przedsibiorcow,

- rozpoczcia wykonywania praw z akcji lub udzia éw otyich lub nabytych bez uprzedniego zg oszenia zgodmirt. 13 pkt 3 i
4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Nie podlega zg oszeniu zamiar koncentracji (ar}: 13
1) je eli obrét przedsibiorcy:
a) nad ktorym ma nagii przej cie kontroli,
b) ktérego akcje lub udziay i obj te lub nabyte,
¢) z ktérego akcji lub udzia 6w ma ngsit wykonywanie praw - nie przekroczy na terytoriumeBzypospolitej Polskiej
w adnym z dwéch lat obrotowych poprzedzgich zg oszenie réwnowartt 10.000.000 EUR,

2) polegajcej na czasowym nabyciu lub obju przez instytucj finansow akcji w celu ich odsprzeds, je eli przedmiotem
dzia alnoci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone naswy lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje itnyc
przedsibiorcow, pod warunkieme odsprzedata nastpi przed up ywem roku od dnia nabycia, oraz
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcjiyyj tkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wycznie w celu przygotowania odsprzegaa o ci lub cz ci przedsibiorstwa, jego matku lub
tych akcji albo udzia éw. Prezes Udu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosektyhgji finansowej moe
przeduy , w drodze decyzji, termin, jeli udowodni ona, e odsprzeda akcji nie by a w praktyce mbwa lub
uzasadniona ekonomicznie prze up ywem roku od idhiaabycia.

3) polegajcej na czasowym nabyciu przez przebgirc akcji w celu zabezpieczenia wierzytelop pod warunkieme nie
b dzie on wykonywa praw z tych akcji lub udzia 6wwyg czeniem prawa do ich sprzega

4) b d cej nastpstwem posipowania upad @iowego albo uk adowego, z wgzeniem przypadkow, gdy zamierzzy
przej kontrol jest konkurentem albo nale do grupy kapita owej, do ktérej nale konkurenci przedsbiorcy
przejmowanego,

5) przedsibiorcéw nale cych do tej samej grupy kapita owe;.

Zg oszenie zamiaru koncentracji powinno lokonane w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowly dokonania innej czynnai,
na podstawie ktérej ma napt koncentracja. Zg oszenia zamiaru koncentracji dai® przedsibiorca przejmujcy kontrol ,
przedsibiorca obejmujcy lub nabywajcy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa glivpedsibiorca, ktory naby akcje w celu
zabezpieczenia wierzytelno.

Post powanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powiby zako czone nie péniej ni w terminie 2 miesicy od dnia
jego wszczcia (art. 97 ust. 1).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa tuzOchrony Konkurencji i Konsumentow lub up ywurbému, w jakim decyzja
powinna zosta wydana, przedsbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zg esaes obowi zani do wstrzymania siod

dokonania koncentracji (art. 98 ust. 1).

Prezes Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w dredecyzji zgod na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej
nie powstanie lub nie umocni spozycja dominujca na rynku, wskutek czego konkurencja na rynku zustanie istotnie
ograniczona lub zakazuje dokonania koncentracjid&yy zgod Prezes Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw neo
zobowi za przedsibiorc lub przedsibiorcow zamierzajcych dokona koncentracji do spe nienia oklenych warunkéw lub
przyj ich zobowizanie, w szczegdlnoi do:

- zbycia caoci lub cz ci maj tku jednego lub kilku przedsdiorcow,

- wyzbycia si kontroli nad okrdonym przedsibiorc lub przedsibiorcami , w szczeg6lnoi przez zbycie okréonego pakietu
akciji lub udzia 6w, lub odwo ania z funkcji cz onkeganu zarzdzaj cego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsdrcow,

- udzielenia licencji praw wycznych konkurentowi.

Prezes Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow okiew decyzji termin spe nienia warunkow oraz nak a@ przedsbiorc
lub przedsibiorcow obowizek sk adania, w wyznaczonym terminie, informaajéealizacji tych warunkéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentragjgasaj, je eli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncenjaagie zosta a
dokonana.

8.4 Odpowiedzialno z tytuu niedochowania obowizkéw wynikaj cych z Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentow

Zgodnie z art. 101 Ustawy o Ochronie Konkurenddansumentéw, Prezes Udu moe naoy na przedsbiorc , w drodze

decyzji, kar pieni n w wysokoci nie wi kszej ni 10 % przychodu osijni tego w roku rozliczeniowym poprzedzeym rok

na o enia kary, jeeli przedsibiorca ten, chdyy nieumylnie:

- dopuci si naruszenia zakazu oklenego w art. 5, w zakresie nie wgzonym na podstawie art. 6 i art. 7, lub naruszenia
zakazu okrdonego w art. 8;

- dopuci si naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE;

- dokona koncentracji bez uzyskania zgody Prekkzadu.

- Prezes Urzdu moe réwnie naoy na przedsbiorc, w drodze decyzji, kar pieni n w wysokoci stanowicej
réwnowarto od 1.000 do 50.000.000 EUR, @i przedsibiorca ten chdby nieumylnie:
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- we wniosku, o ktérym mowa w art. 22, lub w zg@s, o ktorym mowa w art. 94 ust. 2, poda nieptaiwe dane;

- nie udzieli informacji danych przez Prezesa Udz na podstawie art. 11a ust. 3, art. 18 ust. 3alib45, bd udzieli
nieprawdziwych lub wprowadzajych w b d informaciji;

- nie wspo dzia a w toku kontroli prowadzonej w &ch postpowania na podstawie art. 57, z zastergéem art. 59 ust. 2;

- nie wype ni obowizku przewidzianego w art. 82.

Prezes Urzdu moe na oy na przedsbiorcéw, w drodze decyzji, kapieni n w wysokoci stanowicej réwnowarto od 500
do 10.000 EUR za kay dzie zw oki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie @, art. 11a ust. 1, art. 18 ust. 1, art. 19 ist
art. 20 ust. 2 i ust. 4 i art. 23c oraz art. 88 WListust. 3, postanowiewydanych na podstawie art. 60 ust. 1 lub wyrokédosvych w
sprawach z zakresu praktyk ograniczgh konkurencj, praktyk naruszagych zhiorowe interesy konsumentéw oraz koncerifracj
kar pieni n nak ada si, licz c od daty wskazanej w decyz;ji.

W przypadku niezg oszenia zamiaru koncentracjiz&€eUOKIK moe, w drodze decyzji, okrlaj c termin jej wykonania na
warunkach okrdonych w decyzji, nakazaw szczegoélnai zbycie akcji zapewniagych kontrol nad przedsbiorc lub
przedsibiorcami lub rozwizanie spo6 ki, nad ktérprzedsibiorcy sprawuj wspéln kontrol . Decyzja taka nie me zosta wydana
po up ywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.pfi¢ypadku niewykonania decyzji Prezes UOKIK mow drodze decyzji,
dokona podzia u przedsbiorcy. Do podzia u spo ki stosuje sbdpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spé akdiowych.
Prezesowi UOKIK przys ugujkompetencje organdw sp6 ek uczestnigzh w podziale. Prezes UOKiIK m® ponadto wyspi do

s du o uniewanienie umowy lub podgie innych rodkéw prawnych zmierzagych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Prezes
UOKIK mo e, w drodze decyzji, nag na osob pe nic funkcj kierownicz lub wchodzc w sk ad organu zardzaj cego
przedsibiorcy lub zwi zku przedsibiorcow kar pieni n w wysokoci do pi dziesi ciokrotno ci przeci thego wynagrodzenia w
szczegoinaci w przypadku jeeli osoba ta umynie albo nieumylnie nie zg osi a zamiaru koncentracji. Przy ustalavysokoci
kar pieni nych Prezes UOKIiK uwzgtinia w szczegélnai okres, stopie oraz okolicznoci uprzedniego naruszenia przepiséw

ustawy.

8.5 Rozporz dzenie Rady EWG w sprawie kontroli koncentracji przdsi biorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajtak e z przepisbw Rozpordzenia Rady w Sprawie Koncentracji.
Rozporz dzenie powysze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolwgta, a wi ¢ dotycz ce przedsibiorstw i powi zanych z
nimi podmiotéw, ktére przekraczapkre lone progi obrotu towarami i us ugami. Rozpalzenie Rady w Sprawie Koncentracji
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku kidrydochodzi do trwa ej zmiany struktury w astiow przedsibiorstwie.
Koncentracje wspélnotowe podlegajg oszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostahym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,

- 0g oszeniu publicznej oferty, lub

- przejciu wi kszo ciowego udzia u.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej me mie réwnie miejsce w przypadku, gdy przedsiorstwa posiadajwst pny zamiar w
zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspawygm. Zawiadomienie Komisji niezbne jest do uzyskania zgody na
dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsbiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku gdy:

- czny wiatowy obrét wszystkich przeddiiorstw uczestniczych w koncentracji wynosi weej ni 5 mid EUR, oraz

- czny obrét przypadagy na Wspolnot Europejsk ka dego z co najmniej dwoch przedsiorstw uczestniczych w
koncentracji wynosi wicej ni 250 min EUR, chybae kade z przedsbiorstw uczestniczych w koncentracji uzyskuje
wi cej ni dwie trzecie swoich cznych obrotéow przypadajych na Wspoélnot w jednym i tym samym pa&twie
cz onkowskim.

Koncentracja przeddviorstw posiada réwniewymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

- czny wiatowy obrét wszystkich przeddiiorstw uczestniczych w koncentracji wynosi weej ni 2.500 min EUR,

- wka dym z co najmniej trzech pstw cz onkowskich czny obrét wszystkich przedsiorstw uczestniczych w koncentracji
wynosi wi cej ni 100 min EUR,

- wkadym z co najmniej trzech pstw cz onkowskich czny obrét wszystkich przedsiiorstw uczestniczych w koncentracji
wynosi wi cej ni 100 min EUR, z czego czny obr6t co najmniej dwdch przedsiorstw uczestniczych w koncentracji
wynosi co hajmniej 25 min EUR, oraz

- czny obr6t przypadagy na Wspolnot Europejsk ka dego z co najmniej dwoch przedsiorstw uczestniczych w
koncentracji wynosi wicej ni 100 min EUR, chybae kade z przedsbiorstw uczestniczych w koncentracji uzyskuje
wi cej ni dwie trzecie swoich cznych obrotow przypadaych na Wspélnot w jednym i tym samym pa&twie
cz onkowskim.

Uznaje si, e koncentracja nie wygiuje w przypadku gdy:

- instytucje kredytowe lub inne instytucje finanggvwb d te firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dzia alnobejmuje
transakcje dotycze obrotu papierami wartciowymi, prowadzone na w asny rachunek lub na raekunnych,

- czasowo posiadajpapiery wartociowe nabyte w przeddiiorstwie w celu ich odsprzedg pod warunkiem e nie wykonuj
one praw g osu w stosunku do tych papieréw waitovych w celu okrdenia zachowa konkurencyjnych przeddiorstwa
lub pod warunkieme wykonuj te prawa wy cznie w celu przygotowania sprzegiaca oci lub cz ci przedsibiorstwa lub
jego aktywéw, bd tych papieréw wart@iowych oraz pod warunkieme taka sprzedanastpuje w cigu jednego roku od
daty nabycia.
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9. WSKAZANIE OBOWI ZUJ CYCH REGULACJI DOTYCZ CYCH OBOWI ZKOWYCH OFERT
PRZEJ CIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) | ODKUPU (SELL-OUT) W
ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTO CIOWYCH

9.1 Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej akejduszowi spo ki publicznej, ktéry samodzielni® krspdlnie z podmiotami od
niego zalenymi lub wobec niego dominujymi oraz podmiotami kil cymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotgego
nabywania przez te podmioty akcji sp6 ki publiczhé) zgodnego g osowania na walnym zgromadzeniyodatego istotnych
spraw spoO ki osign lub przekroczy 90% ogolnej liczby g oséw w tgpdsce, przys uguje prawo dania od pozostaych
akcjonariuszy sprzedg wszystkich posiadanych przez nich akciji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nagstje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierovjeste danie wykupu.

Og oszenie dania sprzedd akcji w ramach przymusowego wykupu nasije po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokaie
mniejszej ni 100% wartoci akcji, ktdre maja by przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zpieezenia powinno by
udokumentowane zaiadczeniem banku lub innej instytucji finansoweijzielaj cej zabezpieczenia lub pedniczcej w jego
udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogaszany i przeprowadzanypaaednictwem podmiotu prowadzego dzia alno maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot testjeobowizany, nie poéniej ni na 14 dni roboczych przed rozpociem
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienizamiarze jego og oszenia KNF oraz spo ki proweelz rynek
regulowany, na ktérym notowane akcje.

Odst pienie od og 0szonego przymusowego wykupu jestamigsizczalne.

Cen przymusowego wykupu ustala sia zasadach ustalania ceny w publicznym wezwamzagisywania sina sprzedaakcji w
zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie pubkgzn

Cena akcji nie mee by ni sza od redniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 miasi poprzedzajcych og oszenie przymusowego
wykupu , w czasie ktérych dokonywany by obrét tyaktjami na rynku regulowanym.

W przypadku spo ki, w stosunku, do ktdrej otwardsta o postpowanie upad a@iowe lub uk adowe, ktory to warunek zachodzi w
przypadku Emitenta w zwiku z otwarciem w marcu 2003 r. pgsbwania uk adowego Ustawa o ofercie publicznej joneye w
art. 79 ust. 1 pkt 2 w zwzku z art. 82 ust. 2 cena akcji nie me by ni sza od ich wart@i godziwej.

Cena akcji proponowana w zvzku z przymusowym wykupem nie n@by réwnie ni sza od:

1) najwy szej ceny, jakza akcje bd ce przedmiotem wykupu podmiot og aszgj przymusowy wykup, podmioty od niego zale
lub wobec niego dominuge, lub te podmioty bd ce stronami zawartego z nim pisemnie lub ustni@zpamnienia dotyczego
nabywania przez te podmioty akcji sp6 ki publiczhé) zgodnego g osowania na walnym zgromadzeniyodatego istotnych
spraw spo ki zap aci y w okresie 12 miesi przed og oszeniem przymusowego wykupu, albo

2) najwy szej wartoci rzeczy lub praw, ktére podmiot og aszgj przymusowy wykup lub podmioty, o ktérych mowangoej
wyda y w zamian za akcje 8 ce przedmiotem wykupu, w okresie 12 miegiprzed og oszeniem przymusowego wykupu.

9.2 Wykup akcji od akcjonariusza mniejszociowego

Art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przeweu e akcjonariusz spé ki publicznej moza da, przy zachowaniu formy
pisemnej, wykupienia posiadanych przez niego gkejez innego akcjonariusza, ktéry agi lub przekroczy 90% ogolnej liczby
g 0sOw w tej spo ce.

daniu takiemu szobowi zani zado uczyni solidarnie akcjonariusz, ktéry ogn lub przekroczy 90% ogdlnej liczby g oséw,
jak rébwnie podmioty wobec niego zalee i dominujce lub podmioty bd ce stronami zawartego porozumienia, dotgego
nabywania przez te podmioty akcji spé ki publiczhé) zgodnego g osowania na walnym zgromadzeniyodatego istotnych
spraw spoé ki, o ile cz onkowie tego porozumieniaipdaj wspdlnie, wraz z podmiotami dominaymi i zale nymi co najmniej
90% ogolnej liczby g oséw. Wykup akcji nggtije w terminie 30 dni od dnia zg oszeniaania. Cena uiszczana za akcje w ramach
wykupu od akcjonariusza mniejsoiowego ustalana jest na zasadach adekwatnychcgak za akcje fol ce przedmiotem
przymusowego wykupu, zgodnie z pkt. 9.1 RozdziaNiMy o Papierach Wartoiowych.

10. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJ CIA W STOSUNKU DO KAPITAU EMITENTA ,
DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CI GU OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO |
BIE CEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO ORAZ CENY LUB WARUNKI WYMI ANY ZWI ZANE Z
POWY SZYMI OFERTAMI ORAZ ICH WYNIKI

Zgodnie z owiadczeniem Emitenta w @u ostatniego oraz biecego roku obrachunkowego nie by o publicznych gbezej cia w
stosunku do kapita u Emitenta dokonanych przezysalcie.
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11. W ODNIESIENIU DO KRAJU SIEDZIBY EMITENTA ORAZ KRAJU (KRAJOW), W KTORYCH
PRZEPROWADZANA JEST OFERTA LUB W KTORYCH PODEJMUJE SI STARANIA O
DOPUSZCZENIE DO OBROTU: INFORMACJE O POTR CANYCH U RODA PODATKACH OD
DOCHODU UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTO CIOWYCH, WSKAZANIE, CzZY EMITENT
BIERZE ODPOWIEDZIALNO  ZAPOTR CANIE PODATKOW U RODA

W niniejszym dokumencie zostay przedstawione jég\generalne zasady opodatkowania dochodéwzamiych z posiadaniem
akcji.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy pez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0s6b fizychngrzychodéw z tytu u dywidendy odbywa sved ug nastpuj cych
zasad, okrdonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowghn®séb Fizycznych:

1) podstaw opodatkowania jest cay przychéd otrzymany z tytlywidendy,

2) przychodu z tytu u dywidendy nieczy si z dochodami opodatkowanymi na zasadach tmgch w art. 27 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych (art. 30a ust. 7 Wgta Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

3) podatek z tytu u dywidendy wynosi 19% przychda. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodoweygh®©sob Fizycznych),
4) p atnikiem podatku jest podmiot wyp aa@j dywidend, ktory potr ca kwot podatku z przypadajej do wyp aty sumy oraz
wpaca j na rachunek wa&iwego dla patnika urzdlu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstiiinansow,
sformu owanym w pimie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do KDRWatnikiem tym jest biuro maklerskie prowade
rachunek papieréw wartoiowych osoby fizycznej, ktérej wyp acana jest dgenda.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy pez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnytlywd si wed ug nastpuj cych zasad, okréonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych:

1) podstaw opodatkowania stanowi ca y przychdd z tytu u dyamidy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (@ug. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prahny

3) zwalnia si od podatku dochodowego dochody (przychody) z dgnitoraz inne przychody z tytu u udzia u w zyskashb
prawnych majcych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spé ekr&tdcznie spe niajnastpuj ce warunki (art. 22 ust.
4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych):

a) wyp acajcym dywidend oraz inne naleno ci z tytu u udzia u w zyskach oséb prawnych jestlkp b d ca podatnikiem podatku
dochodowego, maga siedzib lub zarzd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne proghhz tytu u udzia u w zyskach os6b prawnych, oyt mowa

w lit. a, jest sp6 ka podlegaja w innym ni Rzeczpospolita Polska pgtwie cz onkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od caa swoich dochodéw, bez wzglu na miejsce ich ogjania,

c) spo ka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezpdnio nie mniej ni 10% udzia 6w (akcji) w kapitale spo ki, o ktérepma w lit. a,

d) odbiorc dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych phoyddw z tytu u udzia u w zyskach oséb prawnych jest

—spé ka, o ktérej mowa w lit. b, albo

— pooony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagramy zak ad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 UstawyPodatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, spo6 ki, o ktorej mewd#t. b, je eli osi gni ty dochdd (przychdd) podlega opodatkowaniu w tym
pa stwie cz onkowskim Unii Europejskiej, w ktdrym teragraniczny zak ad jest poany. Zwolnienie ma zastosowanie w
przypadku, kiedy spd ka uzyskap dochody (przychody) z dywidend oraz inne przgsha tytuu udziau w zyskach os6b
prawnych posiada udziay (akcje) w sp6 ce wyp amsgjte naleno ci w wysokoci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, nieprzerwaniez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwnieastosowanie w
przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego plasia udzia 6w (akcji), przez spé kizyskujc dochody z tytu u udziau w
zysku osoby prawnej, up ywa po dniu uzyskania yebhodéw. W przypadku niedotrzymania warunku pasigadudzia 6w (akcji),

w ustalonej wysokai, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spé ka gdowi zana do zap aty podatku, wraz z odsetkami za
zw ok , w wysokoci 19% przychodéw, z uwzglinieniem uméw w sprawie unikania podwéjnego opoolatinia, ktérych stron

jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje aalpowiednio do podmiotéw wymienionych w zzniku nr 4 do Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Zwolnieniezagtosowanie w stosunku do dochodéw @i tych od dnia uzyskania
przez Rzeczpospolittolsk cz onkostwa w Unii Europejskiej.

4) patnikiem podatku jest spé ka wyp acg dywidend, ktéra potrca kwot zryczatowanego podatku dochodowego z
przypadajcej do wyp aty sumy oraz wp acana rachunek w @iwego dla podatnika urdu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych).

Opodatkowanie innych przychodéw z papieréw wartociowych
1 Opodatkowanie przychodow ze sprzedg papieréw warto ciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Zgodnie z treci  art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym odo@&pycznych od dochodéw uzyskanych z odp atnegaiab
papieréw wartociowych lub pochodnych instrumentéw finansowych liealizacji praw z nich wynikagych oraz z odp atnego
zbycia udzia 6w w sp6 kach majych osobowo prawn oraz z tytu u objcia udzia 6w (akcji) w sp6 kach majych osobowo
prawn albo wk adéw w spo dzielniach w zamian za wk aepieéni ny w postaci innej ni przedsibiorstwo lub jego
zorganizowana cz , podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochbiliei.dotyczy to dochodu uzyskanego z odp atnego
zbycia papieréw warteiowych i pochodnych instrumentéw finansowych arealizacji praw z

GANT DEVELOPMENT S.A. Prospekt Emisyjny 31



Prospekt Emisyjny — Nota o Papierach Warto ciowych

nich wynikaj cych, je eli nast puje ono w wykonywaniu dzia alno gospodarczej. Dochodem uzyskanym ze wskazangaly &
tytu 6w jest:

1) ré nica midzy sum przychodéw uzyskanych z tytuu odp atnego zbyciigrow wartociowych a kosztami uzyskania
przychoddw okrdonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 14, dut. 2 ust. 1 pkt 38, z zastremiem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych; Prospeksgmy ES-SYSTEM S.A;

2) r6 nica mi dzy sum przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikgjch z papieréw wartgiowych, o ktérych mowa w art.
3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o@be instrumentami finansowymi, a kosztami uzyshagmizychodéw, okréonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PedBtichodowym od Osob Fizycznych;

3) ré nica mi dzy sum przychodéw uzyskanych z tytu u odp atnego zbyciehpdnych instrumentéw finansowych oraz z realizacj
praw z nich wynikajcych a kosztami uzyskania przychodéw, olaeymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawyoolatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych;

4) r6 nica mi dzy sum przychodéw uzyskanych z tytu u odp atnego zbydaiaiéw w spé kach magych osobowo prawn a
kosztami uzyskania przychodéw, odanymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 asgpkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych;

5) r6 nica pomidzy wartoci nominaln obj tych udzia 6w (akcji) w spé kach maych osobowo prawn albo wk adéw w
spo dzielniach w zamian za wk ad niepiemy w innej postaci ni przedsibiorstwo lub jego zorganizowana cz a kosztami
uzyskania przychodéw okrdenymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o PadBchodowym od Os6b Fizycznych;

— osi gni ta w roku podatkowym.

Przychodéw opodatkowanych na powgych zasadach nieczy si z przychodami opodatkowanymi na zasadach ogélhywima
zasadzie rycza tu.

2 Opodatkowanie przychodow ze sprzeda papieréw warto ciowych uzyskiwanych przez osoby prawne

Zgodnie z treci art. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnyrzychody, w tym z tytu u sprzedapapieréw
warto ciowych, podlegaj opodatkowaniu na zasadach ogdlnych. Przedmioteodatkowania jest dochod, ktéry w przypadku
sprzeday papieréw wartcciowych stanowi rénic pomi dzy przychodem (censprzeday) a kosztem poniesionym w celu
osi gni cia przychodu (wydatki na nabycie lub ofip papierow wart@iowych). Ustalony w ten sposdb dochéd doliczado
dochodu podatnika, ktory na podstawie art. 19 Lidtilstawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych wiyh®% podstawy
opodatkowania. Dochod ten podatnik wykazuje w m@siych deklaracjach o wysol@ dochodu (straty) osgni tego od poczku
roku podatkowego. Zobowzany jest te wp aca na rachunek urzlu skarbowego zaliczki miesizne w wysokcci r6 nicy mi dzy
podatkiem nalenym od dochodu osjni tego od poczku roku podatkowego a suraaliczek nalenych za poprzednie mieske.

3 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z treci art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Dazowmabycie przez osoby fizyczne praw ntegwych
wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejdrodze spadku lub darowizny podlega opodatkowgmudatkiem od
spadkow i darowizn. Obowzek podatkowy powstaje przy nabyciu w drodze di@mnia — z chwil przyj cia spadku, zaprzy
nabyciu w drodze darowizny — z chwit 0 enia przez darczg o wiadczenia w formie aktu notarialnego, a w razizva&ia
umowy bez zachowania przewidzianej formy — z chwje nienia przyrzeczonegwiadczenia. Art. 4 ust. 1 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i Darowizn zawiera szereg zwolnied tego podatku. Podstawopodatkowania stanowi warto nabytych praw
maj tkowych po potrceniu d ugéw i ci arow (czysta warto), ustalona wed ug stanu praw ntpwych w dniu nabycia i cen
rynkowych z dnia powstanie obowku podatkowego. Wysoko podatku obliczana jest wed ug skali, z uwgglieniem kwot i
grup podatkowych, do ktérych zalicza siabywc, od 3% do 20%. Podatnicy podatkuabowi zani z oy , w terminie miesica od
dnia powstania obowiku podatkowego, w aiwemu naczelnikowi urdu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu praw
maj tkowych wed ug ustalonego wzoru. Notariuszg ®tnikami podatku od darowizny dokonanej w foralieu notarialnego.

4. Opodatkowanie w przypadku odp atnego umorzeniadzia 6w

Dochodem (przychodem) z udzia u w zyskach oséb pyatv jest dochdd (przychod) faktycznie uzyskanggotudzia u, w tym
tak e dochéd z umorzenia akcji (art. 10 ust. 1 pkt faldg o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych i drug. 5 pkt 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Podsigpodatkowania stanowi dochéd z umorzonych aktjirykopodatkowany
jest stawk 19%.

Odpowiedzialno p atnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dniai28sia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jeity@z. U. z 2005 roku nr 8,
poz. 60 ze zm.) p atnik, ktory nie wykona cicego na nim obowiku obliczenia i pobrania od podatnika podatku iagpnia go
we w aciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiadgppdatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpyacBratnik
odpowiada za te naleoci caym swoim majkiem. Odpowiedzialno ta jest niezalema od woli p atnika. Przepiséw o
odpowiedzialnoci p atnika nie stosuje sy cznie w przypadku, jesli odr bne przepisy stanowinaczej, albo jeeli podatek nie
zosta pobrany z winy podatnika.
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Rozdzia V INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

1. WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZ IAANIA
WYMAGANE PRZY SK ADANIU ZAPISOW

1.1 Warunki oferty

Zgodnie z Uchwa nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. oferowanyestjdo objcia w drodze subskrypcji otwartej, o ktérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 3 KSH, 1.912.818 Akcji Serii varto ci nominalnej 1 z oty kada. Warunkiem koniecznym dgja emisji do
skutku jest subskrybowanie co najmniej 912.818 AReyii J. Do dojcia emisji do skutku niezbine jest ponadto, aby nie wysty
inne okolicznoci wymienione w pkt 1.9 Rozdzia u V Noty o Papierdthrto ciowych.

Na podstawie Uchwa y nr 9 NWZA z dnia 16 styczr@®2r. cen emisyjn Akcji Serii J ma prawo ustalizarz d.

Emitent postanowi przeprowadzproces budowania Kgji Popytu polegagy na przyjmowaniu od zainteresowanych inwestoréw
instytucjonalnych deklaracji zainteresowania nabgtiAkcji Serii J po proponowanej przez te podmiogpie. Zarzd ustali, e
proponowana w deklaracjach zainteresowania cenammasci si w przedziale midzy 60 z ., a 90 z . za jedi\kcj Serii J. Po
zako czeniu budowania Ksgi Popytu Emitent wytypuje inwestoréw, ktérym pratalviona zostanie propozycja zemia zapisu na
akcje. Przes ankdo skierowania takiej propozycji zie wskazanie w deklaracji zainteresowania naloy@&cji ceny nie niszej,

ni cena emisyjna.

Cen emisyjn ustali Zarzd wed ug w asnego uznania, biojednak pod uwagw szczegoélncci wyniki przeprowadzonego procesu
budowania Ksigi Popytu. Cena emisyjna wyniesie maksymalnie 9@a jedn Akcj Serii J. Cena emisyjna zostanie podania do
publicznej wiadomcri przed rozpocziem subskrypcji, w trybie art. 54 ust. 3 Ustawgfercie publicznej — poprzez réwnoczesne
przekazanie informacji KNF i GPW, a po up ywie 2@hut tak e do publicznej wiadomai, za porednictwem Polskiej Agencji
Prasowej oraz poprzez opublikowanie jej w spos6iakivzosta udospniony do publicznej wiadomoi Prospekt Emisyjny. Cena
Akcji Serii J b dzie cen sta , jednolit dla obu transz.

Oferta Akcji Serii J zosta a podzielona na dwiense — Transzotwart i Transz inwestoréw instytucjonalnych. W Transzy
otwartej oferowanych jest 300.000 akcji, natomiasEranszy inwestorow instytucjonalnych 1.612.818jialEmitent ma prawo do
dokonywania przesuntia Akcji Serii J z Transzy inwestorow instytucjimgch do Transzy otwartej po zakezeniu subskrypciji.
Skorzystanie z takiego mechanizmudbie mia o na celu wycznie optymalizacj przydzia u akcji, ktéra zapewni olgje jak
najwi kszej ich liczby i bdzie polega na zasileniu Transzy otwartej akcjami, na ktoee 21d ono zapiséw w Transzy inwestoréw
instytucjonalnych. W skrajnym przypadku neowi c wyst pi  sytuacja, w ktorej na skutek braku zainteresowahjeciem akcji w
Transzy inwestorow instytucjonalnych, wszystkiejakegchodzce w jej sk ad zostarprzesunite do Transzy Otwarte;.
Pierwszestwo w przydziale Akcji Serii J w Transzy inwestarénstytucjonalnych przys uguje osobom, ktoére gy g deklaracje
zainteresowania nabyciem akcji opiewag na cenwy sz, ni wyznaczona cena emisyjna oraz ktore y p zapis w odpowiedzi
na przes ane przez Oferoggo zaproszenie do zenia zapisu na akcje. Szczegd owe zasady przyd@elAkcji Serii J
zaprezentowane zosta y w pkt. 1.5 Rozdzia u V NoBapierach Wart@iowych.

Proces budowania Kgji Popytu nie zostanie odwo any bez jednoczesneam @nia oferty Akcji Serii J. Wyklucza smo liwo
ustalenia ceny emisyjnej akcji bez uprzedniegeprowadzenia procesu budowania l§gsPopytu.

1.2 Wielko o0g6 em emisji lub oferty z podzia em na papiery wéo ciowe oferowane do sprzedy i
oferowane w drodze subskrypcji; jeeli nie ma ustalonej wielkoci, opis zasad i daty podania do
publicznej wiadomo ci ostatecznej wielkoci oferty

Zgodnie z Uchwa nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. oferowanyestjdo objcia w drodze subskrypcji otwartej, o ktérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 3 KSH, 1.912.818 Akcji Serii dvarto ci nominalnej 1 z oty kada. Cena emisyjna zostanie ustalona i podana do
publicznej wiadomcci przed rozpocziem subskrypcji Akcji Serii J w trybie art. 54 u8tUstawy o ofercie publicznej. Do doja
emisji do skutku niezhine jest subskrybowanie 912.818 Akcji Serii J. infacja o wynikach subskrypcji zostanie podana do
publicznej wiadomaci po dokonaniu przez Zard Emitenta przydzia u Akcji Serii J, w trybie przelianym w art. 56 ust. 1 i art.
58 Ustawy o ofercie publicznej.

1.3 Terminy, wraz z wszelkimi moliwymi zmianami, obowi zywania oferty i opis procedury
sk adania zapisow

131 Terminy publicznej oferty

Postanowieniem NWZA oraz decyzZfarz du dzia ajcego na mocy upowaienia udzielonego w Uchwale nr 9 NWZA z dnia 16
stycznia 2007 r., ustalono ngstj cy harmonogram budowania Kgi Popytu, przyjmowania zapiséw na Akcje Serii &zor
pozosta ych dzia apodporzdkowanych przeprowadzeniu subskrypciji:

10 - 11 kwietnia 2007 r. — przyjmowanie deklaraminteresowania nabyciem akcji na potrzeby utwaez&si gi Popytu dla
Transzy inwestorow instytucjonalnych;
12 kwietnia 2007 r. — podanie do publicznej wiadoohaeny emisyjnej;
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13 kwietnia 2007 r. — wystosowanie zaprosz#p z o enia zapisow na akcje w Transzy inwestorow insfpnanych do
inwestorow, ktérzy podczas budowania KgiPopytu z oyli deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Séfiio cenie nie ngzej,
ni emisyjna;

17 kwietnia 2007 r. — otwarcie subskrypcji;

17 - 18 kwietnia 2007 r. — przyjmowanie zapisOw raiszy inwestoréw instytucjonalnych;

17 - 20 kwietnia 2007 r. — przyjmowanie zapisow mriszy otwartej;

20 kwietnia 2006 r. — zamkrdie subskrypciji.

Przydzia Akcji Serii J zostanie dokonany wgti 7 dni roboczych od zamkiia subskrypcji.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregoletdw wy ej podanych termindw z tymge Emitent nie przewiduje skrécenia
okresu przyjmowania zapisoOw na Akcje Serii J pgooaz ciu subskrypcji. Stosowna informacja o jakiejkolwzmianie terminéw
zostanie podana do publicznej wiadowgiow trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie pcinej. W przypadku przed enia
ktérego z tych terminéw, przekazanie informacji ngétnie pdniej ni przed up ywem pierwotnego terminu. W przypadku
przesunicia ktérego z tych terminéw na pdiejszy okres, przekazanie informacji n@stnie po niej ni przed rozpocziem biegu
pierwotnego terminu. W przypadku skrécenia ktéregotych terminéw lub prze @nia go na okres wcazgejszy, stosowna
informacja zostanie przekazana niezw ocznie po padjtakiej decyzji, nie pdiej ni przed nadegiem tego wczeniejszego
terminu. Wszelkie zmiany terminéw & mo liwe jedynie w okresie wano ci niniejszego Prospektu.

Zwraca si uwag inwestorow na zapis art. 51 ust. 5 Ustawy o oéeptiblicznej, zgodnie z ktérym jeli po rozpoczciu subskrypcji
do publicznej wiadomai zostanie udospniony aneks dotyczy zdarzenia lub okolicznoi zaistniaych przed dokonaniem
przydzia u papierow wartciowych, o ktérym ich Emitent powziwiadomo przed przydzia em, osoba, ktéra @ zapis przed
udost pnieniem aneksu do publicznej wiadormip ma prawo uchylenia sibd skutkéw prawnych z @nego zapisu w terminie 2 dni
roboczych od dnia udosinienia aneksu. Uchylenie sbd skutkéw prawnych zapisu ngstije przez owiadczenie na pmie

z o one w firmie inwestycyjnej oferugej papiery wartaiowe. W takim przypadku Emitent jest zobowi zany do odpowiedniej
zmiany terminu przydzia u papieréw warto ciowych w celu umoliwienia realizacji tego prawa.Je eli wi ¢ przed dokonaniem
przydzia u Akcji Serii J Emitent powmie wiadomo o nowym zdarzeniu lub okolicznd, termin przydzia u akcji zostanie
przed uony do dwdch dni roboczych od udgstienia aneksu. Informacja o przesuil terminu przydzia u zostanie podana do
publicznej wiadomaci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie ficine;.

1.3.2 Opis procedury sk adania zapiséw

Transza inwestoréw instytucjonalnych

Budowanie ksigi popytu

Proces budowania Kgji Popytu odbywa siw ramach oferty Akcji Serii J oferowanych w Trapsawestorow instytucjonalnych.
Osobami uprawnionymi do sk adania deklaracji za@gewania nabyciem Akcji Serii J sosoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie posiadag osobowcai prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenagiogumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002
r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 poz. 1178). W skrad deklaracji mogtak e uczestniczy podmioty prowadzce dzia alno
polegajc na zarzdzaniu cudzym pakietem papierow wadiowych na zlecenie, ktdre deklarigamiar nabycia akcji na rzecz
0s0b, ktorych rachunkami zadza; .

Zarz d ustali, e proponowana w deklaracjach zainteresowania cersameci si w przedziale midzy 60 z ., a 90 z. za jedn
Akcj Serii J. Deklaracjzainteresowania nabyciem Akcji Serii Jhie mona zoy w dniach 10 — 11 kwietnia 2007 r. w siedzibie
Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., Al. Jerozolineski23a w Warszawie, Millennium Plaza, Xtpd. Z o enie deklaracji z
cen wy sz, ni cena emisyjna stanowib dzie przes ank do przydzia u akcji na zasadach preferencyjnyclstesunku do
pozosta ych inwestoréw.

W z o onej deklaracji inwestor wskazuje w szczegdtmdiczb Akcji Serii J, jak zamierza nabyoraz deklarowando zap aty
cen za akcje, przy czym dla wao ci deklaracji niezbdne jest, aby cena ta mé¢a si w wyznaczonym przez Emitenta przedziale
cenowym.

Liczba akcji okrelona w deklaracji nie ma by wi ksza, ni liczba akcji oferowanych w Transzy inwestoréw ymstjonalnych -
1.612.818 akcji. Warto akcji obj tych w jednej deklaracji, rozumiana jako iloczyeczly akcji i proponowanej ceny, nie ngoby

ni sza, ni 1.000.000 z . Deklaracja zona na wiksz liczb akcji b dzie traktowana, jak z @na na 1.612.818 akcji. Deklaracja, w
ktorej warto akcji wynosi mniej, ni 1.000.000 z . jest niewaa. Ka dy inwestor uprawniony jest zg dowoln liczb deklaraciji,
jednak w przypadku, gdyby na skutek znia kolejnej liczba akcji zadeklarowanych do @@ po cenie nie ngzej, ni emisyjna
przekroczy a liczb akcji oferowanych w Transzy inwestoréw instytugbtmych, nadwyka ta nie bdzie brana pod uwagprzy
wystosowywaniu zaproszenia do zaia zapisu na Akcje Serii J. W przypadku emia przez dany podmiot deklaracji z mgmi
cenami, pomijasi b dzie akcje zadeklarowane do aotip z cen, ktéra okae si ni sza, ni ostateczna cena emisyjna.

Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Serii d enzosta odwo ana przez inwestora w okresie budowania d{sPopytu
poprzez z oenie w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers SA. Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium #da X

pi tro) pisemnego @viadczenia. W przypadku zamiaru odwo ania jedndjileu z o onych deklaracji o réhych parametrach
(liczba akcji, proponowana cenaiadczenie powinno jednoznacznie wskazywdoérej deklaracji dotyczy.

Z o0 enie deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji iSEr cen nie ni sz, ni cena emisyjna stwarza podstaslo skierowania do
inwestora zaproszenia do zemia zapisu na Akcje Serii J w terminie subskrygmjzewidzianej dla Transzy inwestorow
instytucjonalnych (17 - 18 kwietnia 2007 r.). Wystavanie zaproszenia nie ma dla inwestora charakteru cego i nie rodzi
obowi zku wniesienia przez niego wp aty na akcje. Wskazanzaproszeniu liczba akcji nie dzie wi ksza, ni okrelona w
deklaracji zainteresowania ich nabyciem. Zaproszemd e natomiast obejmowamniejsz liczb akcji, zgodnie z ustanowionymi
przez Emitenta zasadami przydzia u akcji, opisanympkt. 1.5 Rozdziau V Noty o Papierach Waciowych. W deklaracji
inwestor wskazuje m.in. numer faksu i adres poetéktronicznej, na ktore Ofergy skieruje zaproszenie. Zaproszenie zostanie
przes ane do inwestorow do 13 kwietnia 2007 r.
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Inwestorzy powinni wype nii podpisa formularz deklaracji zainteresowania nabyciem Abgrii J w trzech egzemplarzach.
Wzér deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji B&stanowi Za cznik nr 1 do niniejszego Prospektu w & Nota o Papierach
Warto ciowych.

Podmiot sk adapy deklaracj zainteresowania nabyciem Akcji Serii J lulwéadczenie o odwo aniu deklaracji powinien okara

miejscu przyjmowania deklaracji:

1) orygina lub powiadczon notarialnie kopi wyci gu z w aciwego rejestru lub innego dokumentu wtawego zawierapego
podstawowe dane o inwestorze, z ktorego wynika jgtus prawny, sposob reprezentacji, adakniona i nazwiska os6b
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). Wypgadku nierezydentow, jeli przepisy prawa lub umowy
mi dzynarodowej, ktérej stronjest Rzeczpospolita Polska nie stanowiaczej, ww. wycig powinien by uwierzytelniony
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczneutbd konsularny i naspnie przet umaczony przez t umacza przg€go
na j zyk polski,

2) orygina lub powiadczon notarialnie kopi aktu zawizania jednostki organizacyjnej nie posiadaj osobowcci prawnej lub
innego dokumentu, z ktérego wynika umocowanie dadania owiadcze woli (jednostki organizacyjne nie posiadzg
osobowoci prawnej).

Osoby sk adape deklaracjw imieniu osoby prawnej lub jednostki organiza@jjnie posiadagej osobowoci prawnej obowizane

s okaza dowdd osobisty lub paszport. W miejscu przyjmowathéklaracji pozostaje weiwy dokument s u cy do legitymac;ji

sk adajcego deklaracjzgodnie z odnaikiem 1) i 2) powyej lub te jego kopia sporaizona przez pracownika Oferaggo.

Podmioty prowadze dzia alno polegajc na zarzdzaniu cudzym pakietem papierow wadiowych na zlecenie sk adajedn

zbiorcz deklaracj na czn liczb Akcji Serii J bd cych sum liczby Akcji Serii J dla poszczegélnych klientéw.

Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz formularza @eldji zainteresowania nabyciem Akcji Serii J.

Inwestorzy, dla ktérych rachunki papieréw warto ciowych prowadzi Oferuj cy, mog sk ada deklaracje przez internet,

przy u yciu systemu ,Amernet”.

Wszelkie konsekwencje zwdane z niew a&iwym wype nieniem formularza deklaracji lub zemia b dnego lub niecis ego

0 wiadczenia o odwo aniu deklaracji ponosi inwestor.

Sk adanie zapisow
Osobami uprawnionymi do sk adania zapis6w na AlRgeii J w Transzy inwestorOw instytucjonalnych asoby prawne oraz

jednostki organizacyjne nie posiadag osobowcaci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenaioaumieniu ustawy z dnia 27
lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 poz. &1M sk adaniu zapiséw w ramach tej transzy mtak e uczestniczy
podmioty prowadzce dzia alno polegajc na zarzdzaniu cudzym pakietem papierow wadiowych na zlecenie, ktére nabywaj
akcje na rzecz oséb, ktérych rachunkami zdzaj .

Zapisy na akcje mogby sk adane wy cznie przez podmioty, ktére zpy deklaracje zainteresowania nabyciem akcji z agn
ni sz, ni emisyjna i powinny opiewana liczb akcji nie wiksz , ni wskazana zaproszeniu do zaia zapisu. Zapisy d
przyjmowane w dniach 17 - 18 kwietnia 2007 rokuiedgibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., Al. dlsslimskie 123a w
Warszawie, Millennium Plaza, X gro. Z o enie zapisu przez podmiot, ktéry w trakcie budowafssi gi Popytu zadeklarowa do
obj cia akcje po cenie wgzej, ni emisyjna, na liczbakcji mniejsz, ni wskazana w zaproszeniu do 2aia zapisu spowodujeg
nie b dzie on traktowany preferencyjnie przy przydzielaakcji. W przypadku z enia przez taki podmiot zapisu na 8z liczb
akcji, uprzywilejowaniu przy przydziale tzie on podlegajedynie w cz ci pokrywaj cej si z zaproszeniem, a pozosta a liczba
akcji nie bdzie w ogole uwzgldniana przy dokonywaniu przydzia u akcji. W przykad o enia zapisu na wksz liczb akc;ji
przez podmiot, ktéry w deklaracji wskaza cedwn emisyjnej, bdzie on traktowany, jak z @ny na liczb akcji wskazan w
zaproszeniu. Kaly inwestor uprawniony jest zp dowoln liczb zapiséw na akcje, a liczba subskrybowanych priegonakciji
podlega b dzie sumowaniu, by w ostatecznym rozrachunkutbgktowana jak jeden zapis.

Inwestorzy sk adagy zapisy powinni wype nii podpisa formularz zapisu na Akcje Serii J w czterech egaemnaach.

Wz6r formularza zapisu stanowi Zeznik nr 2 do niniejszego Prospektu w @i Nota o Papierach Warttiowych.

Podmiot sk adagy zapis na Akcje Serii J powinien okaza miejscu przyjmowania zapisow:

1) orygina lub powiadczon notarialnie kopi wyci gu z w aciwego rejestru lub innego dokumentu wtawego zawierapego
podstawowe dane o inwestorze, z ktdrego wynika jgtus prawny, sposob reprezentacji, adakniona i nazwiska os6b
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). Wypgadku nierezydentow, jeli przepisy prawa lub umowy
mi dzynarodowej, ktérej stronjest Rzeczpospolita Polska nie stanowiaczej, ww. wycig powinien by uwierzytelniony
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczneutbd konsularny i naspnie przet umaczony przez t umacza przg€go
na j zyk polski,

2) orygina lub powiadczon notarialnie kopi aktu zawizania jednostki organizacyjnej nie posiadaj osobowcci prawnej lub
innego dokumentu, z ktérego wynika umocowanie daddnia owiadcze woli (jednostki organizacyjne nie posiadzg
osobowoci prawnej).

Osoby sk adape zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki oigacyjnej nie posiadagej osobowoci prawnej obowizane s

okaza dowdd osobisty lub paszport. W miejscu przyjmowanapisOw pozostaje wawy dokument su cy do legitymaciji

sk adajcego zapis zgodnie z odmikiem 1) i 2) powyej lub te jego kopia sporzizona przez pracownika Oferaggo.

Podmioty prowadzce dzia alno polegajc na zarzdzaniu cudzym pakietem papierow wadiowych na zlecenie sk adajeden

zbiorczy zapis na czn liczb Akcji Serii J bd cych sum liczby Akcji Serii J dla poszczegdélnych klientéwaa do czaj list

tych klientéw wraz z wymaganymi do zenia prawid owego zapisu informacjami, a &lo wiadczenie, e zapis na Akcje Serii J

jest sk adany na podstawie umowy o zdeanie pakietem papieréw wartiowych na zlecenie zawartej z osoluymienion na

do czonej licie.

Przed z oeniem zapisu inwestor powinien przedstadowod wp aty lub dyspozycjwykonania przelewu na subskrybowditzb

Akcji Serii J.

Jeden egzemplarz formularza zapisu, jakowpadczenie dokonanego zapisu na Akcje Serii J oitgg inwestor lub jego

pe nomocnik.
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Zapis jest bezwarunkowy, nie n®zawiera jakichkolwiek zastrzee i jest nieodwo alny, za wyjkiem sytuacji okrdonej w art.
51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, w terminig zania zapisem, okrienym w pkt. 1.3.3 pongj.

Jednoczenie z zapisem inwestor musi, pod rygorem uznania p&su za niewany zoy dyspozycj deponowania
przydzielonych Akcji Serii J na swoim rachunku paperoéw warto ciowych prowadzonym przez dowoln instytucj
finansow . W tre ci dyspozycji inwestor wskazuje podmiot prowathz jego rachunek papieréw wartbowych i numer tego
rachunku. PDA Serii J lub Akcje Serii J zostara nim zapisane niezw ocznie po ich zarejestrowaniez KDPW. Dyspozycja
deponowania Akcji Serii J jest nieodwo alna. Jejowstanowi Zacznik nr 3 do Prospektu w czi Nota o Papierach
Warto ciowych.

Inwestorzy, dla ktérych rachunki papieréw warto ciowych prowadzi Oferuj cy, mog sk ada zapisy przez internet, przy
u yciu systemu ,Amernet”.

Z 0 enie niew aciwego bd niepe nego zapisu na Akcje Serii J powoduje jeigovano . Wszelkie konsekwencje zwiane z
niew a ciwym wype nieniem formularza zapisu lub dyspozggponowania akcji ponosi inwestor.

Transza otwarta

Sk adanie zapisow
Osobami uprawnionymi do dokonywania zapiséw na AK¢rii J oferowane w Transzy otwartejosoby fizyczne, osoby prawne

oraz jednostki organizacyjne nie posiadajosobowaci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydengoaumieniu ustawy z dnia
27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 {di78).

Zapisy na akcje przyjmowane d w dniach 17 - 20 kwietnia 2007 roku w POK Ofenggo i uczestnikbw konsorcjum
dystrybucyjnego (wymienionych w Zazniku nr 4 do Prospektu w czi Nota o Papierach Wartciowych). Do z oenia zapisu na
akcje niezbdne jest posiadanie rachunku inwestycyjnego w @rrmwestycyjnej, w ktérej inwestor zamierza o zapis.
Pojedynczy zapis me opiewa na dowoln, pe n liczb akcji, nie przekraczag¢ przy tym jednak liczby akcji oferowanych, a wi
1.912.818 (co do zasady w Transzy otwartej ofergiwhaest 300.000 akcji, teoretycznie nie ma jednak wykluczy przesunicia
wszystkich akcji z Transzy inwestoréw instytucjonalh do Transzy otwartej). Zapis zamy na wiksz liczb akcji ulegnie
uniewa nieniu w cz ci tej nadwyki i traktowany bdzie jakby obejmowa 1.912.818 akcji. Kiy inwestor uprawniony jest do
wielokrotnego sk adania zapis6w na akcje, a licallaskrybowanych przez niego akcji podlegadzie sumowaniu. W przypadku,
kiedy na skutek z eenia kolejnego zapisu ich liczba przekroczy licakcji oferowanych, zapis Hzie niewany w cz ci tej
nadwy Ki.

Inwestorzy dokonuiy zapiséw powinni wype nii podpisa formularz zapisu na Akcje Serii J w trzech egzergzich.
Wz6r formularza zapisu stanowi Zaznik nr 2 do niniejszego Prospektu w a Nota o Papierach Warttiowych.

Inwestorzy okazujw firmach inwestycyjnych przyjmugych zapisy odpowiednie dokumenty, zgodne z wymagddentyfikacji
inwestorow obowizuj cymi w danej firmie inwestycyjne;.

Jeden egzemplarz formularza zapisu, jakowpadczenie dokonanego zapisu na Akcje Serii J oitgg inwestor lub jego
pe nomocnik.

Zapis jest bezwarunkowy, nie n®zawiera jakichkolwiek zastrzee i jest nieodwo alny, za wyjkiem sytuacji okrdonej w art.
51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, w terminig zania zapisem, okrienym w pkt. 1.3.3 pongj.

Zapisy mog by sk adane za poednictwem zdalnychrodkéw komunikacji, o ile tak form dopuszcza firma inwestycyjna
przyjmuj ca zapis.

Z o0 enie niew aciwego bd niepe nego zapisu na Akcje Serii J powoduje jeigava no . Wszelkie konsekwencje zwiane z
niew a ciwym wype nieniem formularza zapisu ponosi inwesto

1.3.3 Termin zwizania zapisem

Subskrybent przestaje bywi zany zapisem w przypadku:

- 0g oszenia przez Spo kiedoj cia emisji Akcji Serii J do skutku,

- nie zg oszenia do 8u Rejestrowego uchway o podvegeniu kapita u zak adowego przed up ywem aremiesi cy od daty
wydania przez KNF zgody na zatwierdzenie Prospektu,

- uprawomochnienia sipostanowienia Slu Rejestrowego o odmowie rejestraciji podsaenia kapita u zak adowego w wyniku
emisji Akcji Serii J,

- zZO0enia w miejscu z enia zapisu pisemnego wiadczenia o uchyleniu siod skutkéw prawnych zapisu w przypadku
zaistnienia sytuacji opisanej w pkt. 1.7 Rozdzia NMaty o Papierach Wartoiowych,

1.3.4 Dzia anie przez pe nomocnika.

Czynnoci zwi zane z dokonywaniem zapis6w na Akcje Serii J mbg wykonywane osobcie lub przez pe nomocnika. Do
czynnoci tych naley w szczegdinci:

-z o enie deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji iSEri

-z 0 enie zapisu na Akcje Serii J;

-z 0 enie dyspozycji deponowania Akcji Serii J;
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Pe nomocnikiem mae by osoba fizyczna posiadap pen zdolno do czynnoci prawnych, osoba prawna lub jednostka

organizacyjna nie posiadap osobowcci prawne;.

Liczba pe nomocnictw nie jest ograniczona.

W przypadku zapisOw sk adanych w Transzy otwartep@mocnictwo powinno byudzielone na pimie w formie zgodnej z

wymogami identyfikacji inwestoréw obowduj cymi w danej firmie inwestycyjnej i zawieranformacje odpowiednie do regulacji

obowi zuj cych w tej firmie inwestycyjne;j.

W przypadku czynnei dokonywanych w zwizku z subskrypcj w Transzy inwestoréw instytucjonalnych pe nomotwma

powinno by udzielone na pmie w formie aktu notarialnego lub z podpisemwpiadczonym notarialnie, Il te z o onym w

obecnoci pracownika Oferujcego.

Pe nomocnictwo powinno zawieraastpuj ce dane dotycze pe nomocnika i mocodawcy:

- dla os6éb fizycznych: imj nazwisko, adres, humer dowodu osobistego i NlRESEL bd numer paszportu;

- dla rezydentéw kd cych osobami prawnymi lub jednostkami organizacgjnpie posiadajcymi osobowoci prawnej: firm,
siedzib i adres, oznaczenie w@wego rejestru i numer, pod ktérym podmiot jestemsstrowany, imiona i nazwiska oséb
wchodz cych w sk ad organu uprawnionego do reprezentacjivpotu, numer REGON,;

- dla nierezydentéw il cych osobami prawnymi lub jednostkami organizacgjnyie posiadajcymi osobowoci prawnej:
nazw , adres, numer lub oznaczenie rejestru lub jegmwibdnika dla podmiotéw zagranicznych, imiona kwieska os6b
wchodz cych w sk ad organu uprawnionego do reprezentacjivpotu.

Oprécz pe nomocnictwa osoba wymlj ca w charakterze pe nomocnika zoba@ina jest przedstawnast puj ce dokumenty:

- dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna);

- orygina lub powiadczon notarialnie kopi wyci gu z w aciwego dla siedziby pe nomocnika rejestru lub irmegkumentu
urz dowego zawieragego podstawowe dane o pe nomocniku, z ktérego kayjeigo status prawny, sposéb reprezentacji, a
tak e imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezginfaje li pe nomocnikiem jest osoba prawna) albo orygilugp
po wiadczon notarialnie kopi aktu zawizania jednostki organizacyjnej nie posiadaj osobowcci prawnej lub innego
dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do sk adanigadcze woli (je li pe nomocnikiem jest jednostka organizacyjna
nie posiadajca osobowcci prawnej). W przypadku nierezydentow,gé przepisy prawa lub umowy mizynarodowej, ktérej
stron jest Rzeczpospolita Polska nie stanownaczej, ww. wycig powinien by uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub wizkonsularny i naspnie przetumaczony przez tumacza przg®go na jzyk
polski,

- orygina lub powiadczon notarialnie kopi wyci gu z w aciwego dla siedziby osoby nabywegj Akcje Serii J rejestru lub
innego dokumentu urdowego zawierapego podstawowe dane o niej, z ktérego wynika jefus prawny, sposob
reprezentacji, a tak imiona i nazwiska 0s6b uprawnionych do reprezginfje li mocodawc jest osoba prawna) albo orygina
lub powiadczon notarialnie kopi aktu zawizania jednostki organizacyjnej nie posiagej osobowoci prawnej lub innego
dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do sk adanw@adcze woli (je li mocodawc jest jednostka organizacyjna nie
posiadajca osobowcci prawnej). W przypadku nierezydentéw, ¢é przepisy prawa lub umowy ndzynarodowej, ktorej
stron jest Rzeczpospolita Polska nie stanownaczej, ww. wycig powinien by uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub wizkonsularny i naspnie przetumaczony przez tumacza przg€go na jzyk
polski.

Je eli w imieniu osoby prawnej lub jednostki organig@mej nie posiadaej osobowoci prawnej wystpuj cej w roli pe nomocnika

dziaaj osoby nie posiadagje umocowania do takiego dzia ania na podstawiearnamiego powyej dokumentu urzowego,

powinny one posiadadodatkowo odibne pe nomocnictwo do zenia zapisu, udzielone im przez osoby uprawnione do
reprezentowania zgodnie z przedstawionym dokumentzndowym. Pe homocnictwo powinno bydzielone na pimie w formie
aktu notarialnego lub z podpisem mgadczonym notarialnie, Il te z 0 onym w obecnai pracownika Oferujcego.

Pe nomocnictwo udzielane poza terytorium RzeczpdaspdPolskiej musi by uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo

dyplomatyczne lub polski urd konsularny, chyba e przepisy prawa lub umowy ndzynarodowej, ktérej stron jest

Rzeczpospolita Polska, stanovinacze;j.

Tekst pe nomocnictwa udzielonego wzyku innym ni polski musi zostaprzet umaczony przez t umacza przgségo na jzyk

polski.

W miejscu przyjmowania zapiséw pozostajszystkie dokumenty zwiane z udzieleniem pe nomocnictwa lub ich kopie

sporz dzone przez pracownika Oferaggo.

W przypadku czynno ci dokonywanych w zwizku z subskrypcj w Transzy inwestoréw instytucjonalnych na rzecz

inwestorow, dla ktérych rachunki papieréw warto ciowych prowadzi Oferuj cy, a ktére przebiegaj z wykorzystaniem

systemu internetowego ,Amernet’, pe nomocnictwo dopodejmowania czynnoci zwi zanych z subskrypcj suy bez
osobnych formalnoci osobom, ktérych stosowne uprawnienie wynika z kaesu pe nomocnictwa do dysponowania
rachunkiem papieréw warto ciowych inwestora.

1.4 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznociach oferta mo e zosta wycofana lub zawieszona oraz, czy
wycofanie mo e wyst pi  po rozpocz ciu oferty

Na dzie zatwierdzenia Prospektu Emitent nie przewidujeiearenia oferty Akcji Serii J ani jej wycofania. pvzypadku jednak,
gdy zaistniej przes anki, ktére w opinii Emitenta wskazywla d na zasadno zawieszenia oferty lub jej wycofania, stosowna
decyzja zostanie podana do publicznej wiadarnav trybie okrelonym w art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie pubtiez Do
czynnikéw takich zaliczy naley w szczegoélnai zdarzenia lub zjawiska, ktore mog yby w negatyveposob wp yn na cen
akcji Emitenta lub powodowapodwy szone ryzyko inwestycyjne dla nabywcéw Akcji SetiiW przypadku zawieszenia lub
wycofania oferty Akcji Serii J w trakcie trwanialmkrypcji, inwestorzy przestajpy zwi zani z o onymi zapisami na akcje, a
rodki pieni ne przekazane tytu em wp aty na akcje podlegajrotowi w sposéb, o ktdrym mowa w pkt. 1.5. RozdziV Noty o
Papierach Wart@iowych.
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1.5 Opis moliwo ci dokonania redukcji zapiséw oraz sposob zwrotu ndp aconych kwot inwestorom

Zarz d Emitenta dokona przydzia u Akcji Serii J w@il 7 dni roboczych od zamkmia subskrypcji w oparciu o0 waie z 0 one
zapisy i poprawnie op acone akcje, zgodnie z pi&.i 1.8 Rozdzia u V Noty o Papierach Wadiowych.

W Transzy inwestorow instytucjonalnych przewidziashw przydzielenia 1.612.818 Akcji Serii J, natorhias Transzy otwartej
300.000 Akcji Serii J. Jednak w przypadku, gdybylmnszy inwestor6w instytucjonalnych nie wszystleje zostay obje
zapisami, natomiast w Transzy otwartej wpst nadwyka ponad oferowanliczb 300.000 akcji, stosowna liczba akcji zostanie
wowczas przesunia do przydzielenia do Transzy otwartej. Priymechanizm subskrypcji wyklucza misvo  przesunicia Akcji
Serii J z Transzy otwartej do Transzy inwestoréstyitucjonalnych.

Transza inwestoréw instytucjonalnych

Podstaw do przydzia u akcji ldzie z o enie poprawnego zapisu i terminowo wniesiona stosowp ata na akcje.

Pierwszestwo w przydziale Akcji Serii J przys uguje podnaiot, ktére z oy y deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Séui
cen wy sz, ni emisyjna. W przypadku, gdy deklaracje z taken obejmowa yby liczb akcji mniejsz, ni oferowana w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych (1.612.818), zaproszemo z oenia zapisu zostanwys ane do wszystkich takich podmiotow i
obejmowa b d wszystkie zadeklarowane przez nie do olg akcje po cenie wgzej, ni emisyjna, bez dokonywania
jakichkolwiek redukcji. W przypadku, gdy liczba gikebj tych deklaracjami zainteresowania z cevy sz, ni emisyjna bdzie
wi ksza, ni liczba akcji oferowana do olgia w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych (1.61B88 Emitent wytypuje osoby,
ktérym przedstawione zostamaproszenia do z enia zapisu na akcje kiergjsi zasad proporcjonalnej redukcji akcji wskazanych
w deklaracjach zainteresowania 2aych z cena wysz od emisyjnej. Gdyby z zastosowania mechanizmuggjpnalnej redukciji
wynika 0, e zaproszenia mia yby przewidywa amkowe cz ci akcji, Emitent dokona zaolglenia liczby akcji w d6 do
najbli szej wartoci ca kowitej. Akcje pozostae po zaoBteniach bd uwzgl dniane w zaproszeniach po jednej, kolejno dla
podmiotéw, ktére z oy y deklaracje na ich najwksz liczb . W przypadku, gdyby zgodnie z povez zasad ostatnia do
uwzgl dniania w zaproszeniach akcja mia a przypkilku podmiotom (ktére z oy y deklaracje na taksam liczb akc;ji) lub
gdyby liczebno ostatniej do przydzielenia partii akcji by a msigg, ni liczba podmiotéw, ktére z ¢ y deklaracje na taksam
liczb akcji, Zarzd przydzieli je wed ug w ashego uznania. W sytyawjiktérej zapis opiewa by na mniejsficzb akcji, ni
wskazana w zaproszeniu, niedazie mu suy a preferencja przy dokonywaniu przydzia u. Zafgki b dzie traktowany przy
przydziale, tak jak zapisy na akcje zadeklarowaoeoki cia z cen rbwn emisyjnej. W przypadku z enia zapisu na wksz
liczb akcji od wskazanej w deklaracji zainteresowania mabyciem, a co za tym idzie w zaproszeniu doenia zapisu,
uprzywilejowaniu przy przydziale kizie on podlegajedynie w cz ci pokrywaj cej si z zaproszeniem, a pozosta a liczba akcji nie
b dzie w ogole uwzgldniana przy dokonywaniu przydzia u akciji.

W przypadku redukcji zapisu z onego przez podmiot zamzaj cy cudzym portfelem papierow wartdowych na zlecenie cznie
na rzecz swoich klientéw, podmiot ten dokona alfikakcji zgodnie z obowizuj cymi u niego zasadami zadzania cudzym
portfelem papieréw wartaiowych na zlecenie.

W drugiej kolejnoci Emitent przydzieli akcje podmiotom, ktére zyoy deklaracj zainteresowania nabyciem Akcji Serii J z cen
rown emisyjnej. W przypadku, gdy liczba akcji otyich takimi deklaracjami nie przekroczy liczby aksjanowicej ré nic ,
mi dzy liczb akcji oferowan do objcia w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych (1.61BB a okrelon w deklaracjach
zainteresowania z cerwy sz, ni emisyjna, w zaproszeniach do zaia zapis6w uwzgtinione zostan wszystkie deklaracje
Z 0 one z cenréwn emisyjne;j.

W przypadku, gdy liczba akcji oliych deklaracjami zainteresowania z cedwn emisyjnej bdzie wi ksza, ni liczba akciji
stanowi ca ré nic , mi dzy liczb akcji oferowan do obj cia w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych (1.6188 a okrelon w
deklaracjach zainteresowania z cavy sz, ni emisyjna, Emitent wytypuje osoby, ktérym przedsta® zostan zaproszenia do
Z 0 enia zapisu na akcje kiergjsi zasad proporcjonalnej redukcji akcji wskazanych w deltgach zainteresowania zanych z
cena rown emisyjnej. Gdyby z zastosowania mechanizmu prgpoainej redukcji wynika o,e zaproszenia mia yby przewidywa
u amkowe cz ci akcji, Emitent dokona zaolglenia liczby akcji w d6 do najblszej wartoci ca kowitej. Akcje pozosta e po
zaokr gleniach bd uwzgl dniane w zaproszeniach po jednej, kolejno dla potimi, ktére z oy y deklaracje na ich najwksz
liczb . W przypadku, gdyby zgodnie z powsz zasad ostatnia do uwzgtiniania w zaproszeniach akcja mia a przypkilku
podmiotom (ktére z oy y deklaracje na taksam liczb akcji) lub gdyby liczebno ostatniej do przydzielenia partii akcji by a
mniejsza, ni liczba podmiotéw, ktére z ¢ y deklaracje na taksam liczb akcji, Zarzd przydzieli je wed ug w asnego uznania.
W przypadku redukcji zapisu z onego przez podmiot zaidzaj cy cudzym portfelem papieréw wartdowych na zlecenie cznie
na rzecz swoich klientéw, podmiot ten dokona algikakcji zgodnie z obowizuj cymi u niego zasadami zadzania cudzym
portfelem papierow wartgiowych na zlecenie.

W przypadku z oenia zapisu na wksz liczb akcji przez podmiot, ktéry w deklaracji wskazancedwn emisyjnej, bdzie on
traktowany, jak z oony na liczb akcji wskazanw zaproszeniu.

Jeeli liczba akcji, na ktére z @no zapisy w odpowiedzi na zaproszeniazie mniejsza, ni w nich oferowana w Transzy
Inwestordw Instytucjonalnych, pula akcji stanogd ré nic mi dzy tymi wartociami zostanie przesuna do Transzy otwarte;.

Przydzielenie Akcji Serii J w mniejszej liczbie rokre lona w zapisie nie daje podstaw do og&nia od zapisu.

Zwrot rodkéw pieni nych osobom, ktére dokonay wp at na k&z , ni przydzielon liczb Akcji Serii J lub ktérym nie
przydzielono adnej akcji naspi w terminie dwaéch tygodni od dnia przydzia u akc;j

Zwrot tych kwot bdzie dokonywany na rachunki wskazane w formularapisu. Wszelkie konsekwencje z tytu u podania
niew a ciwego numeru rachunku, na ktéry ma zostekonany zwrotrodkdw, ponosi sk adagy zapis.

Zwrot wp aconych kwot nagpi bez jakichkolwiek odszkodowdub odsetek.
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Transza otwarta

Przydzia Akcji w Transzy otwartej nagi za porednictwem systemu informatycznego GPW, na podstawnowy zawartej
pomi dzy Spé k, GPW i Oferujcym.

W dniu okrelonym przez GPW poszczeg6lne firmy inwestycyjneyjprj ce zapisy wystawi zlecenia kupna Akcji Serii J w
liczbie odpowiadajcej stanowi z conych w ich placéwkach zapiséw, natomiast Oferyjw dniu przydzia u akcji z oy zlecenie
sprzeday obejmujce czn liczb akcji przeznaczondo obj cia w Transzy otwarte;.

Je eli zapisy z oone w Transzy otwartej opiewd® d na liczb akcji nie wi ksz , ni oferowana w tej transzy (uwzglniaj c tak e
zasad przesuni mi dzy transzami), akcje zostaprzydzielone wszystkim inwestorom w liczbie zgodre z 0 onymi przez nich
zapisami.

Jeli zapisy opiewa b d na wi ksz liczb akcji, ni ni oferowana w tej transzy (uwzglniaj c tak e zasad przesuni mi dzy
transzami), Emitent dokona proporcjonalnej redukejpiséw. U amkowe czci akcji nie bd przydzielane, a take Emitent nie
przydzieli akcji kilku osobom cznie. Akcje pozosta e po zaofteniach przydzielane d kolejno, poczwszy od najwikszych
zapis6w do najmniejszych, @o ca kowitego ich wyczerpania.

Inwestorom, ktérym przydzielono mniejsticzb akcji, ni okrelona w zapisie lub nie przydzielonadnej akcji odpowiednie
kwoty zostan odblokowane na rachunkach inwestycyjnych ragtgo dnia roboczego po przydziale akciji.

Odblokowanerodki nie zostan powi kszone o jakiekolwiek odszkodowania lub odsetki.

1.6 Szczegb owe informacje na temat minimalnej lubmaksymalnej wielko ci zapisu (wyra onej
ilo ciowo lub warto ciowo)

Transza inwestoréw instytucjonalnych

Budowanie ksigi popytu

Liczba akcji okrelona w deklaracji nie me by wi ksza, ni liczba akcji oferowanych w Transzy inwestorow ytstjonalnych -
1.612.818 akcji. Warto akcji obj tych w jednej deklaracji, rozumiana jako iloczyecely akcji i proponowanej ceny, nie ngoby

ni sza, ni 1.000.000 z . Deklaracja z ona na wiksz liczb akcji b dzie traktowana, jak z @na na 1.612.818 akcji. Deklaracja, w
ktorej warto akcji wynosi mniej, ni 1.000.000 z . jest niewaa.

Sk adanie zapisdw

Zapisy na akcje powinny opiewaa liczb akcji nie wi ksz , ni wskazana zaproszeniu do zaia zapisu. Z cenie zapisu przez
podmioty, ktére w trakcie budowania Kgi Popytu zadeklarowa y do olgja akcje po cenie wygzej, ni emisyjna, na liczb akcji
mniejsz, ni wskazana w zaproszeniu do 2aia zapisu spowodujeg nie bdzie on traktowany preferencyjnie przy przydzielani
akcji. W przypadku z cenia przez taki podmiot zapisu na W8z liczb akcji, uprzywilejowaniu przy przydziale tzie on
podlega jedynie w cz ci pokrywajcej si z zaproszeniem, a pozosta a liczba akcji nidzle w ogdle uwzgldniana przy
dokonywaniu przydzia u akcji. W przypadku zemia zapisu na wksz liczb akcji przez podmiot, ktéry w deklaracji wskazance
réwn emisyjnej, bdzie on traktowany, jak z ony na liczb akcji wskazan w zaproszeniu.

Transza otwarta

Sk adanie zapisow
Zapis moe opiewa na dowoln, pe n liczb akcji, nie przekraczag przy tym jednak liczby akcji oferowanych, tj. 120818. Zapis

z o ony nawiksz liczb akcji traktowany bdzie jakby obejmowa 1.912.818 akcji.

1.7 Wskazanie terminu, w ktérym moliwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzy suprawnieni do
wycofywania si ze z oonego zapisu

W zwi zku z art. 51. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznejokresie wano ci prospektu emisyjnego, Emitent ma obaek
niezw ocznie, nie pdiej jednak ni terminie 24 godzin przekazywaomisji, w formie aneksu do prospektu emisyjneg@aaz
wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o wsilkzdarzeniach lub okolicznciach, ktére mog yby w sposéb znacyg
wpyn ha ocen papieru wartcciowego, o ktérych Emitent powzi wiadomo po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego.
Obowi zek ten ustaje w dniu rozpo@ia notowa Akcji Serii J na rynku regulowanym. W miyart. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie
publicznej, jeeli po rozpoczciu subskrypcji do publicznej wiadonm®m zosta udospniony aneks dotyczy zdarzenia lub
okolicznoci zaistnia ych przed dokonaniem przydzia u papierdarto ciowych, o ktérym ich emitent powziwiadomo przed
przydzia em, osoba, ktdra zya zapis przed udoginieniem aneksu do publicznej wiadormigp ma prawo uchylenia sbd skutkéw
prawnych z oonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dniastigmienia aneksu. Uchylenie sbd skutkéw prawnych zapisu
nastpuje przez owiadczenie na piie z oone w firmie inwestycyjnej oferugej papiery wartaiowe. Inwestor mee zoy

0 wiadczenie w miejscu z enia zapisu, od ktorego skutkéw gichyla. W takim przypadku Emitent jest zobomény do
odpowiedniej zmiany terminu przydzia u papieréw twwasiowych w celu umdiwienia realizacji tego prawale eli wi ¢ przed
dokonaniem przydzia u Akcji Serii J Emitent powe mie wiadomo 0 nowym zdarzeniu lub okolicznoci, termin przydzia u
akcji zostanie przed uony do dwdch dni roboczych od udospnienia aneksu.Informacja o przesuntiu terminu przydzia u
zostanie podana do publicznej wiadomiav trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie picinej.

W przypadku zaistnienia takiego przypadku Emiteskaha zwrotu kwoty uiszczonej tytu em op acenia jABerii J w terminie 2
tygodni od dnia z cenia owiadczenia, o ile aviadczenie to z cne zostanie w trakcie trwania subskrypcji. W pegu z oenia

0 wiadczenia po up ywie tego okresu, zwrobdkéw nastpi w terminie 2 tygodni od dnia dokonania przydaiakcji. Zwrot
zostanie dokonany w sposéb weavy do przekazaniarodkéw w przypadku niedajia emisji do skutku albo tena rachunek
wskazany w owiadczeniu od uchylenia sbd skutkéw prawnych z @nego zapisu, o ile w wiadczeniu zostanie wskazany inny
rachunek.

Zwrot wp aconych kwot nagpi bez jakichkolwiek odszkodowalub odsetek. Wszelkie konsekwencje z tytuu poaani
niew a ciwego numeru rachunku, na ktéry ma zostakonany zwrotrodkéw, ponosi osoba sk adea owiadczenie.
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1.8 Sposbb i terminy przewidziane na wnoszenie wp aa papiery warto ciowe oraz dostarczenie
papieréw warto ciowych

1.8.1 Wp aty na Akcje Serii J

Warunkiem skutecznego zenia zapisu na Akcje Serii J w Transzy inwestordstyitucjonalnych jest dokonanie wp aty w kwocie
wynikaj cej z iloczynu liczby Akcji Serii J wskazanych wpisie i ich ceny emisyjnej, z uwzglnieniem zasad, o ktérych mowa w
pkt. 1.3 Rozdzia u V Noty o Papierach Wadiowych. Wp ata na Akcje Serii J musi wp yma rachunek Oferugego najpéniej w
chwili sk adania zapisu. Za termin dokonania wp ainaje si dat wp ywu rodkéw pieni nych na rachunek Ofergego. W
przypadku op acenia mniejszej liczby akcji, nivskazana w dokumencie zapisu, przy dokonywargydzia u akcji nie bd brane
pod uwag akcje nie op acone lub op acone nieterminowo, zgiwdnieniem zasady e nie mona naby u amkowych cz ci akcji.
Wp aty mog by dokonane wy cznie w formie przelewu i w z otych polskich nalmanek Oferujcego nr 70 1740 0006 0000 3000
0002 4180.

Dopuszczalne snast puj ce formy dokonywania wp at:

- przelewem,

- gotowk w POK przyjmujcym zapis,

- powy szymi sposobami cznie.

Wp aty na Akcje Serii J powinny bydokonywane z adnotacj,Wp ata na akcje Serii J GANT SA”.
Wp aty na Akcje Serii J nie podlegayprocentowaniu.

Z uwagi na fakt, i do obs ugi subskrypcji i dokonania przydziau Akej Transzy otwartej wykorzystany zostanie system
teleinformatyczny GPW inwestor musi najpdej w chwili sk adania zapisu posiadaa rachunku inwestycyjnym prowadzonym
przez instytucj finansow przyjmuj ¢ zapis (lub na rachunku inwestycyjnym, ktory prowigzhnk depozytariuszyodki pieni ne
w wysokoci pozwalajcej na pe ne op acenie zapisu (iloczyn liczby Akgrii J wskazanych w zapisie i ich ceny emisyjzej)
uwzgl dnieniem zasad, o ktérych mowa w pkt. 1.3 Rozdz\a Moty o Papierach Wartoiowych oraz na uiszczenie prowizji
pobieranej przez instytucfinansow przyjmuj ¢ zapis. rodki pieni ne zgromadzone na rachunku inwestycyjnym w wyscko
odpowiadajcej tym p atnociom zostan zablokowane w chwili sk adania zapisu.

rodki na op acenie zapisu zostgmobrane z rachunku inwestycyjnego npaego dnia roboczego po dokonaniu przydzia u akcji
Transzy otwartej w wysokai wynikaj cej z liczby przydzielonych akciji.

Zgodnie z Ustaw z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia aniu awadzania do obrotu finansowego waciomaj tkowych
pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionychbde oraz przeciwdzia aniu finansowania terroryzipa. U. Z 2003 r. Nr 153,
poz. 1505 z p&d. zm.) dom maklerski ma oboweiek rejestracji naspuj cych transakcji :

1. ka dej jednorazowej wp aty, ze szczeg6lnym uwdgleniem wp at gotéwkowych lub polecprzelewu powyej 15.000 EUR,

2. rbwnie mniejszych wp at, ze szczegbélnym uwazglieniem wp at gotéwkowych lub polecerzelewu naspuj cych po sobie w
ci gu krotkiego czasu, przekraczeych w sumie kwot 15.000 EUR,

3. kadej wp aty i polecenia przelewu, innych rie, o ktérych mowa w pkt. 1 i 2, ktére slokonywane w okoliczngiach

wiadcz cych, e mog one mie na celu lokowanierodkéw pieni nych pochodzcych z przespstwa lub majcych zwi zek z

przestpstwem.

Zgodnie z ustaw z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia aniu am@dzaniu do obrotu finansowego wadiomaj tkowych
pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyciode oraz o przeciwdzia aniu finansowania terroty2Dz. U. Nr 116, poz. 1216
z pdé n. zmianami) dom maklerski ma obowgk rejestracji transakcji, gdy jej okoliczmd wskazuj, e rodki mog pochodzi z
nielegalnych lub nieujawnionychiéde , bez wzgldu na warto transakgciji i jej charakter lub gdy zachodzi uzasade podejrzenie,
ze ma ona zwiek z pope nieniem przegstwa, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6weza 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr
88 poz. 553 i nr 128 poz. 840, z pd zmianami).

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorofdgrmacji Finansowej informacje o transakcjach pmteowanych zgodnie z
wy ej okrelonymi zasadami.

Stosownie do Uchway nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankgwev sprawie trybu pogbowania bankéw w przypadku prania pietgy
oraz ustalenia wysokoi kwoty i warunkdéw prowadzenia rejestru wp at gokéwych powy ej okrelonej kwoty oraz danych o
osobach dokonugych wp aty i na rzecz ktérych wp ata zosta a dekwn (Dz. Urz. NBP nr 18 poz. 40) informacja o wgeaci
gotoéwkowej, ktorej warto przekracza réwnowarto 10.000 EUR oraz dane dotyce m.in. osoby dokonugej wp aty oraz osoby,
w imieniu ktorej wp ata jest dokonywana, zostaamieszczone w rejestrze prowadzonym przez baskb&®dokonuia takiej
wp aty zobowizana jest do okazania odpowiednich dokumentow w ickentyfikacji swojej tosamoci oraz tosamoci osoby, w
ktorej imieniu dokonuje wp aty.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, barikzelsowi zany przeciwdzia awykorzystaniu swojej dzia alnoi dla celéw
maj cych zwi zek z przesipstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dniadéwea 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88 poz. 553
i nr 128 poz.840, z p@&. zmianami) lub w celu ukrycia dzia grzestpczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistien
okolicznoci, o ktérych mowa powyej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadtodagoz art.106 ust.4 Prawa Bankowego
bank jest obowizany do prowadzenia rejestru wp at gotéwkowych p@ygkre lonej kwoty oraz danych o osobach dokoeygh
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wp aty i na ktérych rzecz wp ata zosta a dokon&dgsoko kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktdrym ngopowy ej, oraz
tryb postpowania bankéw w przypadkach, o ktérych mowa w298 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 Kodeks Karny (D2Nr 88
poz. 553 i nr 128 poz. 840) ustala Komisja NadZ&aakowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowkom nie zawiadamia o okoliczrmach wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, nie przestrzega zasad pmstania okrdonych w art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego, ponosioadgdzialno
porz dkow , co nie wy cza odpowiedzialnei karnej, jeeli czyn wype nia znamiona przegstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie pooaygowiedzialnoci za szkod, ktéra moe wynikn  z wykonania w dobrej
wierze obowizkéw okrelonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takinpadku jeeli okolicznoci, o ktérych mowa w art.
106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miay zku z przestpstwem lub ukrywaniem dzia aprzestpczych, odpowiedzialno za
szkod wynik ze wstrzymania czynnoi bankowych ponosi Skarb Pswa.

Zwraca si uwag inwestoréw, e wp aty na Akcje Serii G dokonywane przez podmiptgwadzce dzia alno gospodarcz

powinny by zgodne z zasadami oklenymi w art. 22 ustawy z dn. 2 lipca 2004 rokD-swobodzie dzia alnci gospodarczej
(Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

1.8.2 Dostarczenie Akciji

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instruraemtfinansowymi prawa ze zdematerializowanych pawewarto ciowych
powstaj z chwil ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papies@nto ciowych i przys uguj osobie bd cej posiadaczem
tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie imstentami finansowymi za rachunki papierow wastowych uznaje take zapisy
dotycz ce tych papieréw dokonane w zwku z ich subskrypcj przez podmioty prowadze dziaalno maklersk, o ile
identyfikuj one osoby, ktéorym przys uguprawa z papieréw wartoiowych i jeli zosta y one zarejestrowane w KDPW. W 1iny
art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentdimansowymi przed rozpoceiem oferty publicznej emitent plangy tak e
dopuszczenie papierow wartiowych do obrotu na rynku regulowanym jest zobaany podpisa z KDPW umow, ktérej
przedmiotem by aby taka rejestracja. Z uwagi ndickoeo , e zamiarem Emitenta jest dopuszczenie Akcji Sedo bbrotu na
rynku regulowanym, nabycie Akcji Serii J ngstwraz z ich rejestracjw KDPW. Akcje zostan zarejestrowane w KDPW po
wydaniu przez I Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Endtentzakresie podwzenia kapita u zak adowego w drodze
emisji Akcji Serii J i dokonaniu wpisu odpowiedniapiany do KRS. Natomiast po dokonaniu przydzikdjiav KDPW zostan
zarejestrowane PDA Serii J.

Inwestorzy, ktérym przydzielono akcje nie odbiergiotwierdzenia nabycia PDA Serii J ani Akcji Sedii Niezw ocznie po
zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostaone zaksigowane na ich rachunkach papieréw wagimvych w instytucjach finansowych,
w ktérych sk adali zapisy na akcje (Transza otwaalho wskazanych w dyspozycjach deponowania gRtfnsza inwestorow
instytucjonalnych). Zapisanie Akcji Serii J na odpednich rachunkach papieréw wart@wych nastpi w dniu ich rejestracji w
KDPW. PDA ulegn wowczas zamianie na Akcje Serii J bez koniecena@okonywania dodatkowych czynmbd przez ich
w a cicieli.

Akcje Serii F, G i H zostay wydane w postaci dolamtu. Przed zawarciem z KDPW umowy dotyas rejestracji tych akcji,
wymaga si, aby dokumenty akcji zostay zane do depozytu prowadzonego przez finmwestycyjn, ktéra zobowizana jest
utworzy rejestr 0s6b uprawnionych z akcji (art. 6 ust. stawy o obrocie instrumentami finansowymi). Powstgmraw z AKciji
Serii F, G i Hw sposab, o jakim mowa w Ustawiebwazie instrumentami finansowymi nast po zarejestrowaniu akcji w KDPW,
kiedy to zapisy w rejestrze uzyskatatus prawny zapiséw na rachunkach papieréw waoteych (art. 6 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi). Rejestracja ta npisprzed z oeniem wniosku 0 dopuszczenie akcji do obrotu gieeatym.

Akcje Serii F, G, H i K zostay wydane w postackdmentu. Przed zawarciem z KDPW umowy dotyez rejestracji tych akcji,
wymaga si, aby dokumenty akcji zostay zane do depozytu prowadzonego przez finmwestycyjn, ktora zobowizana jest
utworzy rejestr os6b uprawnionych z akcji (art. 6 ust. stawy o obrocie instrumentami finansowymi). Powtgeraw z AKcji
Serii F, G, H i K w sposéb, o jakim mowa w Ustawieobrocie instrumentami finansowymi ngstpo zarejestrowaniu akcji w
KDPW, kiedy to zapisy w rejestrze uzyskafatus prawny zapiséw na rachunkach papieréw waotwych (art. 6 ust. 1 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi). Rejestracjaaatipi przed z oeniem wniosku o dopuszczenie akcji do obrotu gieefyo.

1.9 Szczegb owy opis sposobu podania wynikow oferdyp publicznej wiadomo ci wraz ze wskazaniem
daty, kiedy to nast pi

Po dokonaniu przez Zam Emitenta przydzia u Akcji Serii J informacja o migach przydzia u akcji zostanie przekazana do

publicznej wiadomaci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i a8 Bstawy o ofercie publicznej.

Kieruj c si wymogami art. 439 §2 Kodeksu sp6 ek handlowych azykosob, ktérym przydzielono Akcje Serii J, ze azkniem

liczby przyznanych kalej z nich Akcji Serii J, powinny zostaidostpnione najponiej w terminie tygodnia od dnia przydzia u

Akcji Serii J i pozostawiony do wgllu w ci gu nastpnych dwdch tygodni w miejscach, gdzie zapisy yrzyjmowane.

O postanowieniu $lu Rejestrowego i dajiu emisji do skutku Zarz poinformuje, zgodnie z art. 56 ust. 1 i art. 58awy o ofercie

publicznej.

Emisja Akcji Serii J nie dojdzie do skutku gi:

— do dnia zamkntia subskrypcji nie zostarpoprawnie z oone zapisy i dokonane prawid owo wp aty na co n&meil2.818
Akcji Serii J, albo

— na skutek z eenia owiadczenia o uchyleniu siod skutkdéw z oonego zapisu, o ktbrym mowa w pkt. 1.7 Rozdzia u afyNo
Papierach Wart@iowych okae si, e subskrybowanych zosta o mniej, 8i12.818 Akcji Serii J, albo

— W cigu szeciu miesicy od daty wydania przez KNF zgody na zatwierdzeRiespektu Zard nie zoy w S dzie
Rejestrowym wniosku o rejestraggodwy szenia kapita u zak adowego Spo ki wynilaggo z emisji Akcji Serii J, albo

— Sd Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi tegjep podwy szenia kapita u zak adowego o dokonamisj
Akcji Serii J.
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O zaistnieniu okolicznai powoduj cych niedojcie emisji do skutku i niedajiu emisji do skutku Zard Emitenta poinformuje w
trybie art. 56 ust. 1 oraz art. 58 Ustawy o ofeptiblicznej.

W przypadku niedofgia emisji do skutku kwoty wp acone na Akcje Sériiostan zwrdcone inwestorom w terminie dwéch tygodni
od og oszenia 0 nieda@jiu emisji do skutku na rachunki wskazane w formauazapisu. Zwrot wp aconych kwot ngst bez
jakichkolwiek odszkodowalub odsetek. Wszelkie konsekwencje z tytu u poalanéw aciwego numeru rachunku, na ktéry ma
zosta dokonany zwrotrodkdw, ponosi sk adagy zapis.

W przypadku, gdy niedaogie emisji do skutku spowodowanedzie nie z oeniem przez Emitenta wniosku dodb Rejestrowego o
rejestracj podwy szenia kapita u zak adowego w @il szeciu miesicy od daty wydania przez KNF zgody na zatwierdzenie
Prospektu, Emitent lizie ponosi wobec osb6b, ktérym przydzieli AkcjerieJ odpowiedzialno na podstawie art. 415 Kodeksu
cywilnego.

1.10 Procedury zwizane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno praw do subskrypciji
papierow warto ciowych oraz sposéb pospowania z prawami do subskrypcji papieréw
warto ciowych, ktére nie zosta y wykonane

Uchwaa nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. vogy a w caoci prawo poboru Akcji Serii J przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Charakter subskrypcji w zestawiemilbrakiem umowy o subemisjus ugow powoduje, e nie wystpuj
jakiekolwiek prawa do subskrypcji Akcji Serii J.

2. ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIA U

2.1 Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane s papiery warto ciowe. W przypadku, gdy oferta jest
przeprowadzana jednoczenie na rynkach w dwoch lub wi kszej liczbie krajéw i gdy transza jest
zarezerwowana dla ktérego z tych rynkéw, nale y wskaza tak transz

Oferta Akcji Serii J zosta a podzielona na dwiesze — Transzotwart i Transz inwestorow instytucjonalnych.

Osobami uprawnionymi do sk adania deklaracji zaggewania nabyciem Akcji Serii J i zapisow na Ak8erii J w Transzy
inwestoréw instytucjonalnych sosoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie guizgice osobowaci prawnej, zaréwno
rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawgnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr pbé¥. 1178). W sk adaniu
deklaracji i zapisbw na akcje modak e uczestniczy podmioty prowadzce dzia alno polegajc na zarzdzaniu cudzym
pakietem papieréw wartciowych na zlecenie, ktére deklargamiar nabycia akcji na rzecz oséb, ktérych rakhom zarzdzaj .
Osobami uprawnionymi do dokonywania zapiséw na AKegrii J oferowane w Transzy otwartejasoby fizyczne, osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nie posiadajosobowaci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydengoaumieniu ustawy z dnia
27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 {dii78).

2.2 W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowipale y okre li , czy znaczni akcjonariusze lub
cz onkowie organéw zarzdzaj cych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta zanierzaj
uczestniczy w subskrypcji w ramach oferty oraz, czy ktérakolwiek z os6b zamierza obj ponad
pi  procent papierow warto ciowych b d cych przedmiotem oferty

Cz onkowie Zarzdu i Rady Nadzorczej nie wykluczajczestnictwa w ofercie Akcji Serii J.

2.3 Informacje podawane przed przydzia em

2.3.1 Podzia oferty na transze ze wskazaniem tradiszinwestoréw instytucjonalnych, drobnych (detaligzh) inwestoréw i
pracownikéw Emitenta oraz wszelkich innych transz

Oferta Akcji Serii J zosta a podzielona na dwiensze — Transzotwart i Transz inwestorow instytucjonalnych. W Transzy
inwestoréw indywidualnych oferowanych jest 300.@8@ji, natomiast w Transzy inwestorow instytucjonyah 1.612.818 akcji.

2.3.2 Zasady okrdaj ce sytuacj, w ktérej moe doj do zmiany wielkoci transz (claw-back), maksymalna wielkoprzesunicia
oraz minimalne wartoci procentowe dla poszczegoélnych transz

Emitent ma prawo do dokonywania przesaid Akcji Serii J z Transzy inwestorOw instytucjimgch do Transzy otwartej po
zako czeniu subskrypcji. Skorzystanie z takiego mechanib dzie mia o na celu wycznie optymalizacj przydzia u akcji, ktéra
zapewni objcie jak najwikszej ich liczby i bdzie polega na zasileniu Transzy otwartej akcjami, na ktdéee 21b ono zapiséw w
Transzy inwestorow instytucjonalnych. W skrajnymzypadku moe wi ¢ wystpi sytuacja, w ktérej na skutek braku
zainteresowania obgiem akcji w Transzy inwestoréw instytucjonalnyelszystkie akcje wchodze w jej sk ad zostarprzesunite
do Transzy Otwartej.
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2.3.3 Metoda lub metody przydzia u, ktéredb stosowane w odniesieniu do transz detalicznych insma dla pracownikéw
Emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Przydzia Akcji w Transzy otwartej nagi za porednictwem systemu informatycznego GPW, na podstawmowy zawartej
pomi dzy Spé k, GPW i Oferujcym.

W dniu okrelonym przez GPW poszczegodlne firmy inwestycyjneypraij ce zapisy wystawi zlecenia kupna Akcji Serii J w
liczbie odpowiadajcej stanowi z conych w ich placéwkach zapiséw, natomiast Oferyjw dniu przydzia u akcji z ¢y zlecenie
sprzeday obejmujce czn liczb akcji przeznaczondo obj cia w Transzy otwarte;.

Je eli zapisy z oone w Transzy otwartej opiewd® d na liczb akcji nie wi ksz , ni oferowana w tej transzy (uwzglniaj c tak e
zasad przesuni mi dzy transzami), akcje zostaprzydzielone wszystkim inwestorom w liczbie zgodre z 0 onymi przez nich
zapisami.

Jeli zapisy opiewa b d na wiksz liczb akcji, ni oferowana w tej transzy (uwzglniaj c tak e zasad przesuni mi dzy
transzami), Emitent dokona proporcjonalnej redukejpiséw. U amkowe czci akcji nie bd przydzielane, a take Emitent nie
przydzieli akcji kilku osobom cznie. Akcje pozosta e po zaofteniach przydzielane 0 kolejno, poczwszy od najwikszych
zapis6w do najmniejszych, @o ca kowitego ich wyczerpania.

Inwestorom, ktérym przydzielono mniejsticzb akcji, ni okrelona w zapisie lub nie przydzielonadnej akcji odpowiednie
kwoty zostan odblokowane na rachunkach inwestycyjnych ragtgo dnia roboczego po przydziale akciji.

Odblokowanerodki nie zostan powi kszone o jakiekolwiek odszkodowania lub odsetki.

2.3.4 Opis wszystkich wczeej ustalonych sposobéw preferencyjnego traktowarsére lonych rodzajéw inwestorow lub
okre lonych grup powizanych (w cznie z programami dla rodzin i osob zaprzyjonych) przy przydziale papieréw
warto ciowych, z podaniem wartoi oferty zarezerwowanej dla takiego preferencyjngmaydzia u jako procent ca @i oferty
oraz kryteriow kwalifikuj cych do takich rodzajéw lub grup

Rozwi zania te nie majzastosowania do publicznej oferty Akcji Serii J.

2.3.5 Informacja, czy sposob traktowania, przy prziade, zapisow lub ofert na zapisy neoby uzale niony od tego, przez jaki
podmiot lub za paednictwem jakiego podmiotu sone dokonywane

Emitent zastrzega sobie prawo uznaniowego przydzpajedynczych Akcji Serii J powsta ych w ngstwie nadsubskrybcji z
nieprzydzielonych u amkowych czi akcji, zgodnie z zasadami redukcji tymi w pkt. 1.5 Rozdziau V Noty o Papierach
Warto ciowych. Nie wystpuj adne inne preferencje przy przydzielaniu Akcji Béri

2.3.6 Docelowa minimalna wielko pojedynczego przydzia u w ramach transzy inwestongdywidualnych, jeli wyst puje

Rozwi zania tego nie przewidziano przy publicznej ofefskeji Serii J.

2.3.7 Warunki zamknicia oferty, jak rownie najwczeniejszy moliwy termin jej zamkni cia

Emitent przewiduje, e subskrypcja Akcji Serii J zakozy si 20 kwietnia 2007 r. Emitent nie przewiduje skrdeenkresu
przyjmowania zapisOw na Akcje Serii J po rozpaiz subskrypcji. Stosowna informacja o jakiejkolwiEmianie terminéw zostanie
podana do publicznej wiadon® w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie ficinej.

2.3.8 Moliwo sk adania wielokrotnych zapiséw

Szczeg6 owe informacje o zasadach sk adania zapisofkcje Serii J, jak tedeklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii J
zaprezentowano w pkt. 1.3 Rozdzia u V Noty o Paplei&artociowych.

2.4 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie mydzielonych papieréw wartociowych wraz ze
wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoade obrotu przed dokonaniem tego zawiadomienia

Po dokonaniu przez Zam Emitenta przydzia u Akcji Serii J informacja o migach przydzia u akcji zostanie przekazana do
publicznej wiadomaci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i a8 Bstawy o ofercie publicznej.

Kieruj c si wymogami art. 439 §2 Kodeksu sp0 ek handlowych azykosob, ktérym przydzielono Akcje Serii J, ze azkniem
liczby przyznanych kalej z nich Akcji Serii J, powinny zostaidostpnione najponiej w terminie tygodnia od dnia przydzia u
Akcji Serii J i pozostawiony do wgllu w ci gu nastpnych dwéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy kprayjmowane.

Inwestorzy, ktdrym przydzielono akcje nie otrzymad Emitenta zawiadomieo nabyciu PDA Serii J, ani Akcji Serii J.
Niezw ocznie po zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostame zaksigowane na ich rachunkach papieréw warkmvych w
instytucjach finansowych, w ktérych sk adali zapmsyakcje (Transza otwarta) albo wskazanych w dyspach deponowania akcji
(Transza inwestoréw instytucjonalnych). ZapisankejASerii J na odpowiednich rachunkach papieréwtavaiowych nastpi w
dniu ich rejestracji w KDPW. PDA ulegnwéwczas zamianie na Akcje Serii J bez konieczndokonywania dodatkowych
czynnoci przez ich w acicieli.

2.5 Nadprzydzia i opcja dodatkowego przydzia u tyu ,green shoe”

Rozwi zania tego nie przewidziano w przypadku oferty Agrii J.
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3. CeENA

3.1 Wskazanie ceny, po ktorej bd oferowane papiery wartociowe. W przypadku, gdy cena nie jest
znana lub gdy nie istnieje ustanowiony lub p ynny ynek dla danych papieréw wartociowych,
nale y wskaza metod okre lenia ceny oferty wraz ze wskazaniem osoby okraj cej kryteria
su ce do ustalenia ceny lub formalnie odpowiedzialneza ustalenie ceny. Wskazanie wielkai
kosztow i podatkéw, ktore w tym przypadku musi poné inwestor zapisuj cy si na papiery
warto ciowe lub je nabywaj cy

Na podstawie Uchwa y nr 9 NWZA z dnia 16 styczr@®?2r. cen emisyjn Akcji Serii J ma prawo ustaliZarz d.

Emitent postanowi przeprowadzproces budowania Kgi Popytu polegagy na przyjmowaniu od zainteresowanych inwestoréw
instytucjonalnych deklaracji zainteresowania nabgtiAkcji Serii J po proponowanej przez te podmiogyie. Zarzd ustali, e
proponowana w deklaracjach zainteresowania cenamiasi si w przedziale midzy 60 z ., a 90 z . za jed\kcj Serii J. Cen
emisyjn ustali Zarzd wed ug w asnego uznania, biorjednak pod uwagw szczegoélnai wyniki przeprowadzonego procesu
budowania Ksigi Popytu. Cena Akcji Serii J bzie cen sta , jednolit dla obu transz. Cena emisyjna wyniesie maksymaie .

za jedn Akcj Serii J.

Inwestorzy sk adapy zapisy na Akcje Serii J w Transzy otwartej muezy si z koniecznoci uiszczenia prowizji pobieranej
przez instytucj finansow przyjmuj ¢ zapis.

Poza tym z nabyciem Akcji Serii J w ramach ofergyblcznej wiza si mog prowizje pobierane za przelew lub wp at
gotéwkow na pokrycie Akcji Serii J. W przypadku, gdyby pddtrzamierzajcy zoy zapis na Akcje Serii J nie posiada dbt
otwartego rachunku inwestycyjnego we wiavej instytucji, musi si liczy z obarczeniem go kosztami z tytu u otwarcia i
prowadzenia takiego rachunku, zgodnie z tabelat i prowizji danej instytucji.

3.2 Zasady podania do publicznej wiadomai ceny papierow warto ciowych w ofercie

Przedzia cenowy, w ramach ktérego musi miie si proponowana w deklaracjach zainteresowania ceiséazpodany w
niniejszym Prospekcie i wynosi 60 z. — 90 z . edrj Akcj Serii J. Cena emisyjna wyniesie maksymalnie 9@a jedn Akcj
Serii J.

Cena emisyjna zostanie podania do publicznej wiadonmozed rozpocziem subskrypcji, w trybie art. 54 ust. 3 Ustawgfercie
publicznej — poprzez rownoczesne przekazanie irdofiiKNF i GPW, a po up ywie 20 minut tak do publicznej wiadomai, za
po rednictwem Polskiej Agencji Prasowej oraz poprzemldikowanie jej w sposob, w jaki zosta udgstiony do publicznej
wiadomo ci Prospekt Emisyjny.

3.3 Jeeli posiadaczom akcji Emitenta przys uguje prawo mrwokupu i prawo to zostanie ograniczone
lub cofni te, wskazanie podstawy ceny emisji, jeli emisja jest dokonywana za gotowk wraz z
uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenilb cofni cia prawa pierwokupu

W przypadku publicznej oferty Akcji Serii J nie wiysuje prawo pierwokupu.

3.4 W przypadku, gdy wyst puje lub mo e wyst powa znacz ca rozbie no pomi dzy cen papieréw
warto ciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztamigotéwkowymi poniesionymi na
nabycie papierow warto ciowych przez cz onkéw organdéw administracyjnych, arz dzaj cych lub
nadzorczych albo osoby zarzdzaj ce wy szego szczebla lub osoby powiane w transakcjach
przeprowadzonych w cigu ostatniego roku, lub te papieréw warto ciowych, ktdre maj oni
prawo naby - poréwnanie op at ze strony inwestoréw w ofercigublicznej oraz efektywnych
wp at gotdwkowych dokonanych przez takie osoby

NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. pod) uchwa o subskrypcji prywatnej 778.986 akcji serii E mieeemisyjnej wynoszej 1 z.
za akcj. W dniu 20 kwietnia 2006 r. zawarto umowy ahi@ akcji serii E, ktdrych strorby y nastpuj ce osoby:

- Pan Janusz Konopka (0bp0.000 akcji),

- Pan Miros aw Motyka (obj 50.000 akcji),

- Pani Danuta Antkowiak (objpa 95.000 akcji),

- Pan Leopold Dobroski (obj50.000 akcji),

- Pan Karol Antkowiak (obj 328.986 akciji),

- Pan Dariusz Ma aszkiewicz (0bjL10.000 akcji),

- Pan Henryk Antkowiak (obj 95.000 akcji).

Pan Janusz Konopka sprawuje aktualnie funkejzewodniczcego Rady Nadzorczej, Pan Dariusz Ma aszkiewicz ezé&a
Zarz du, a Pan Karol Antkowiak — Cz onek Zadm. Pan Miros aw Motyka pe ni aktualnie funk&rezesa Zarzlu GANT sp. z
0.0. Pan Henryk Antkowiak i Pan Leopold Dobroskindew przesz oci funkcj Cz onkéw Zarzdu. Pani Danuta Antkowiak by a z
kolei akcjonariuszem posiadaym akcje uprawniage do wykonywania ponad 5% g oséw na WZA.

Ponadto w cigu ostatniego roku osoby wchode w sk ad Zardu i Rady Nadzorczej nabywa y akcje Emitenta sk adzlecenia
na GPW. Osoby te zobowiane s informowa Emitenta o zawieranych transakcjach a ten, pragkazuzyskane informacje do
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wiadomoci publicznej. Komunikaty Emitenta, w tym traktog o transakcjach dokonywanych przez cz onkdw £arz Rady
Nadzorczej, sdost pne na stronie internetowej Emiterntayw.gant.pl

4. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)

4.1 Nazwa i adres koordynatora(6w) ca @i i poszczeg6lnych czci oferty oraz, w zakresie znanym
Emitentowi lub oferentowi, podmiotéw zajmuj cych si plasowaniem w rénych krajach, w
ktérych ma miejsce oferta

Podmiotem pe ncym funkcj oferuj cego Akcje Serii J w ramach oferty publicznej jPstm Maklerski AmerBrokers S.A., Al
Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa. Ofayjutworzy konsorcjum firm inwestycyjnych zajmaych si plasowaniem oferty w
Transzy otwartej. Lista POK przyjmuaych zapisy na Akcje Serii J oferowane w tej trgnstanowi Za cznik nr 4 do Noty o
Papierach Wart@iowych.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii dapisy na akcje w Transzy inwestorow instytucjogeh mona sk ada
wy cznie w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers SA. Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millenniuna®4, X pitro.
Oferta Akcji Serii J jest przeprowadzana wyznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4.2 Nazwa i adres agentéw ds. p atnoi i podmiotéw wiadcz cych us ugi depozytowe w kadym
kraju

Akcje Serii F, G, H, J i K zostanzarejestrowane w systemie depozytowym prowadzopyzez Krajowy Depozyt Papierow
Warto ciowych S.A., z siedzibprzy ul. Ksi cej 4, 00-498 Warszawa.

4.3 Nazwa i adres podmiotéw, ktdére podjy si gwarantowania emisji na zasadach wi cego
zobowi zania oraz nazwa i adres podmiotow, ktére podjy si plasowania oferty bez wi cego
zobowi zania lub na zasadzie ,do oenia wszelkich stara”. Wskazanie istotnych cech umow,
wraz z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy nie ca a emisja jest objta gwarancj ,
naley wskaza cz niepodlegaj ¢ gwarancji. Wskazanie ogélnej kwoty prowizji za
gwarantowanie i za plasowanie

Zarz d Emitenta nie posiada uprawnienia do zawarcia wribetycz cej gwarantowania oferty Akcji Serii J.

4.4 Data sfinalizowania umowy o0 gwarantowanie emisj

Zarz d Emitenta nie posiada uprawnienia do zawarcia wrbetycz cej gwarantowania oferty Akcji Serii J.

5. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTO CIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZ CE
OBROTU

5.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartgiowe s Ilub b d przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzgtinieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych
rynkach rownowa nych wraz z okre leniem tych rynkow

Emitent z oy do Zarzdu GPW wspdélny dla Akcji Serii F, G, H, J i K wnaso wprowadzenie ich do obrotu na GPW. Zmie
wniosku nastpi po podjciu przez WZA Emitenta uchwa y w sprawie podziayskau za rok obrotowy 2006 i po wydaniu przed S
Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emiteniakresie podwyszenia kapita u zak adowego w drodze emisji AkejiiS]
oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS.jaAKRerii G, H, J i K, jako nie uprawnione do uceégiva w podziale zysku
za rok obrotowy 2006 r. nie modpy wprowadzone do obrotu gie dowego pod kodem PLGADODA4, pod ktérym notowane s
akcje dotychczasowych serii, do dnia ustalenia prde dywidendy za 2006 r. veznie lub postanowienia WZA o nie wyp acaniu
dywidendy za 2006 r. Intenciarz du jest wprowadzenie Akcji Serii F, G, H, J i K dbrotu gie dowego w Il kwartale 2007 roku.
Akcje Serii F, G, H, J i K obje zostan wspdlnym kodem PLGANTO000014.

Zgodnie z 819 Regulaminu Gie dy akcje nowej emisijiitEnta, ktérego akcje tego samego rodzajjus notowane na GPW spo
spe nieniu okrdonych kryteridw, dopuszczane i wprowadzane do mbgie dowego w uproszczonym trybie, poprzez eroe
wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gie dowego.o@énie Zarzdu Emitenta, w odniesieniu do Akcji Serii F, G, Hj K
wszystkie te warunki zosta y dochowane.

Z uwagi na fakt, e wyst pienie z odpowiednimi wnioskami na GPW o wprowadeekkcji Serii J do obrotu gie dowego zveane
jest z uprzednim uzyskaniem rejestracfiewvej podwyszenia kapita u zak adowego oraz dematerializiezgrejestrowaniem AKcji
Serii J w KDPW, a tale po podjciem przez WZA Emitenta uchway w sprawie podzizysku za rok obrotowy 2006, Zadr
Emitenta nie mee zagwarantowa e notowanie AKcji Serii J rozpocznie si planowanym terminie, tj. w Il kwartale 2007 r.
Emitent zamierza wprowadzdo obrotu na rynku réwnoleg ym GPW PDA Serii J.d@konaniu przydzia u akcji Zard przedstawi
GPW i KDPW stosowninformacj i wyst pi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotudpaego PDA Serii J. Mag na
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wzgl dzie zachowanie cfj o ci notowa, PDA Serii J bd notowane do dnia poprzedzeggo dzie debiutu gie dowego Akcji Serii
J.

5.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki rbwnowa ne, na ktorych, zgodnie z wiedz Emitenta, s
dopuszczone do obrotu papiery wartcaciowe tej samej klasy, co papiery wartcciowe oferowane
lub dopuszczane do obrotu

Do obrotu na rynku réwnoleg ym GPW jest dopuszcobn§.721.014 akcji o kodzie ISIN PLGANT000014.

5.3 Jeeli jednoczenie lub prawie jednoczenie z utworzeniem papieréw wartociowych, co do
ktorych oczekuje si dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, przemiotem subskrypcji
lub plasowania o charakterze prywatnym s papiery warto ciowe tej same klasy, lub, jeeli
tworzone s papiery warto ciowe innej klasy w zwizku z plasowaniem o charakterze
publicznym lub prywatnym - szczegd owe informacje a temat charakteru takich operacji oraz
liczb i cechy papieréw warto ciowych, ktérych operacje te dotycz

NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. pod) uchwa o emisji 800.000 akcji zwyk ych na okaziciela sémrzebiegajcej w drodze
subskrypcji zamkniej. Emisja akcji zosta a skierowana do Panéw: & Ma aszkiewicza, Henryka Feliksa i Karola Amtlaka,
ktoérzy na dzie zatwierdzenia Prospektu stanowili ZatzSpo6 ki. Uchwa Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 22 stycznia 2007 r.
cen emisyjna wyznaczono na poziomie 5 z za akidmowy obj cia akcji zosta y podpisane w dniu 25 stycznia 200Zgodnie z
postanowieniami NWZA wy czono moliwo  wprowadzenia akcji do obrotu gie dowego przedytatia 2010 r.

5.4 Nazwa i adres podmiotéw posiadagych wi  ce zobowi zanie do dzia ania jako porednicy w
obrocie na rynku wtérnym, zapewniajc pynno za pomoc kwotowania ofert kupna i
sprzeday (,bid" i ,offer”), oraz podstawowych warunkéw ich zobowi zania

Dla akcji Emitenta nie wyspuj okre lone powy ej podmioty.

5.5 Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzeaj cy akcjonariusz udzielili opcji nadprzydzia u
lub gdy w inny spos6b zaproponowano potencjalne p¢ctie dziaa stabilizuj cych cen w
zwi zku z ofert

Emitent nie planuje podejmowania dziastabilizacyjnych zwizanych z publicznofert Akcji Serii J.

6. INFORMACJE NATEMATW A CICELI PAPIEROW W ARTO CIOWYCH OBJ TYCH SPRZEDA

6.1 Imi i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub sikziby osoby lub podmiotu oferuj cego
papiery warto ciowe do sprzeday, charakter stanowiska lub innych istotnych powiza , jakie
osoby sprzedajce miay w ci gu ostatnich trzech lat z Emitentem papieréw wartociowych lub
jego poprzednikami albo osobami powizanymi

Z uwagi na fakt, e Akcje Serii J s oferowane w ofercie publicznej w ramach podsaenia kapita u zak adowego, brak jest
w a cicieli Akcji Serii J.

6.2 Liczba i rodzaj papieréw warto ciowych oferowanych przez kadego ze sprzedajcych
w a cicieli papieréw warto ciowych

Z uwagi na fakt, e Akcje Serii J s oferowane w ofercie publicznej w ramach podsaenia kapita u zak adowego, brak jest
w a cicieli Akcji Serii J.

6.3 Umowy zakazu sprzeday akcji typu ,lock-up” Strony, ktérych to dotyczy. Tre umowy i
wyj tki od niej. Wskazanie okresu objtego zakazem sprzedyy

Sytuacja ta nie ma odniesienia do oferty publicAiegji Serii F, G, H, J i K.

7. KOSZzZTY EMISJI LUB OFERTY

Koszty emisji Akcji Serii J i ich wprowadzenia dbrotu gie dowego obejm koszty przygotowania Prospektu, oferowania Akcji
Serii J, og osze obligatoryjnych, dzia a promocyjnych i reklamowych, koszty zwiane z op atami uiszczanymi KNF, GPW i
KDPW oraz op atami slowymi i notarialnymi.
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Koszty emisji Akcji Serii F, G, H i K oraz wprowaelzia ich do obrotu gie dowego i obejmukoszty badania przez bieg ego
rewidenta wyznaczonego przez dS Rejestrowy sprawozdania Zadu w przedmiocie wnoszonych do Spoé ki wk adéw
niepieni nych na pokrycie Akcji Serii F, G, H i K og oszebligatoryjnych, koszty zwizane z op atami uiszczanymi KNF, GPW i
KDPW oraz op atami slowymi i notarialnymi.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkawdoszty emisji akcji poniesione przy podvegeniu kapita u zak adowego

zmniejszaj kapita zapasowy spo ki do wysokd nadwy ki warto ci emisji nad wartaci nominaln akcji, a pozosta ich cz
zalicza si do kosztoéw finansowych.

7.1 Wpywy pieni ne netto ogé em oraz szacunkowa wielko wszystkich kosztéw emisji lub oferty

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii J i ich wprajzenia do obrotu gie dowego wyniosko o 900.000 — 1.500.000 z . w
zale no ci od wielkoci pozyskanych z ofertyrodkéw. Przy za ceniu, e cena emisyjna zosta aby ustalona na poziomie .60 z
Mo na szacowa e wp ywy netto wynios yby oko o 113.850.000 z gdyby okrelono j na 90 z . — oko 0 170.600.000.

Poniesione dot koszty emisji Akcji Serii F, G, H i K i szacunkevkoszty ich wprowadzenia do obrotu gie dowego vegnoko o
140.000 z . Przy ich uwzglnieniu Emitent pozyska z emisji Akcji Serii F, B,i K w przybli eniu 63.160.000 z .

8. RozwODNIENIE

Akcjonariat Gant S.A. (akcje serii A-l) prezentyeni sza tabela:

Tabela 3 Akcjonariat Emitenta (z uwzgl dnieniem akcji serii A-1)

. . . . % udzia w strukturz: Liczba g oséw % udzia g 0s6w na

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji akcjonariatu ha WZA WZA
1. | Antkowiak Karol 2673468 22,73% 3813 468 26,93%
2. | Antkowiak Henryk 444 000 3,78% 716 000 5,06%
3. | Antkowiak Danuta 564 058 4,80% 884 058 5,96%
4. | Ma aszkiewicz Dariusz 230976 1,96% 547 776 3,87%
5. | Konopka Janusz 474 488 4,03% 865 638 6,11%
6. | Sjoblom Elbieta 815 22( 6,93% 815 220 5,76%

Park Bronisze Sp. z 0.0. - podmiot

7. | zale ny od Pani Elbiety Sjoblom 110 000 0,94% 110 000 0,78%
8. | Bieli ski Miros aw 884 22§ 7,52% 884 228 6,24%
9. | MED. Sp.zo.0. 1500 000 12,75% 1500 000 10,59%
10. | Pozostali 4 064 794 34,56% 4064 794 28,70%
Og6 em 11761 18 100,00% 14 201 18 100,00%

réd o: Emitent

W przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nigjrob akcji serii J (maksymalna ilo 1.912.818 szt.) obfych Ofert Publiczn
i akcji serii K (526.000 szt.) rozwodnienie przegia si nastpuj co:

Tabela 4 Rozwodnienie w przypadku kiedy dotychczasad akcjonariusze Emitenta nie obejm akcji serii J (maksymalna ilo 1.912.818 szt.)
obj tych Ofert Publiczn i akcji serii K (526.000 szt.)

Lp Akcjonariusz Liczba akdji % udzia_ w sgrukturZw Liczba g os6w % udzia g os6w na
) akcjonariatu na WZA WZA
1. | Antkowiak Karol 2 673 468 18,83% 3813 468 22,92%
2. | Antkowiak Henryk 444 000 3,13% 716 000 4,30%
3. | Antkowiak Danuta 564 058 3,97% 884 058 5,31%
4. | Ma aszkiewicz Dariusz 230976 1,63% 547 776 3,29%
5. | Konopka Janusz 474 438 3,34% 865 638 5,20%
6. | Sjoblom Elbieta 815 22( 5,74% 815 220 4,90%
Park Bronisze Sp. z 0.0. - podmiot

7. | zale ny od Pani Elbiety Sjoblom 110 000 0,77% 110 000 0,66%
8. | Bieli ski Miros aw 884 224 6,23% 884 228 5,31%
9. | MED. Sp. z 0.0. 1500 000 10,56% 1500 000 9,01%
10. | Pozostali 6 503 612 45,80% 6 503 612 39,08%

Ogé em 14 200 00 100,00% 16 640 00 100,00%

réd o: Emitent
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9. INFORMACJE DODATKOWE

9.1 W przypadku, gdy w nocie o papierach warta@iowych wymienia si doradcow zwi zanych z
emisj , opis zakresu ich dzia a

Dzia ania Doradcy Prawnego w zwizku z emisj Akcji serii F, G, H, Ji K:

- przygotowanie projektéw uchwa Walnego Zgromadzekcjonariuszy Spo ki w sprawie podwszenia kapita u zak adowego,
zmiany statutu, w sprawie przeprowadzenia ofertylipgnej i wprowadzenia akcji do obrotu na Gie dZRapierow
Warto ciowych S.A. w Warszawie.

- obs uga prawna Walnego Zgromadzenia Akcjonariusayktorym podijte zostan wy ej wymienione uchway.

- przygotowanie uchwa innych organéw Spo ki (Rada2brcza, Zarzl) zwi zanych opisantransakcj.

- przygotowanie prawnej czci Prospektu emisyjnego w zakresie zgodnym z Ustawofercie publicznej oraz zgodnie z
Dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w smrapriospektu emisyjnego publikowanego w zku z
publiczn ofert lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wanwvych i zmieniajca dyrektyw 2001/34/WE oraz
Rozporzdzeniem Komisji Wspoélnot Europejskich nr 09/200dria 29 kwietnia 2004 r. wykonuge dyrektyw 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informaejivartych w prospektach emisyjnych oraz formy,ceenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyghyoraz rozpowszechniania reklam.

- reprezentowanie Spoé ki (w zakresie niezastagm Ustaw dla innych podmiotow np. domoéw maklerskich) przgdanami
administracji publicznej (w tym w szczegoledo w celu zatwierdzenia prospektu przez KNF) w eryciach zwizanych z
planowan transakcj oraz (w zakresie uzgodnionym ze Sp§ firzed KDPW S.A. oraz GPW S.A.

- reprezentacja spo ki przeddem rejestrowym w sprawach zwanych z transakcj

Dzia ania Doradcy Finansowego w zwizku z emisj Akcji serii F, G, H, J i K:

- przygotowanie finansowo-organizacyjnej aa Prospektu emisyjnego w zakresie zgodnym z Ustawfercie publicznej oraz
zgodnie z Dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprapriospektu emisyjnego publikowanego w
zwi zku z publiczn ofert lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warimwvych i zmieniajca dyrektyw 2001/34/WE oraz
Rozporzdzeniem Komisji Wspdlnot Europejskich nr 09/200dria 29 kwietnia 2004 r. wykonuge dyrektyw 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informaejivartych w prospektach emisyjnych oraz formy,czenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektow emisyghyoraz rozpowszechniania reklam.

Dzia ania Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. w zwizku z emisja Akcji serii F,G,H, Ji K:

- przygotowanie Prospektu emisyjnego w ¢z dotycz cej zasad oferty publicznej Akcji Serii J i wprowadia Akcji Serii J i
PDA Serii J do obrotu na GPW w zakresie zgodnymstaW o ofercie publicznej oraz zgodnie z Dyrekty®003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie prospeknisyjnego publikowanego w zwiku z publiczn ofert lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wastowych i zmieniajca dyrektyw 2001/34/WE oraz Rozpordzeniem Komisji
Wspdlnot Europejskich nr 09/2004 z dnia 29 kwiet2@®4 r. wykonujce dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektachisgjnych oraz formy, wczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam

- Pe nienie funkcji oferugego Akcje Serii J w ofercie publiczne;j.

9.2 Wskazanie innych informacji w nocie o papierdt warto ciowych, ktére zostay zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych bieg ych rewidentéw,oraz w odniesieniu do ktérych sporzdzili oni
raport. Nale y zamie ci taki raport, lub za zgod odpowiedniego organu, jego skrét

adne z informacji zawarte w Nocie o Papierach Waitevych nie podlegay badaniu lub przedpwi przez uprawnionych
Bieg ych Rewidentdw.

9.3 W przypadku zamieszczenia w nocie o papieraackarto ciowych owiadczenia lub raportu osoby
okre lanej jako ekspert, naley poda imi i nazwisko takiej osoby, adres miejsca zatrudnieni
kwalifikacje oraz charakter zaanga owania w Emitencie, jeli jest istotne. Jeeli raport zosta
sporz dzony na zlecenie Emitenta, nalgy zamieci stosowne owiadczenie o zamieszczeniu takiego
0 wiadczenia lub raportu w formie i w kontek cie, w ktérym jest on zamieszczony, za zgodsoby,
ktora zatwierdzaat cz noty o papierach warto ciowych

Emitent w Nocie o Papierach Wartowych:
- nie zamieszcza Wiadczenia lub Raportu osoby okianej jako Expert.

9.4 W przypadku uzyskania informacji od os6b trzeich, naley przedstawi potwierdzenie, e
informacje te zostay dok adnie powtérzone oraze w stopniu, w jakim jest tego wiadom Emitent
oraz w jakim mo e to oceni na podstawie informacji opublikowanych przez osob trzeci , nie zosta y
pomini te adne fakty, ktére sprawiyby, e powtérzone informacje byyby niedok adne Iub
wprowadza yby w b d. Ponadto, naley wskaza réd a tych informac;ji

Emitent w Nocie o Papierach Warbiowych nie zamieszcza informacji uzyskanych odboszecich.
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Definicje i skréty

Akcje Serii F Akcje serii F wyemitowane na podst@awichway nr 17/2006 Nadzwyczajnegalneg(
Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Sp6 ka Akcyjna Zadh8 wrzenia 2006 roku

Akcje Serii G Akcje serii G wyemitowane na podstawtchwa y nr 18/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Sp6 ka Akcyjna Zzads grudnia 2006 roku

Akcje Serii H Akcje serii H wyemitowane na podstawichwa y nr 21/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Sp6 ka Akcyjna zad28 grudnia 2006 roku

Akcje Serii J Akcje serii J wyemitowane na podsawthwa y nr 9/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Spé ka Akcyjna Zadh6 stycznia 2007 roku

Akcje Serii K Akcje serii K wyemitowane na podstawichwa y nr 13/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Sp6 ka Akcyjna zadb5 lutego 2007 roku

Akcje Akcje Serii F, G, H, J, K.

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dokument Podsumowujy Dokument Podsumowujy Dla Oferty Publicznej Akcji Serii J oraz dopuzenia di

obrotu na rynku regulowanym Praw do Akcji Seripkcji Serii J i Akcji Serii F, G, HK,
GANT Sp6 ka Akcyjna z siedzibw Legnicy

Dokument Rejestracyjny Dokument Rejestracyjny Dla GABpo6 ka Akcyjna z siedzibw Legnicy
Emitent, Spo ka, GANT S.A. GANT DEVELOPMENT Sp6 R&cyjna z siedzib w Legnicy, ul. Rynek 28
EUR Wspodlna walutaobowi zuj ca w pastwach Unii Europejskiej, ktére przypiy dc

Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;.

GINB Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego
Gie da, GPW Gie da Papieréw Warntowych w Warszawie Spo ka Akcyjna
GUS G 6wny Urzd Statystyczny

Grupa Kapita owa Emitenta, Grupd\a dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grigapita ow Emitenta tworz: GANT

Grupa Kapita owa, Grupa GANT S.A., GANT Sp. z 0.0., GANT74 Sp. z 0.0., SLICZNAB.2 o.0., BIELBUD Sp. z 0.0.,

S.A., Grupa Kapita owa GANT S.APRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0., KTY-1 Sp. z 0.0., BIELPROJEKT Sp. z o.0.,
KAMIENNA-105 Sp. z 0.0., POD FORTEM Sp. z 0.0., HKSp. z 0.0., MARINA
OSOWA Sp. z 0.0, PRZY SPODKU Sp. z o.0.,, TBI Sp. ».,0 AGENCJA
NIERUCHOMO CI ,ORZE” Sp. z 0.0., GANT11 Sp. z 0.0.,, GANT22 Sp. o.0.,
PROJEKT BALZAKA Sp. z o0.0., KOZIA GORKA Sp. z 0.0.,, GBAGO Sp. z o.0.,
GANT33 Sp. z 0.0., POD-FORTEM-2 Sp. z 0.0., GANT44 £0.0., GANT55 Sp. z 0.0.,
GANT66 Sp. z 0.0., GANT77 Sp. z o0.0.,, BUDOPOL-RAC AWIGK Sp. z o.0.,
BUDOPOL-WROC AW S.A. BLOCKPOL Il Sp. z 0.0.

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartciowych Sp6 ka Akcyjna

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks cywilny Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r.déks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z piiejszymi
Zmianami)

Kodeks spé ek handlowych, KSH Ustawa z dnia 15 wrzeia 2000 r. Kodeks sp6 ek handlowych (Dz.U. Nr 9dz. 1037
pé niejszymi zmianami)

KRS Krajowy Rejestr Slowy

Ksi ga Popytu Prowadzony przez Ofenggo rejestr podmiotéw, k#® zoyy deklaracj
zainteresowania nabyciem Akcji Serii J

MSR Mi dzynarodowe Standardy Rachunkowgio

MSSF Mi dzynarodowe Standardy Sprawozdawct&inansowej
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NBP
NWZA

Nota o Papierach Wartciowych

Oferuj cy

PAP

Z,z.,zo0ty
Podmioty powizane

Prawo Bankowe

Prospekt

Poz.

Regulamin Gie dy

S d Rejestrowy
Sponsor Emisji
Statut

UE

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentéw

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o rachunkowoi

Walne Zgromadzenie, Walne

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AkcjonariuEryitenta

Nota o Papierach Wartciowych dla Oferty Publicznej Akcji Serii J orazplszczenia ¢
obrotu na rynku regulowanym Praw do Akcji Seripkgiji Serii J i Akcji Serii F, G, H, K
GANT Sp6 ka Akcyjna z siedzibw Legnicy

Dom Maklerski AmerBrokers S.A., Al. JerozolimsKig3a, 02-017 Warszawa

Polska Agencja Prasowa S.A. z siedmbiWarszawie

Jednostka monetarna Rzeczypospoktejskiej

Podmioty powkane w rozumieniu rozpordzenia WE/1606/2002

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. @ifzankowe jeédnolity tekst Dz.U. z 2002 r. Nr 72, p
665 z poniejszymi zmianami)

Niniejszy Prospekt emisyjny, docy jedynym prawnie wi cym dokumentei
zawierajcym informacje dotycze Akcji Serii F, G, H, J, K spordzony zgodnie
postanowienia Rozpordzenia w Sprawie Prospektu, sk adgj si z zestawu trzec
dokumentow: Dokument Rejestracyjny GANT Spo ka Ahkeyz siedzib w Legnicy;Note
o Papierach Wartgiowych dla Oferty Publicznej Akcji Serii J oraz pitszczenia ¢
obrotu na rynku regulowanym Praw do Akcji Seritdkeji Serii J i Akcji Serii F, G, H, |
GANT Spo ka Akcyjna z siedzibw Legnicy; Dokument Podsumowgjy Dla Oferty
Publicznej Akcji Serii J oraz dopuszczenia do obneturynku regulowanym Praw do Ak
Serii J, Akcji Serii J i Akcji Serii F, G, H, K GAN Spo6 ka Akcyjna z siedzibw Legnicy.

Pozycja

Regulamin Gie dy Papierow Wartowych w Waszawie S.A. wprowadzony uchw
Rady Gie dy Nr 6/1024/2004 z dnia 24 lutego 20041rpkp6 niejszymi zmianami

Sd Rejonowy dla Wroc awia Fabrycznej

Podmiot prowadz rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjabiPW
Statut Emitenta
Unia Europejska

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instruraamtfinansowymi (Dz.U. 2005 nr 1
poz. 1538 z piejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie korkejié konsumentéw (Dz.U. z 2003
Nr 86, poz. 204 z pdiejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczinejvarunkach wprowadzar
insrumentéw finansowych do zorganizowanego systemuotobroraz o sp6 kau
publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539 z miéjszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzaia 1994 r. o rachunkowaoi (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 pr
694 z pbniejszymi zmianami)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zgromadzenie Akcjonariuszy, WZA,

ZWZA

Zarz d, Zarzd Emitenta

Zarzd GANT S.A.
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