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organów administracyjnych, zarz� dzaj� cych lub nadzorczych albo osoby zarz� dzaj� ce wy� szego szczebla lub osoby 
powi� zane w transakcjach przeprowadzonych w ci� gu ostatniego roku, lub te�  papierów warto� ciowych, które maj�  oni prawo 
naby�  - porównanie op
at ze strony inwestorów w ofercie publicznej oraz efektywnych wp
at gotówkowych dokonanych przez 
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opublikowanych przez osob�   trzeci� , nie zosta
y pomini� te � adne fakty, które sprawi
yby, � e powtórzone informacje by
yby 
niedok
adne lub wprowadza
yby w b
� d. Ponadto, nale� y wskaza�  � ród
a tych informacji........................................................48 
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RRoozzddzziiaa

  II   OOSSOOBBYY  OODDPPOOWWII EEDDZZII AALL NNEE    

 
 
 

1. INFORMACJE DOTYCZ � CE EMITENTA JAKO PODMIOTU SPORZ � DZAJ� CEGO NOT�  O 

PAPIERACH WARTO� CIOWYCH I DOKUMENT PODSUMOWUJ� CY 
 

1.1  Nazwa, siedziba i adres sporz� dzaj� cego Not�  o Papierach Warto� ciowych i Dokument 
Podsumowuj� cy  

Nazwa (firma): GANT DEVELOPMENT Spó
ka Akcyjna 
Nazwa skrócona: GANT DEVELOPMENT S.A. 
Adres siedziby: Legnica, ul. Rynek 28 
Telefon: 076 856 52 31 
Faks: 076 856 50 27 
Adres strony internetowej:  www.gant.pl 
Adres poczty elektronicznej: legnica@gant.pl 

 
 

1.2 Osoby fizyczne dzia
aj� ce w imieniu sporz� dzaj� cego Not�  o Papierach Warto� ciowych i 
Dokument Podsumowuj� cy 

W imieniu Emitenta, jako podmiotu sporz� dzaj� cego Dokument Rejestracyjny, dzia
a nast
 puj� ca osoba fizyczna:  
 

Dariusz Ma
aszkiewicz Prezes Zarz� du 
 
Osoba dzia
aj� ca w imieniu Emitenta przygotowa
a informacje zawarte w nast
 puj� cych cz
	 ciach Noty o Papierach Warto	 ciowych: 
Rozdzia
 I pkt 1; Rozdzia
 III pkt 1 – 2, pkt 4, Rozdzia
 V pkt 2.2, pkt 8, pkt 9.2 – 9.4. 
Osoba dzia
aj� ca w imieniu Emitenta przygotowa
a informacje zawarte w nast
 puj� cych cz
	 ciach Dokumentu Podsumowuj� cego: 
Rozdzia
 I, Rozdzia
 III pkt 2 – 3, Rozdzia
 IV, Rozdzia
 VI pkt 3 – 5, Rozdzia
 VII, Rozdzia
 IX, Rozdzia
 X pkt 5, Rozdzia
 XI pkt 
3. 
Osoba dzia
aj� ca w imieniu Emitenta odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Nocie o Papierach Warto	 ciowych i 
Dokumencie Podsumowuj� cym. 
 

1.3 O�wiadczenie o odpowiedzialno� ci osób wymienionych w pkt 1.2 

Niniejszym o	wiadczam, i�  zgodnie z moj�  najlepsz�  wiedz�  i przy do
o� eniu nale� ytej staranno	 ci, by zapewni�  taki stan, 
informacje zawarte w Nocie o Papierach Warto	 ciowych i Dokumencie Podsumowuj� cym s�  prawdziwe, rzetelne i zgodne ze 
stanem faktycznym oraz � e nie pomini
 to niczego, co mog
oby wp
ywa�  na ich znaczenie. 
 
 
 
 
 
 

Dariusz Ma
aszkiewicz 
Prezes Zarz� du GANT S.A. 
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2. DOM MAKLERSKI 
 

2.1 Nazwa, siedziba i adres sporz� dzaj� cego Not�  o Papierach Warto� ciowych i Dokument 
Podsumowuj� cy 

 
Nazwa (firma): Dom Maklerski AmerBrokers Spó
ka Akcyjna 
Nazwa skrócona: - 
Adres siedziby: Aleje Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa 
Telefon: (022) 529 67 97 
Faks: (022) 529 67 98 
Adres strony internetowej:  www.amerbrokers.pl 
Adres poczty elektronicznej: abrok@amerbrokers.pl 
  

2.2 Osoby fizyczne dzia
aj� ce w imieniu  sporz� dzaj� cego Not�  o Papierach Warto� ciowych i 
Dokument Podsumowuj� cy 

W imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers Spó
ka Akcyjna dzia
aj�  nast
 puj� ce osoby: 
 

Jacek Jaszczo
t Prezes Zarz� du 
Jaros
aw Mizera Dyrektor ds. Projektów 

 
Osoby dzia
aj� ce w imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers Spó
ka Akcyjna odpowiedzialne s�  za informacje zawarte w  
nast
 puj� cych cz
	 ciach Noty o Papierach Warto	 ciowych: Rozdzia
 1 pkt 2; Rozdzia
 II; Rozdzia
 IV pkt 1-4, 6-9; Rozdzia
 V pkt 1 
– 7 bez pkt 2.2, oraz za Za
� czniki nr 1 - 4. 
Osoby dzia
aj� ce w imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers Spó
ka Akcyjna odpowiedzialne s�  za informacje zawarte w 
nast
 puj� cych cz
	 ciach Dokumentu Podsumowuj� cego: Rozdzia
 II; Rozdzia
 X pkt 1-4, 6. 
 

2.3 O�wiadczenie o odpowiedzialno� ci osób wymienionych w pkt 2.2 

Niniejszym o	wiadczamy, i�  zgodnie z nasz�  najlepsz�  wiedz�  i przy do
o� eniu nale� ytej staranno	 ci, by zapewni�  taki stan, 
informacje zawarte w cz
	 ciach Noty o Papierach Warto	 ciowych i Dokumentu Podsumowuj� cego, za których sporz� dzenie 
odpowiedzialny Dom Maklerski AmerBrokers Spó
ka Akcyjna s�  prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz � e nie 
pomini
 to niczego, co mog
oby wp
ywa�  na ich znaczenie. 
 
 
 
 
 

Jacek Jaszczo
t Jaros
aw Mizera 
Prezes Zarz� du Dyrektor ds. Projektów 
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3. DORADCA PRAWNY 

 

3.1 Nazwa, siedziba i adres Doradcy prawnego  

 
Nazwa (firma): PARTNER – Piotr Smaga
a Kancelaria Radcy Prawnego 
Nazwa skrócona: PARTNER – Piotr Smaga
a Kancelaria Radcy Prawnego 
Adres siedziby: Wroc
aw, ul. Szewska 8 
Telefon: (+ 48 71) 342 40 43 
Faks: (+ 48 71) 342 40 44 
Adres strony internetowej:  - 
Adres poczty elektronicznej: kancelaria@smagala.pl 
 

3.2 Osoby fizyczne dzia
aj� ce w imieniu Doradcy prawnego  

Doradca Prawny jako podmiot sporz� dzaj� cy Not
  o Papierach Warto	 ciowych i Dokument Podsumowuj� cy: 
 

Piotr Smaga
a Radca prawny 
 
Odpowiedzialno	�  Doradcy Prawnego jest ograniczona do nast
 puj� cych cz
	 ci Noty o Papierach Warto	 ciowych: Rozdzia
 I pkt 3; 
Rozdzia
 III pkt 3; Rozdzia
 IV pkt 5, pkt 10 –11; Rozdzia
 V pkt 9.1. 
Osoby dzia
aj� ce w imieniu Doradcy Prawnego odpowiedzialne s�  za informacje zawarte w nast
 puj� cych cz
	 ciach Dokumentu 
Podsumowuj� cego: Rozdzia
 V pkt 1, Rozdzia
 VIII; Rozdzia
 XI pkt 1 i 2. 
 

3.3 O�wiadczenie o odpowiedzialno� ci osób wymienionych w pkt 3.2 

Niniejszym o	wiadczam, i�  zgodnie z nasz�  najlepsz�  wiedz�  i przy do
o� eniu nale� ytej staranno	 ci, by zapewni�  taki stan, 
informacje zawarte w cz
	 ciach Noty o Papierach Warto	 ciowych i Dokumentu Podsumowuj� cego, za których sporz� dzenie 
odpowiedzialny jest Doradca Prawny s�  prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz � e nie pomini
 to niczego, co 
mog
oby wp
ywa�  na ich znaczenie. 
 
 
 
 
 

Piotr Smaga
a 
Radca Prawny 
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4. DORADCA FINANSOWY 

4.1   Nazwa, siedziba i adres Doradcy finansowego  

Nazwa (firma): Inwestexpert Corporate Finance Spó
ka z ograniczon�  odpowiedzialno	 ci�  
Nazwa skrócona: Inwestexpert Corporate Finance Sp. z o.o. 
Adres siedziby: ul. Ma
achowskiego 4; 09 – 400 P
ock   
Telefon: (+ 48 24) 262 72 05 
Faks: (+ 48 24) 262 72 05 
Adres strony internetowej:  - 
Adres poczty elektronicznej: - 
 

4.2 Osoby fizyczne dzia
aj� ce w imieniu Doradcy finansowego 

W imieniu Inwestexpert Corporate Finance Sp. z o.o. jako podmiotu sporz� dzaj� cego Not
  o Papierach Warto	 ciowych i Dokument 
Podsumowuj� cy dzia
aj�  nast
 puj� ce osoby: 

 
Jerzy Dobrosielski Prezes Zarz� du 

 
 
Osoba dzia
aj� ca w imieniu Inwestexpert Corporate Finance Sp. z o.o. odpowiedzialna jest za informacje zawarte w Nocie o 
Papierach Warto	 ciowych: Rozdzia
 I pkt 4. 
Osoba dzia
aj� ca w imieniu Inwestexpert Corporate Finance Sp. z o.o. odpowiedzialna jest za informacje zawarte w nast
 puj� cych 
cz
	 ciach Dokumentu Podsumowuj� cego: Rozdzia
 III pkt 1; Rozdzia
 V pkt 2, Rozdzia
 VI pkt 1 – 2.  
 

4.3 O�wiadczenie o odpowiedzialno� ci osób wymienionych w pkt. 4.2 

Niniejszym o	wiadczam, i�  zgodnie z moj�  najlepsz�  wiedz�  i przy do
o� eniu nale� ytej staranno	 ci, by zapewni�  taki stan, 
informacje zawarte w cz
	 ciach Noty o Papierach Warto	 ciowych i Dokumentu Podsumowuj� cego, za których sporz� dzenie 
odpowiedzialny jest Doradca Finansowy s�  prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz � e nie pomini
 to niczego, co 
mog
oby wp
ywa�  na ich znaczenie. 
 
 
 
 
 

Jerzy Dobrosielski 
Prezes Zarz� du Inwestexpert Corporate Finance Sp. z o.o. 
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RRoozzddzziiaa

  II II   CCZZYYNNNNII KK II   RRYYZZYYKK AA  

 
 

1. RYZYKO NIEDOJ � CIA EMISJI AKCJI SERII J DO SKUTKU  

Emisja Akcji Serii J nie dojdzie do skutku je� eli: 
– do dnia zamkni
 cia subskrypcji nie zostan�  poprawnie z
o� one zapisy i dokonane prawid
owo wp
aty na 912.818 Akcji Serii J, 

albo 
– na skutek z
o� enia o	wiadczenia o uchyleniu si
  od skutków z
o� onego zapisu, o którym mowa w pkt. 1.7 Rozdzia
u V Noty o 

Papierach Warto	 ciowych oka� e si
 , � e subskrybowanych zosta
o mniej, ni�  912.818 Akcji Serii J, albo 
– w ci� gu sze	 ciu miesi
 cy od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie zatwierdzenia Prospektu Zarz� d nie z
o� y w S� dzie 

Rejestrowym wniosku o rejestracj
  podwy� szenia kapita
u zak
adowego Spó
ki wynikaj� cego z emisji Akcji Serii J, albo 
– S� d Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmówi rejestracji podwy� szenia kapita
u zak
adowego o dokonan�  emisj
  

Akcji Serii J. 
 
W przypadku niedoj	 cia emisji do skutku kwoty wp
acone na Akcje Serii J zostan�  zwrócone inwestorom bez jakichkolwiek 
odszkodowa�  lub odsetek w terminie dwóch tygodni od og
oszenia o niedoj	 ciu emisji do skutku. 
 

2. RYZYKO NIE PRZYDZIELENIA WSZYSTKICH SUBSKRYBOWANYCH AKCJI SERII J 

Zgodnie z Uchwa
�  nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. Zarz� d Spó
ki zosta
 upowa� niony do okre	 lenia szczegó
owych zasad 
dystrybucji Akcji Serii J. W przypadku wyst� pienia nadsubskrybcji Zarz� d dokona redukcji z
o� onych zapisów. Kwoty wp
acone na 
Akcje Serii J zostan�  zwrócone inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowa�  lub odsetek. 
Szczegó
owe zasady przydzia
u Akcji Serii J przedstawiono w pkt. 1.5 Rozdzia
u V Noty o Papierach Warto	 ciowych. 
 

3. RYZYKO BRAKU UMOWY SUBEMISYJNEJ  

Uchwa
a nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. nie przewiduje zawarcia umowy, której tre	 ci�  jest subemisja inwestycyjna lub 
us
ugowa Akcji Serii J. Zawarcie i wykonanie umowy o subemisj
  us
ugow�  lub inwestycyjn�  redukuje mo� liwo	�  niedoj	 cia emisji 
do skutku do wyst� pienia sytuacji czysto hipotetycznej, polegaj� cej na nie z
o� eniu przez Zarz� d w S� dzie Rejestrowym poprawnej 
dokumentacji w celu rejestracji podwy� szenia kapita
u zak
adowego. 
 

4. RYZYKO ZWI � ZANE Z INNYMI EMISJAMI PUBLICZNYMI W OKRESIE EMISJI  AKCJI SPÓ	KI  

W zwi� zku z faktem, i�  w czasie trwania oferty publicznej Akcji Serii J mog�  by�  równie�  przeprowadzane publiczne oferty akcji 
innych spó
ek, istnieje ryzyko ni� szego zainteresowania potencjalnych inwestorów akcjami Emitenta. Oznacza to zwi
 kszenie 
ryzyka niepowodzenia emisji, a co za tym idzie niepozyskania przez Emitenta pochodz� cych z niej 	 rodków finansowych. 
 

5. RYZYKO ZWI � ZANE Z PRZYSZ	YM KURSEM AKCJI ORAZ P	YNNO � CI �  OBROTU 

Kurs akcji i p
ynno	�  akcji spó
ek notowanych na GPW zale� y od ilo	 ci oraz wielko	 ci zlece�  kupna i sprzeda� y sk
adanych przez 
inwestorów gie
dowych. Na zachowania inwestorów maj�  te�  wp
yw rozmaite czynniki, tak� e nie zwi� zane bezpo	 rednio z sytuacj�  
finansow�  Emitenta, jak ogólna sytuacja makroekonomiczna Polski, czy sytuacja na zagranicznych rynkach gie
dowych. Nie mo� na 
wi
 c zapewni� , i�  osoba nabywaj� ca Akcje Serii J b
 dzie mog
a je zby�  w dowolnym terminie i po satysfakcjonuj� cej cenie. 
Ponadto nale� y liczy�  si
  z ryzykiem negatywnego wp
ywu na kurs akcji, wprowadzenia do obrotu gie
dowego Akcji Serii F, G i H i 
K. 
 
W dniu 6 grudnia 2006 r. S� d Rejestrowy wyda
 postanowienie o wpisie do rejestru zmiany Statutu w zakresie podwy� szenia 
kapita
u zak
adowego Emitenta wynikaj� cego z subskrypcji prywatnej 1.061.182 Akcji Serii F. Akcje zosta
y obj
 te przez Panów 
Karola Antkowiaka i Miros
awa Bieli� skiego poprzez wniesienie przez nich wk
adów niepieni
� nych w postaci odpowiednio 80 i 
220 udzia
ów w GANT74 sp. z o.o. powoduj� cych obj
 cie odpowiednio 282.982 i 778.200 Akcji Serii F. Warto	�  aportu wyceniona 
zosta
a na 10.611.820,00 z
. Do wyceny aportu, która zosta
a nast
 pnie zbadana przez wyznaczonego przez S� d Rejestrowy bieg
ego 
rewidenta zastosowano metod
  warto	 ci skorygowanej aktywów netto i metod
  zdyskontowanych strumieni pieni
� nych. NWZA z 
dnia 18 wrze	nia 2006 r. Uchwa
�  17/2006 okre	 li
o cen
  emisyjn�  jednej Akcji Serii F na 10 z
.  
W dniu 7 lutego 2007 r. S� d Rejestrowy wyda
 postanowienie o wpisie do rejestru zmiany Statutu w zakresie podwy� szenia kapita
u 
zak
adowego Emitenta wynikaj� cego z subskrypcji prywatnej 1.500.000 Akcji Serii G. Akcje zosta
y obj
 te przez Mostostal – 
Export Dom sp. z o.o. poprzez wniesienie wk
adu niepieni
� nego w postaci 7.920.001 akcji Budopol - Wroc
aw S.A. Warto	�  aportu 
wyceniona zosta
a na 26.056.803,29 z
. Wycen
  aportu, która zosta
a nast
 pnie zbadana przez wyznaczonego przez S� d Rejestrowy 
bieg
ego rewidenta, przeprowadzono na dzie�  15 listopada 2006 r. w oparciu o u	 rednione kursy notowa�  gie
dowych akcji Budopol 
– Wroc
aw S.A. z trzech i sze	 ciu miesi
 cy poprzedzaj� cych dzie�  wyceny. NWZA z dnia 5 grudnia 2006 r. Uchwa
�  18/2006 
okre	 li
o cen
  emisyjn�  jednej Akcji Serii G na 17,37 z
.  
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NWZA z dnia 28 grudnia 2006 r. uchwa
�  21/2006 zdecydowa
o o przeprowadzeniu prywatnej subskrypcji Akcji Serii H, które tak� e 
obejmowane by
y w zamian za wk
ady niepieni
� ne. Subskrypcja 300.000 Akcji Serii H zosta
a skierowana do Pana Leszka 
Koprowicza w zamian za 20 udzia
ów w K� ty – 1 sp. z o.o. Warto	�  aportu wyceniona zosta
a na 5.597.140 z
. z
. Do wyceny 
aportu, która zosta
a nast
 pnie zbadana przez wyznaczonego przez S� d Rejestrowy bieg
ego rewidenta zastosowano metod
  warto	 ci 
skorygowanej aktywów netto i metod
  zdyskontowanych strumieni pieni
� nych. NWZA z dnia 28 grudnia 2006 r. Uchwa
�  21/2006 
okre	 li
o cen
  emisyjn�  jednej Akcji Serii H na 18,66 z
. W dniu 28 grudnia 2006 r. Zarz� d zawar
 z Panem Leszkiem Koprowiczem 
umow
  obj
 cia 300.000 Akcji Serii H. W dniu 7 lutego 2007 r. S� d Rejestrowy wyda
 postanowienie o wpisie do rejestru zmiany 
Statutu w zakresie podwy� szenia kapita
u zak
adowego Emitenta wynikaj� cego z subskrypcji Akcji Serii H.  
NWZA z dnia 15 lutego 2007 r., uchwa
�  nr 13/2007 zdecydowa
o o przeprowadzeniu kolejnej prywatnej subskrypcji, Akcji Serii K, 
obejmowanej w zamian za wk
ady niepieni
� ne. Subskrypcja 526.000 Akcji Serii K zosta
a skierowana do Panów Bogus
awa 
Zieli� skiego i Miros
awa Bieli� skiego w zamian za 100 udzia
ów w Blockpol II sp. z o.o. Obydwaj Panowie obejm�  po 263.000 
Akcji Serii K w zamian za wniesienie po 50 udzia
ów. Warto	�  aportu wyceniona zosta
a na 21.040.036 z
. z
. Do wyceny aportu, 
która zosta
a nast
 pnie zbadana przez wyznaczonego przez S� d Rejestrowy bieg
ego rewidenta zastosowano metod
  warto	 ci 
skorygowanej aktywów netto i metod
  zdyskontowanych strumieni pieni
� nych. NWZA z dnia 15 lutego 2007 r. Uchwa
�  nr 
13/2007 okre	 li
o cen
  emisyjn�  jednej Akcji Serii K na 40 z
. Umowy obj
 cia Akcji Serii K zosta
y zawarte 15 lutego 2007 r.  
Akcje Serii F, G, H i K w 
� cznej liczbie 3.387.182 b
 d�  stanowi
y istotn�  cz
	�  akcji znajduj� cych si
  w obrocie gie
dowym (na 
dzie�  zatwierdzenia Prospektu 6.721.014), co mo� e wp
yn��  dodatnio na jego p
ynno	� . Jednak w obliczu faktu, � e ceny emisyjne 
Akcji Serii F, G, H i K zosta
y ustalone na poziomie zasadniczo ni� szym, ni�  kurs akcji na GPW w dniu zatwierdzenia Prospektu, 
nale� y si
  liczy�  z mo� liwo	 ci�  spadku kursu akcji na skutek wzmo� onej poda� y Akcji Serii F, G, H i K. 
 

6. RYZYKO ZWI � ZANE Z PDA 

W sytuacji niedoj	 cia emisji do skutku Emitent dokona zwrotu wp
at na Akcje Serii J w wysoko	 ci odpowiadaj� cej cenie emisyjnej 
Akcji, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowa� . Powoduje to ryzyko poniesienia straty dla osób, które naby
y PDA po cenie 
wy� szej, ni�  emisyjna. 
 

7. RYZYKO OPÓ � NIENIA WE WPROWADZENIU PDA SERII J ORAZ AKCJI SERII F, G, H, J I K 
DO OBROTU GIE	DOWEGO  

Emitent zamierza wprowadzi�  Akcje Serii F, G, H, J i K do obrotu gie
dowego w II kwartale 2007 r. Emitent nie mo� e jednak 
zagwarantowa� , i�  wprowadzenie Akcji Serii F, G, H, J i K do obrotu gie
dowego nast� pi w za
o� onym terminie. Zamiarem Emitenta 
jest jednak, aby niezw
ocznie po dokonaniu przydzia
u Akcji Serii J w obrocie gie
dowym znalaz
y si
  PDA Serii J. Stosownie do 
art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpocz
 ciem oferty publicznej Emitent podpisze z KDPW 
umow
 , której przedmiotem b
 dzie rejestracja Akcji Serii J i PDA Serii J.  
Akcje Serii G, H, J i K, jako nie uprawnione do uczestnictwa w podziale zysku za rok obrotowy 2006 r. nie mog�  by�  wprowadzone 
do obrotu gie
dowego pod kodem PLGANT000014, pod którym notowane s�  akcje dotychczasowych serii, do dnia ustalenia prawa 
do dywidendy za 2006 r. w
� cznie lub postanowienia WZA o nie wyp
acaniu dywidendy za 2006 r. 
Emitent z
o� y wspólny wniosek dotycz� cy wprowadzenia do obrotu gie
dowego Akcji Serii F, G, J i K. Z
o� enie wniosku nast� pi po 
podj
 ciu przez WZA Emitenta uchwa
y w sprawie podzia
u zysku za rok obrotowy 2006 i po wydaniu przez S� d Rejestrowy 
postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwy� szenia kapita
u zak
adowego w drodze emisji Akcji Serii J oraz 
dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Akcje Serii F, G, H, J i K obj
 te zostan�  wspólnym kodem PLGANT000014.   
Zgodnie z §19 Regulaminu Gie
dy akcje nowej emisji Emitenta, którego akcje tego samego rodzaju s�  ju�  notowane na GPW s� , po 
spe
nieniu okre	 lonych kryteriów, dopuszczane i wprowadzane do obrotu gie
dowego w uproszczonym trybie, poprzez z
o� enie 
wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gie
dowego. W ocenie Zarz� du Emitenta, w odniesieniu do Akcji Serii F, G, H, J i K 
wszystkie te warunki zosta
y dochowane. Z uwagi na fakt, � e wyst� pienie z odpowiednimi wnioskami na GPW o wprowadzenie 
Akcji Serii J do obrotu gie
dowego zwi� zane jest z uprzednim uzyskaniem rejestracji s� dowej podwy� szenia kapita
u zak
adowego 
oraz dematerializacj�  i zarejestrowaniem Akcji Serii J w KDPW, a tak� e po podj
 ciem przez WZA Emitenta uchwa
y w sprawie 
podzia
u zysku za rok obrotowy 2006, Zarz� d Emitenta nie mo� e zagwarantowa� , � e notowanie Akcji Serii J rozpocznie si
  w 
planowanym terminie, tj. w II kwartale 2007 r. 
Niezw
ocznie po dokonaniu przydzia
u akcji Emitent z
o� y do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i o	wiadczenia umo� liwiaj � ce 
rozpocz
 cie notowa�  PDA. Zwraca si
  jednak uwag
 , � e zgodnie z § 13 regulaminu GPW prawa do nowych akcji spó
ek, których 
akcje s�  przedmiotem obrotu gie
dowego mog�  by�  dopuszczone do obrotu gie
dowego, o ile skutkiem przekszta
cenia praw do akcji 
w nowe akcje b
 d�  akcje tego samego rodzaju co ju�  notowane. Nie mo� na wi
 c wykluczy� , � e PDA Serii J, jako zwi� zane z 
akcjami, które w przeciwie� stwie do ju�  notowanych na GPW nie s�  uprawnione do udzia
u w zysku za 2006 r., nie b
 d�  
wprowadzone do obrotu na GPW do dnia ustalenia prawa do dywidendy za 2006 r. w
� cznie lub postanowienia WZA o nie 
wyp
acaniu dywidendy za 2006 r.  
Zwraca si
  te�  uwag
 , � e zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy wymaga tego 
bezpiecze� stwo obrotu na GPW lub jest zagro� ony interes inwestorów GPW, na �� danie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu 
na GPW lub rozpocz
 cie notowa�  wskazanymi przez KNF papierami warto	 ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na 
okres nie d
u� szy ni�  10 dni.  
 
Ewentualne opó
 nienie wprowadzenia Akcji Serii F, G, H, J lub K do notowa�  drastycznie ograniczy
oby swobod
  w zbywaniu akcji 
przez ich w
a	 cicieli. 
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8. RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWA �  

Zarz� d Gie
dy mo� e na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gie
dy zawiesi�  obrót Akcjami Emitenta na okres do trzech miesi
 cy:  
– na wniosek Emitenta,  
– je� eli uzna, � e wymaga tego interes i bezpiecze� stwo uczestników obrotu,  
– je� eli  Emitent narusza przepisy obowi� zuj� ce na GPW.  
Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gie
dy Zarz� d Gie
dy zawiesza obrót akcjami na okres nie d
u� szy, ni�  miesi� c na �� danie KNF 
zg
oszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 
Na podstawie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrót okre	 lonymi papierami 
warto	 ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno	 ciach wskazuj� cych na mo� liwo	�  zagro� enia 
prawid
owego funkcjonowania rynku gie
dowego lub bezpiecze� stwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesów inwestorów, 
na �� danie KNF, GPW zawiesza obrót tymi papierami lub instrumentami, na okres nie d
u� szy ni�  miesi� c. 
Zwraca si
  te�  uwag
 , � e zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia 
akcji z obrotu gie
dowego przys
uguje tak� e KNF, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania lub nienale� ytego wykonywania 
przez Emitenta szeregu obowi� zków, do których odwo
uje si
  art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej 
decyzji zasi
 ga opinii GPW. 
Ewentualne zawieszenie notowa�  akcji Emitenta drastycznie ograniczy
oby swobod
  w zbywaniu akcji przez ich w
a	 cicieli. 
Pomimo, i�  w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego typu jak dot� d si
  nie pojawi
a, nie ma pewno	 ci, � e nie wyst� pi ona w 
przysz
o	 ci. 
 

9. RYZYKO WYKLUCZENIA AKCJI Z OBROTU GIE	DOW EGO 

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarz� d Gie
dy wyklucza akcje Spó
ki z obrotu gie
dowego je� eli: 
– ich zbywalno	�  zostanie ograniczona, 
– na �� danie KNF zg
oszone zgodnie z przepisami Ustawy obrocie instrumentami finansowymi, 
– w przypadku zniesienia ich dematerializacji, 
– w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez w
a	 ciwy organ nadzoru. 
 
Natomiast na podstawie § 31 ust 2  Regulaminu GPW Zarz� d Gie
dy mo� e wykluczy�  akcje Spó
ki z obrotu gie
dowego:  
– je� eli akcje przesta
y spe
nia�  inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gie
dowego, ni�  nieograniczona zbywalno	� , 
– je� eli Emitent uporczywie narusza przepisy obowi� zuj� ce na gie
dzie, 
– na wniosek Emitenta, 
– wskutek og
oszenia upad
o	 ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez s� d wniosku o og
oszenie upad
o	 ci z powodu braku 

	 rodków w maj� tku Emitenta na zaspokojenie kosztów post
 powania, 
– je� eli uzna, � e wymaga tego interes i bezpiecze� stwo uczestników obrotu, 
– wskutek podj
 cia decyzji o po
� czeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekszta
ceniu, 
– je� eli w ci� gu ostatnich 3 miesi
 cy nie dokonano � adnych transakcji gie
dowych akcjami Emitenta, 
– wskutek podj
 cia przez Emitenta dzia
alno	 ci, zakazanej przez obowi� zuj� ce przepisy prawa, 
– wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. 
 
Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu 
gie
dowego przys
uguje tak� e KNF, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania lub nienale� ytego wykonywania przez Emitenta 
szeregu obowi� zków, do których odwo
uje si
  art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasi
 ga 
opinii GPW. 
Zwraca si
  te�  uwag
 , � e zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na �� danie KNF, GPW wyklucza z 
obrotu wskazane przez KNF papiery warto	 ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagra� a w sposób 
istotny prawid
owemu funkcjonowaniu rynku gie
dowego lub bezpiecze� stwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie 
interesów inwestorów. 
Ewentualne wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gie
dowego drastycznie ograniczy
oby swobod
  w zbywaniu akcji przez ich 
w
a	 cicieli. 
Pomimo, i�  w odniesieniu do akcji Emitenta nie zasz
y w przesz
o	 ci � adne z przes
anek daj� cych podstaw
  do uruchomienia przez 
Gie
d
  procedury wykluczenia akcji z obrotu gie
dowego, nie ma pewno	 ci, � e sytuacja taka nie wyst� pi w przysz
o	 ci. 
 

10. RYZYKO NARUSZENIA PRZEPISÓW PRAW A PRZEZ EMITENTA LUB PODMIOTY 

UCZESTNICZ � CE W OFERCIE AKCJI SERII J W IMIENIU LUB NA ZLECENIE EMITENTA I 

STOSOWNE SANKCJE 

Stosownie do art. 16 i 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku gdyby w zwi� zku z przeprowadzan�  ofert�  Akcji Serii J lub w 
zwi� zku z ubieganiem si
  o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii F, G, H, J lub K, Emitent lub inne podmioty 
uczestnicz� ce w ofercie Akcji Serii J w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub ubieganiu si
  dopuszczenie do obrotu na rynku 
regulowanym Akcji Serii F, G, H, J lub K dopu	 ci
y si
  naruszenia przepisów prawa lub istnia
o uzasadnione podejrzenie, � e takie 
naruszenie mo� e nast� pi� , KNF mo� e: 
1) nakaza�  odpowiednio wstrzymanie rozpocz
 cia oferty publicznej Akcji Serii J lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie d
u� szy 

ni�  10 dni roboczych albo wstrzymanie dopuszczenia Akcji Serii F, G, H, J lub K do obrotu na rynku regulowanym na okres nie 
d
u� szy ni�  10 dni roboczych, lub 

2) zakaza�  odpowiednio rozpocz
 cia oferty publicznej Akcji Serii J albo dalszego jej prowadzenia albo dopuszczenia Akcji Serii F, 
G, H, J lub K do obrotu na rynku regulowanym, lub 
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3) opublikowa� , na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dzia
aniu w zwi� zku z ofert�  publiczn�  Akcji Serii J albo w 
zwi� zku z ubieganiem si
  o dopuszczenie Akcji Serii F, G, H, J lub K do obrotu na rynku regulowanym. 

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o której mowa w wyszczególnieniu 1 lub 2 powy� ej, KNF mo� e, na wniosek 
Emitenta albo z urz
 du, uchyli�  te decyzje. 
Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, powy� sze 	 rodki KNF mo� e zastosowa�  tak� e w przypadku, gdy z tre	 ci Prospektu 
emisyjnego wynika
by, � e: 
– oferta publiczna Akcji Serii J lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii F, G, H, J lub K w znacz� cy 

sposób narusza
yby interesy inwestorów; 
– utworzenie Emitenta nast� pi
o z ra�� cym naruszeniem prawa, którego skutki pozostaj�  w mocy; 
– dzia
alno	�  Emitenta by
a lub jest prowadzona z ra�� cym naruszeniem przepisów prawa, którego skutki pozostaj�  w mocy, lub 
– status prawny Akcji Serii F, G, H, J lub K jest niezgodny z przepisami prawa. 
 
Ustawa o ofercie publicznej pos
uguje si
  równie�  rygorami obejmuj� cymi prowadzenie przez emitentów papierów warto	 ciowych 
akcji promocyjnej i przewiduje okre	 lone sankcje nak
adane za naruszaj� ce przepisy prawa uchybienia.  
W art. 53 podkre	 la si
 , � e w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, w tre	 ci wszystkich materia
ów promocyjnych nale� y 
jednoznacznie wskaza� : 
– � e maj�  one wy
� cznie charakter promocyjny lub reklamowy; 
– � e zosta
 lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny; 
– miejsca, w których prospekt emisyjny jest lub b
 dzie dost
 pny. 
Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie mog�  by�  sprzeczne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie 
emisyjnym, jak równie�  nie mog�  wprowadza�  inwestorów w b
� d co do sytuacji Emitenta papierów warto	 ciowych. 
W przypadku stwierdzenia naruszenia wy� ej przywo
anych zasad KNF mo� e: 
– nakaza�  wstrzymanie rozpocz
 cia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie d
u� szy ni�  10 dni roboczych, 

w celu usuni
 cia wskazanych nieprawid
owo	 ci, lub 
– zakaza�  prowadzenia akcji promocyjnej, je� eli Emitent uchyla si
  od usuni
 cia wskazanych przez KNF nieprawid
owo	 ci w 

terminie 10 dni roboczych, lub tre	�  materia
ów promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub 
– opublikowa� , na koszt Emitenta informacj
  o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazuj� c naruszenia 

prawa. 
W przypadku stwierdzenia naruszenia powy� szych obowi� zków KNF mo� e równie�  na
o� y�  na Emitenta kar
  pieni
� n�  do 
wysoko	 ci 250 000 z
. 
 
Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywa
 lub wykonywa
 w sposób 
nienale� yty obowi� zki, których katalog wskazany jest w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, KNF mo� e skorzysta�  z 
nast
 puj� cych sankcji: 
– wyda�  decyzj
  o wykluczeniu, na czas okre	 lony lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu na GPW, albo 
– na
o� y� , bior� c pod uwag
  w szczególno	 ci sytuacj
  finansow�  Emitenta, kar
  pieni
� n�  do wysoko	 ci 1.000.000 z
, albo 
– zastosowa�  obie sankcje 
� cznie. 
 
Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywa
by lub je	 li wykonywa
by w sposób 
nienale� yty obowi� zki, o których mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej (odnosz� cych si
  do informowania KNF o 
zako� czeniu subskrypcji Akcji Serii J lub dopuszczeniu Akcji Serii F, G, H, J lub K do obrotu na GPW) i w art. 65 ust. 1 Ustawy o 
ofercie publicznej (zwi� zanych z przekazywaniem do KNF i publicznej wiadomo	ci zestawie�  informacji poufnych, bie�� cych i 
okresowych) KNF mo� e na
o� y�  na niego kar
  pieni
� n�  do wysoko	 ci 100.000 z
. 
 

11. RYZYKO NA	O 	 ENIA PRZEZ KNF KAR NA INWESTORÓW W PRZYPADKU NIEDOPE	NIENIA 

WYMAGANYCH PRAWEM OBOWI � ZKÓW  

Zgodnie z art. 97. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. na ka� dego kto: 
1. nabywa lub zbywa papiery warto	 ciowe z naruszeniem zakazu, o którym mowa w art. 67, 
2. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem 

warunków okre	 lonych w tych przepisach, 
3. przekracza okre	 lony próg ogólnej liczby g
osów bez zachowania warunków, o których mowa w art. 72-74,  
4. nie zachowuje warunków o których mowa w art. 76 lub 77, 
5. nie og
asza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o których mowa w art. 

72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5, 
6. podaje do publicznej wiadomo	ci informacje o zamiarze og
oszenia wezwania przed przekazaniem informacji o tym w trybie, o 

którym mowa w art. 77 ust. 2, 
7. wbrew �� daniu, o którym mowa w art. 78, w okre	 lonym w nim terminie, nie wprowadza niezb
 dnych zmian lub uzupe
nie�  w 

tre	 ci wezwania albo nie przekazuje wyja	nie�  dotycz� cych jego tre	 ci, 
8. nie dokonuje w terminie zap
aty ró� nicy w cenie akcji, w przypadku okre	 lonym w art. 74 ust. 3, 
9. w wezwaniu, o którym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cen
  ni� sz�  ni�  okre	 lona na podstawie art. 79, 
10. nabywa akcje w
asne z naruszeniem trybu, terminów i warunków okre	 lonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6, 
11. wbrew obowi� zkowi okre	 lonemu w art. 86 ust. 1 nie udost
 pnia dokumentów rewidentowi do spraw szczególnych lub nie 

udziela mu wyja	nie� , 
12. dopuszcza si
  czynu okre	 lonego w pkt 1-11, dzia
aj� c w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie 

posiadaj� cej osobowo	ci prawnej 
KNF mo� e, w drodze decyzji, nast
 puj� cej po przeprowadzeniu rozprawy na
o� y�  kar
  pieni
� n�  do wysoko	 ci 1.000.000 z
.  
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Zgodnie z art. 99. 1 Ustawy o ofercie publicznej kto proponuje publicznie nabycie papierów warto	 ciowych bez wymaganego ustaw�  
zatwierdzenia prospektu emisyjnego, z
o� enia zawiadomienia obejmuj� cego memorandum informacyjne albo udost
 pnienia takiego 
dokumentu do publicznej wiadomo	ci lub do wiadomo	ci zainteresowanych inwestorów, podlega grzywnie do 1.000.000 z
 albo 
karze pozbawienia wolno	 ci do lat 2, albo obu tym karom 
� cznie. Tej samej karze podlega kto proponuje publicznie nabycie 
papierów warto	 ciowych obj
 tych memorandum informacyjnym dotycz� cym oferty publicznej, przed up
ywem terminu do 
zg
oszenia przez KNF sprzeciwu dotycz� cego zawiadomienia, albo mimo zg
oszenia takiego sprzeciwu. W przypadku mniejszej 
wagi czynu wymiar grzywny wynosi 250.000 z
. 
 

12. RYZYKO ZWI � ZANE Z AKCJAMI SERII I 

NWZA z dnia 16 grudnia 2007 r. podj
 
o uchwa

  o emisji 800.000 akcji zwyk
ych na okaziciela serii I przebiegaj� cej w drodze 
subskrypcji zamkni
 tej. Emisja akcji zosta
a skierowana do Panów: Dariusza Ma
aszkiewicza, Henryka Feliksa i Karola Antkowiaka, 
którzy na dzie�  zatwierdzenia Prospektu stanowili Zarz� d Spó
ki. Uchwa
�  Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 22 stycznia 2007 r. 
cen
  emisyjn�  wyznaczono na poziomie 5 z
 za akcj
 . Umowy obj
 cia akcji zosta
y podpisane w dniu 25 stycznia 2007 r. Zgodnie z 
postanowieniami NWZA wy
� czono mo� liwo	�  wprowadzenia akcji do obrotu gie
dowego przed 1 stycznia 2010 r. Mimo, i�  mo� na 
zak
ada�  traktowanie przez nabywców akcji serii I swojej inwestycji d
ugoterminowo, nie da si
  jednoznacznie wykluczy�  ryzyka 
obni� enia kursu gie
dowego akcji Emitenta na skutek poda� y akcji serii I po up
ywie 2009 r. 
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RRoozzddzziiaa

  II II II   PPOODDSSTTAAWWOOWWEE  II NNFFOORRMM AACCJJEE  

 
 

1. O� WIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM   

Zarz� d Emitenta o	wiadcza, � e w ci� gu najbli� szych 12 miesi
 cy od daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego b
 dzie w posiadaniu 
	 rodków pieni
� nych lub innych dost
 pnych p
ynnych zasobów maj� tkowych, które zapewni�  jego Grupie Kapita
owej zdolno	�  do 
terminowych p
atno	 ci zobowi� za� . 
 

2. KAPITALIZACJA I ZAD	U 	 ENIE  

Zarz� d Emitenta o	wiadcza, � e od dnia 31.12.2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie zasz
y w Grupie 
Kapita
owej � adne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i zad
u� enia.   
 
Tabela 1 Kapitalizacja i zad
u
 enie Grupy Kapita
owej Emitenta wg stanu na 31.12.2006 

Wyszczególnienie Kwota (tys. z
) 
Zad
u
 enie krótkoterminowe ogó
em 38 287 
- zabezpieczone 8 967 
1)   Kredyty krótkoterminowe 8 626 
2)   Krótkoterminowa cz
	�  kredytów d
ugoterminowych  341 
- niezabezpieczone 0 
1)   Zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug 7 195 
2) Zobowi� zania z tytu
u podatków, ce
, ubezpiecze�  i innych 
	 wiadcze�  1 478 
3)   Zobowi� zania z tytu
u wynagrodze�  95 
4)   Zobowi� zania pozosta
e 15 729 
5)   Fundusze specjalne (ZF� S) 65 
6)   Dywidenda 0 
7)   Otrzymane zaliczki 4 758 
Zad
u
 enie d
ugoterminowe ogó
em (z wy
� czeniem bie
� cej cz�� ci 
zad
u
 enia d
ugoterminowego) 40 195 
- zabezpieczone 40 195 
1)  Kredyty d
ugoterminowe ogó
em (z wy
� czeniem bie�� cej cz
	 ci 
kredytów d
ugoterminowych) 40 195 
2)   Leasing  0 
- niezabezpieczone 0 
1)   Zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug 0 
2)   Zobowi� zania z tytu
u rat uk
adowych 0 
Kapita
 w
asny 108 041 
1)   Kapita
 zak
adowy  12 661 
2)   Nadwy� ka ze sprzeda� y akcji powy� ej ich warto	 ci  nominalnej 0 
3)   Kapita
 z aktualizacji wyceny 3 646 
4)   Kapita
 zapasowy 27 269 
5)   Kapita
 rezerwowy 797 
6)   Kapita
 z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 
7)   Niepodzielony wynik finansowy 12 288 
8)   Wynik bie�� cy 23 176 
9)   Kapita
 mniejszo	 ci  28 204 

� ród
o: Emitent 
 
Tabela 2 Zad
u
 enie netto Grupy Kapita
owej Emitenta wg stanu na 31.12.2006 

Wyszczególnienie Kwota (tys. z
) 
A. � rodki pieni
� ne w kasie i  banku, inne 	 rodki pieni
� ne 14 262 
B. Lokaty krótkoterminowe  0 
C. Papiery warto	 ciowe przeznaczone do obrotu 0 
D. P
ynno��  (A) + (B) + (C) 14 262 
E. Bie
� ce nale
 no� ci finansowe 285 
F. Krótkoterminowe zad
u� enie w bankach 8 626 
G. Bie�� ca cz
	�  zad
u� enia d
ugoterminowego 341 
H. Inne krótkoterminowe zad
u� enie finansowe 0 
I. Krótkoterminowe zad
u
 enie finansowe (F) + (G) + (H)  8 967 
J. Krótkoterminowe zad
u
 enie finansowe netto (I) – (E) – (D) -5 580 
K. D
ugoterminowe kredyty i po� yczki bankowe 40 195 
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Wyszczególnienie Kwota (tys. z
) 
L. Wyemitowane obligacje 0 
M. Inne zobowi� zania d
ugoterminowe  0 
N. D
ugoterminowe zad
u
 enie finansowe netto (K) + (L) + (M) 40 195 
O. Zad
u
 enie finansowe netto (J) + (N) 34 615 

� ród
o: Emitent 
 
Zad
u
 enie po� rednie i warunkowe wg stanu na 31.12.2006 rok: 
Z informacji b
 d� cych w posiadania Zarz� du Emitenta wynika, � e jednostki Grupy Kapita
owej Emitenta nie por
 cza
y ani nie 
gwarantowa
y sp
aty zad
u� enia innego podmiotu, w nast
 pstwie czego w Grupie Kapita
owej Emitenta nie wyst
 puje zad
u� enie 
po	 rednie ani warunkowe. 
 

3. INTERESY OSÓB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGA 	 OWANYCH W EMISJ �  LUB OFERT�   

Nie wyst
 puj�  � adne interesy (w tym konflikt interesów) osób fizycznych i prawnych zaanga� owanych w emisj
  lub ofert
  o 
istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty. 
 

4. PRZES	ANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WP	YWÓW PIENI �	 NYCH  

Przeprowadzenie Oferty ma na celu pozyskanie 	 rodków finansowych w maksymalnej kwocie ok. 172 mln. z
 (zak
adaj� c 
maksymaln�  cen
  – 90 z
 za akcj
  z wyznaczonego przedzia
u cenowego i zak
adaj� c maksymaln�  liczb
  sprzedanych Akcji serii J – 
1.912.818 sztuk, kwota 172 mln. z
 jest warto	 ci�  brutto bez uwzgl
 dnienia kosztów emisji Akcji serii J w kwocie ok. 1,5 mln. z
), 
które to 	 rodki finansowe umo� liwi �  Emitentowi oraz jego Grupie Kapita
owej realizacj
  procesu dalszego rozwoju. W 
szczególno� ci � rodki jakie zamierza pozyska�  Emitent w drodze Oferty zostan�  przeznaczone na poni
 ej opisane inwestycje. 
Zarz� d wyklucza przeznaczenie � rodków z emisji na cele inne ni
  dzia
alno��  deweloperska. 
Cele emisji zosta
y podane zgodnie z priorytetami: 
1. Dofinansowanie przej
 tej spó
ki deweloperskiej Blockpol II Sp. z. o.o. poprzez udzielenie po� yczek lub podwy� szenie kapita
u 

zak
adowego – ok. 10 mln z
 z przeznaczeniem 	 rodków pieni
� nych na inwestycje przy ulicy Krzyckiej i Pomorskiej we 
Wroc
awiu. 

2. Finansowanie inwestycji polegaj� cej na budowie budynków mieszkalnych po
o� onych we Wroc
awiu przy ulicy Opolskiej, 
realizowanej przez spó
k
  celow�  K� ty-1 Sp. z o.o. – ok. 10 mln. z
. Wg stanu na dzie�  zatwierdzenia Prospektu emisyjnego 
uzyskano pozwolenie na budow
 . � rodki w kwocie ok. 10 mln. z
 zostan�  przeznaczone na finansowanie udzia
u wk
adu 
w
asnego w inwestycj
 . 

3. Finansowanie modernizacji zabytkowej kamienicy po
o� onej we Wroc
awiu przy ulicy Rynek 60, realizowanej przez spó
k
  
celow�  Gant60 Sp. z o.o. – ok. 7 mln. z
. Wg stanu na dzie�  zatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycja jest na etapie 
uzyskiwania pozwolenia na budow
 . � rodki w kwocie ok. 7 mln. z
 zostan�  przeznaczone na  finansowanie udzia
u wk
adu 
w
asnego w inwestycj
 .  

4. Finansowanie inwestycji polegaj� cej na budowie budynku mieszkalno-us
ugowego po
o� onego we Wroc
awiu przy ulicy 
Kamiennej 105, realizowanej przez spó
k
  celow�   Kamienna-105 Sp. z o.o. – ok. 10 mln. z
. Wg stanu na dzie�  zatwierdzenia 
Prospektu emisyjnego inwestycja jest na etapie uzyskiwania pozwolenia na budow
 . � rodki w kwocie ok. 10 mln. z
 zostan�  
przeznaczone na finansowanie udzia
u wk
adu w
asnego w inwestycj
 . 

5. Finansowanie inwestycji polegaj� cej na budowie budynków mieszkalno-us
ugowych w Katowicach, inwestycji realizowanej 
przez spó
k
  celow�  Przy Spodku Sp. z o.o. – ok. 20 mln. z
. Wg stanu na dzie�  zatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycja 
jest na etapie sporz� dzania dokumentacji i uzgodnie� . � rodki w kwocie ok. 20 mln. z
 zostan�  przeznaczone na finansowanie 
udzia
u wk
adu w
asnego w inwestycje. 

6. Finansowanie zakupu nieruchomo	ci o powierzchni ok. 40 ha po
o� onej w Gda� sku. Spó
ka rozwa� a  jedn�  z trzech lokalizacji: 
Osowa, Karkoszki i Ma� ków – ok. 50 mln. z
. Wg stanu na dzie�  zatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycja jest na etapie 
negocjacji. � rodki w kwocie ok. 50 mln z
 zostan�  przeznaczone na sfinansowanie zakupu nieruchomo	ci. 

7. Finansowanie zakupu nieruchomo	ci w celu realizacji kolejnych projektów deweloperskich we Wroc
awiu. Emitent rozwa� a 
nast
 puj� ce lokalizacje Wroc
aw – Centrum i Wroc
aw - Ró� anka – ok. 20 mln. z
.  Wg stanu na dzie�  zatwierdzenia Prospektu 
emisyjnego inwestycje s�  na etapie negocjacji. � rodki w kwocie ok. 20 mln. z
 zostan�  przeznaczone na sfinansowanie zakupu 
nieruchomo	ci. 

8. Finansowanie zakupu nieruchomo	ci po
o� onej przy ul. Belwederskiej w Warszawie – ok. 25 mln. z
. Wg stanu na dzie�  
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycja jest na etapie negocjacji. � rodki w kwocie ok. 25 mln. z
 zostan�  przeznaczone 
na sfinansowanie zakupu nieruchomo	ci. 

9. Finansowanie zakupu udzia
ów od „Pod Fortem Development” Sp. z o. o. w Spó
ce „Pod Fortem" Sp. z o.o., realizuj� cej 
inwestycj
  w Krakowie przy ul. Bartla –  ok. 20 mln. z
. Wg stanu na dzie�  zatwierdzenia Prospektu emisyjnego inwestycja jest 
na etapie negocjacji. � rodki w kwocie ok. 20 mln. z
 zostan�  przeznaczone na sfinansowanie odkupu udzia
ów. 
 

W opinii Zarz� du Emitenta przeprowadzenie Oferty i pozyskanie 	 rodków pieni
� nych z emisji Akcji serii J zapewni mo� liwo	�  
dalszego prowadzenia dzia
alno	 ci operacyjnej, w tym przede wszystkim dzia
alno	 ci deweloperskiej przez Emitenta oraz jego 
Grup
  Kapita
ow�  jak równie�  przyspieszy ich rozwój. W przypadku nie uzyskania z emisji Akcji serii J 	 rodków pieni
� nych w 
wysoko	 ci potrzebnej do zrealizowania inwestycji zaprezentowanych w celach emisji, Emitent: 
1. mo� e podj��  decyzj
  o ograniczeniu 	 rodków finansowych przeznaczonych na zasilenie potencjalnych inwestycji; 
2. mo� e dodatkowo wykorzysta�  dla finansowania inwestycji: 

a) 	 rodki finansowe generowane z w
asnych bie�� cych przep
ywów pieni
� nych, 
b) obce 	 rodki finansowe, w tym np. obligacje, kredyty bankowe. 
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Na dzie�  zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Zarz� d Emitenta nie jest w stanie okre	 li �  kwot kredytów, kwot 	 rodków w
asnych 
wygenerowanych w ramach bie�� cych przep
ywów pieni
� nych, czy kwot zobowi� za�  kredytowych przeznaczonych do 
sfinansowania za
o� onych celów emisji, gdy�  nie zna kwoty 	 rodków pieni
� nych pozyskanych z emisji Akcji serii J. 
 
W okresie pomi
 dzy pozyskaniem 	 rodków finansowych z emisji akcji serii J a ich wykorzystaniem w ramach realizacji celów 
emisyjnych, Emitent ulokuje pozyskane 	 rodki w instrumenty d
u� ne. � rodki te pos
u��  równie�  do chwilowej sp
aty zobowi� za�  
bud� etowych w rachunku bie�� cym – ok. 10 mln. z
. Wyklucza si
  inwestowanie 	 rodków z emisji na rynku akcji.  
 
Zarz� d Emitenta mo� e podj��  decyzj
  o zmianie celów emisji w trybie art. 371 § 3 Kodeksu spó
ek handlowych. Zarówno Statut 
Emitenta, jak i przepisy Kodeksu spó
ek handlowych nie przewiduj�  innego trybu zmiany przeznaczenia 	 rodków pochodz� cych z 
emisji. W przypadku zmiany celów emisji Emitent poinformuje o tym fakcie w formie aneksu do Prospektu emisyjnego oraz raportu 
bie�� cego. 
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RRoozzddzziiaa

  II VV  II NNFFOORRMM AACCJJEE  OO  PPAAPPII EERRAACCHH  WWAARRTTOO�� CCII OOWWYYCCHH  OOFFEERROOWWAANNYYCCHH  LL UUBB  

DDOOPPUUSSZZCCZZAANNYYCCHH  DDOO  OOBBRROOTTUU    

 
 

1. OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO  OBROTU PAPIERÓW 

WARTO � CIOWYCH , W	 � CZNIE Z KODEM ISIN (M I � DZYNARODOWY NUMER 

IDENTYFIKACYJNY PAPIERÓW WARTO� CIOWYCH ) LUB INNYM PODOBNYM KODEM 

IDENTYFIKACYJNYM PAPIERÓW WARTO � CIOWYCH   

 
Oferowane papiery warto� ciowe: 
Oferta publiczna obejmuje akcje zwyk
e na okaziciela Serii J. Na dzie�  zatwierdzenia Prospektu Akcjom Serii J nie zosta
 przyznany 
kod ISIN. Jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpocz
 ciem oferty 
publicznej Emitent jest zobowi� zany podpisa�  z KDPW umow
 , której przedmiotem by
aby rejestracja Akcji Serii J. Zarz� d KDPW 
podejmie w tej sprawie uchwa

  warunkow� , która b
 dzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. 
Umowa z KDPW b
 dzie obejmowa
a tak� e PDA Serii J. Przydzielenie inwestorowi Akcji Serii J b
 dzie jednoznaczne z nabyciem 
przez niego PDA Serii J. 
Dopuszczane papiery warto� ciowe: 
Emitent zamierza wprowadzi�  do obrotu na GPW Akcje Serii F, G, H, K oraz PDA Serii J i Akcje Serii J. Na dzie�  zatwierdzenia 
Prospektu Akcjom Serii F, G, H nie zosta
 przyznany kod ISIN. Jednak stosownie do art. 5 ust. 1 i 4 Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi przed z
o� eniem wniosku o dopuszczenie Akcji Serii F, G, H lub K do obrotu gie
dowego Emitent jest zobowi� zany 
podpisa�  z KDPW umow
 , której przedmiotem by
aby rejestracja Akcji Serii F, G, H lub K. Zarz� d KDPW podejmie w tej sprawie 
uchwa

  warunkow� , która b
 dzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. 
 
Po dokonaniu przydzia
u Akcji Serii J Zarz� d wyst� pi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gie
dowego PDA Serii J. 
Maj� c na wzgl
 dzie zachowanie ci� g
o	 ci notowa� , PDA Serii J b
 d�  notowane do dnia poprzedzaj� cego dzie�  debiutu gie
dowego 
Akcji Serii J.  
Wniosek o wprowadzenie Akcji Serii J do obrotu na GPW zostanie z
o� ony po wydaniu przez S� d Rejestrowy postanowienia o 
zmianie statutu Emitenta w zakresie podwy� szenia kapita
u zak
adowego w drodze emisji Akcji Serii J oraz dokonaniu wpisu 
odpowiedniej zmiany do KRS. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnie notowanymi pod kodem 
ISIN PLGANT000014. 
 
Szczegó
owe informacje dotycz� ce zamiarów Emitenta w zakresie ubiegania si
  o wprowadzenie Akcji Serii F, G, H, K oraz PDA 
Serii J i Akcji Serii J do obrotu na GPW zosta
y zamieszczone w pkt. 5 Rozdzia
u V Noty o Papierach Warto	 ciowych. 
 

2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTÓRYCH ZOSTA	Y UTWORZONE TE PAPIERY WARTO � CIOWE  

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwi� zku z art. 430 KSH podwy� szenie kapita
u zak
adowego wymaga uchwa
y walnego 
zgromadzenia akcjonariuszy. Uchwa
a taka, na mocy art. 415 KSH, dla swej skuteczno	 ci musi by�  podj
 ta wi
 kszo	 ci�  3/4 g
osów 
oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych warunków jej powzi
 cia. Stosownie do art. 433 § 2 KSH pozbawienie 
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wymaga wi
 kszo	 ci przynajmniej 4/5 g
osów oddanych i przed
o� enia przez zarz� d 
opinii uzasadniaj� cej wy
� czenie prawa poboru i zawieraj� cej propozycj
  odno	nie ceny emisyjnej lub sposobu jej ustalenia. 
Poniewa�  w statucie Emitenta nie zosta
y ustanowione surowsze warunki, uchwa
y na mocy których zaoferowano do obj
 cia Akcje 
Serii F, G, H, K jak i uchwa
a o ofercie Akcji Serii J zapad
y przy zachowaniu przewidzianej w KSH wi
 kszo	 ci g
osów. 
Podwy� szenie kapita
u zwi� zane z emisj�  Akcji Serii J nast
 puje w drodze subskrypcji otwartej, w rozumieniu 431 § 1 pkt 3 KSH, 
natomiast podwy� szenie kapita
u w zwi� zku z emisj�  Akcji Serii F, G, H, K dokonane zosta
o poprzez subskrypcje prywatne, w 
rozumieniu 431 § 1 pkt 1 KSH. 
Akcje Serii F, G, H i K nabywane by
y w zamian za wniesienie do Spó
ki aportów (wk
adów niepieni
� nych). Na podstawie art. 311 
KSH i w zwi� zku z  art. 431 § 7 KSH w przypadku, je� eli przewiduje si
 , � e akcje nowej emisji maj�  zosta�  pokryte wk
adami 
niepieni
� nymi, zarz� d sporz� dza pisemne sprawozdanie, które zawiera m.in. wskazanie tych wk
adów i liczb
  wydawanych za nie 
akcji oraz zastosowanej metody ich wyceny. Art. 312 KSH w zestawieniu z art. 431 § 7 KSH nakazuje z kolei podda�  sprawozdanie 
zarz� du badaniu wyznaczonego przez w
a	 ciwy miejscowo s� d bieg
ego rewidenta. W kompetencji bieg
ego rewidenta le� y m.in. 
ustalenie, czy warto	�  wk
adów niepieni
� nych odpowiada cenie emisyjnej akcji oraz dokonanie oceny metody wyceny wk
adów 
niepieni
� nych. W przypadku Akcji Serii F, G, H i K warunki przewidziane w przytoczonych przepisach zosta
y dochowane, a 
stosowne uchwa
y NWZA, stanowi� ce podstaw
  prawn�  subskrypcji Akcji Serii F, G, H i K uwzgl
 dniaj�  zbadanie przez bieg
ego 
sprawozda�  Zarz� du.  
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3. WSKAZANIE , CZY TE PAPIERY WARTO � CIOWE S�  PAPIERAMI IMIENNYMI , CZY TE 	  NA 

OKAZICIELA , ORAZ CZY MAJ �  ONE FORM�  DOKUMENTU , CZY S�  ZDEMATERIALIZOWANE . 
W PRZYPADKU FORMY ZDEMATERIALIZOWANEJ , NALE 	 Y PODA�  NAZW �  I ADRES 

PODMIOTU ODPOWIEDZIALNEGO ZA PROWADZENIE REJESTRU P APIERÓW W ARTO� CIOWYCH  

Akcje Serii F, G, H, J i K s�  akcjami zwyk
ymi na okaziciela.  
Akcje Serii F, G, H i K wydane zosta
y w postaci dokumentu, jednak podobnie, jak z Akcje Serii J i PDA Serii J stanowi�  b
 d�  
przedmiot ubiegania si
  o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, z czym art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi wi�� e obowi� zek dematerializacji. Akcje Serii F, G, H, J i K oraz PDA Serii J zostan�  zarejestrowane w depozycie 
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierów Warto	 ciowych S.A., z siedzib�  przy ul. Ksi��
 cej 4, 00-498 Warszawa.  
 

4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIERÓW WARTO � CIOWYCH  

Warto	�  nominalna jednej Akcji jest okre	 lona w z
otych polskich wynosi 1 z
. Cena emisyjna Akcji Serii F, G, H i K tak� e zosta
a 
okre	 lona w z
otych polskich. Cena emisyjna Akcji Serii J równie�  okre	 lona b
 dzie w z
otych polskich. 
 

5. OPIS PRAW, W	 � CZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI , ZWI � ZANYCH Z PAPIERAMI 

WARTO � CIOWYMI , ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW  

 

5.1  Prawo do dywidendy 

Prawo do dywidendy, to jest udzia
u w zysku Spó
ki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieg
ego rewidenta, 
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyp
aty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu spó
ek handlowych). Zysk rozdziela si
  w 
stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje � adnych przywilejów w zakresie tego prawa, co oznacza, � e na ka� d�  z akcji 
przypada dywidenda w takiej samej wysoko	 ci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s�  akcjonariusze, którym 
przys
ugiwa
y akcje w dniu dywidendy, który mo� e zosta�  wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzie�  powzi
 cia 
uchwa
y o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesi
 cy, licz� c od tego dnia (art. 348 Kodeksu spó
ek handlowych). 
Ustalaj� c dzie�  dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wzi��  pod uwag
  regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne 
Zgromadzenie ustala równie�  termin wyp
aty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu spó
ek handlowych). W nast
 pstwie podj
 cia 
uchwa
y o przeznaczeniu zysku do podzia
u akcjonariusze nabywaj�  roszczenie o wyp
at
  dywidendy. Roszczenie o wyp
at
  
dywidendy staje si
  wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach 
ogólnych. Przepisy prawa nie okre	 laj�  terminu, po którym wygasa prawo do dywidendy. 
Kwota przeznaczona do podzia
u mi
 dzy akcjonariuszy nie mo� e przekracza�  zysku za ostatni rok obrotowy, powi
 kszonego o 
niepodzielone zyski z lat ubieg
ych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapita
ów zapasowego i rezerwowych, które 
mog�  by�  przeznaczone na wyp
at
  dywidendy. Kwot
  t
  nale� y pomniejszy�  o niepokryte straty, akcje w
asne oraz o kwoty, które 
zgodnie z ustaw�  lub statutem powinny by�  przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapita
y zapasowy lub rezerwowe (art. 
348 § 1 Kodeksu spó
ek handlowych). Przepisy prawa nie zawieraj�  innych postanowie�  na temat stopy dywidendy lub sposobu jej 
wyliczenia, cz
 stotliwo	 ci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyp
at 
 

5.2  Prawo poboru 

Prawo poboru do obj
 cia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji przy zachowaniu wymogów, o których mowa w art. 
433 Kodeksu spó
ek handlowych. Akcjonariusz mo� e zosta�  pozbawiony tego prawa w cz
	 ci lub w ca
o	 ci w interesie Spó
ki moc�  
uchwa
y Walnego Zgromadzenia podj
 tej wi
 kszo	 ci�  co najmniej czterech pi� tych g
osów; przepisu o konieczno	 ci uzyskania 
wi
 kszo	 ci co najmniej 4/5 g
osów nie stosuje si
 , gdy uchwa
a o podwy� szeniu kapita
u zak
adowego stanowi, � e nowe akcje maj�  
by�  obj
 te w ca
o	 ci przez instytucj
  finansow�  (subemitenta), z obowi� zkiem oferowania ich nast
 pnie akcjonariuszom celem 
umo� liwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre	 lonych w uchwale oraz gdy uchwa
a stanowi, � e nowe akcje maj�  by�  
obj
 te przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, którym s
u� y prawo poboru, nie obejm�  cz
	 ci lub wszystkich 
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji mo� e nast� pi�  w przypadku, gdy zosta
o to zapowiedziane w 
porz� dku obrad walnego zgromadzenia. 
 

5.3  Prawo do udzia
u w nadwy
 kach w przypadku likwidacji 

Maj� tek Emitenta w przypadku likwidacji dzieli si
  pomi
 dzy akcjonariuszy proporcjonalnie do dokonanych przez ka� dego z nich 
wp
at na kapita
 zak
adowy (art. 474 § 2 Kodeksu spó
ek handlowych). 
 

5.4  Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz do oddawania g
osu 

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu spó
ek handlowych) oraz prawo do g
osowania na Walnym 
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu spó
ek handlowych) - ka� dej akcji zwyk
ej na okaziciela, tj. akcji serii B, D, E , F, G, H, I, J i K 
przys
uguje jeden g
os na Walnym Zgromadzeniu, natomiast na ka� d�  akcj
  imienn�  serii A przypada pi
�  g
osów. 
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5.5  Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela 

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zgody Rady Nadzorczej (§ 9 ust. 5 Statutu Emitenta). 
 

5.6  Prawo do zaskar
 ania uchwa
 Walnego Zgromadzenia 

Prawo do zaskar� ania uchwa
 Walnego Zgromadzenia na zasadach okre	 lonych w art. 422-427 Kodeksu spó
ek handlowych. 
 

5.7 Prawo do 
� dania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami 

Prawo do �� dania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spó
ek handlowych na wniosek 
akcjonariuszy, reprezentuj� cych co najmniej jedn�  pi� t�  cz
	�  kapita
u zak
adowego wybór Rady Nadzorczej powinien by�  
dokonany przez najbli� sze Walne Zgromadzenie w drodze g
osowania oddzielnymi grupami. 
 

5.8  Postanowienia dotycz� ce umorzenia akcji 

Zgodnie z art. 359 § 1 Kodeksu spó
ek handlowych, akcje mog�  by�  umorzone w przypadku, gdy Statut tak stanowi.  Akcja mo� e 
by�  umorzona albo za zgod�  akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spó
k
  (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody 
akcjonariusza (umorzenie przymusowe).  Umorzenie dobrowolne nie mo� e by�  dokonane cz
	 ciej ni�  raz w roku obrotowym.  
Przes
anki i tryb przymusowego umorzenia okre	 la Statut.  Zgodnie z § 11 Statutu Spó
ki, Akcje Spó
ki mog�  by�  umarzane.  Bez 
zachowania przepisów o obni� eniu kapita
u akcyjnego, akcja mo� e by�  umorzona jedynie z czystego zysku.  Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy uchwali corocznie jaka cz
	�  czystego zysku mo� e zosta�  przeznaczona na umorzenie akcji.  Okre	 lenie 
szczegó
owych warunków i sposobu umorzenia nale� y do kompetencji Zarz� du Spó
ki i Rady Nadzorczej.  Zgodnie z art. 359 § 2 zd. 
2 Kodeksu spó
ek handlowych, umorzenie przymusowe nast
 puje za wynagrodzeniem, które nie mo� e by�  ni� sze ni�  od warto	 ci 
przypadaj� cych na akcj
  aktywów netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o 
kwot
  przeznaczon�  do podzia
u mi
 dzy akcjonariuszy.  Ponadto w my	 l art. 359 § 3 Kodeksu spó
ek handlowych, uchwa
a o 
umorzeniu akcji podlega og
oszeniu. 
 

6. W PRZYPADKU NOWYCH EMISJI NALE 	 Y WSKAZA �  UCHWA	Y , ZEZWOLENIA LUB ZGODY , 
NA PODSTAWIE KTÓRYCH ZOSTA	Y LUB ZOSTAN �  UTWORZONE LUB WYEMITOWANE NOWE 

PAPIERY WARTO � CIOWE  

 
Akcje Serii J 
Podstaw�  prawn�  emisji Akcji Serii J jest Uchwa
a nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r., zgodnie z któr�  postanowiono dokona�  
podwy� szenia kapita
u zak
adowego o kwot
  nie mniejsz� , ni�  912.818 z
. i nie wi
 ksz� , ni�  1.912.818 z
. poprzez ofert
  publiczn�  
od 912.818 do 1.912.818 akcji zwyk
ych na okaziciela Serii J z wy
� czeniem prawa pierwsze� stwa do ich nabycia przez 
dotychczasowych akcjonariuszy.  
 
Uchwa
a nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GANT Spó
ka Akcyjna z dnia 16 stycznia 2007 roku. 
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spó
ki GANT Spó
ka Akcyjna dokonuje podwy� szenia kapita
u 

zak
adowego o kwot
  nie mniejsz�  ni�  912.818 ( dziewi
� set dwana	 cie tysi
 cy osiemset osiemna	cie) z
otych i nie wi
 ksz�  ni�  
1.912.818 (s
ownie jeden milion dziewi
� set dwana	 cie tysi
 cy osiemset osiemna	cie) z
otych.  

2. Podwy� szenie kapita
u zak
adowego nast� pi w drodze publicznej oferty 1.912.818 (s
ownie jeden milion dziewi
� set dwana	 cie 
tysi
 cy osiemset osiemna	cie) akcji zwyk
ych na okaziciela serii J, o warto	 ci nominalnej 1 (jeden) z
oty ka� da, o numerach od 
11.761.183 do 13.674.000.  

3. Oferta akcji dochodzi do skutku pod warunkiem obj
 cia w wyniku subskrypcji przynajmniej 912.818 (dziewi
� set dwana	 cie 
tysi
 cy osiemset osiemna	cie) akcji serii J.  

4. Wy
� cza si
  prawo pierwsze� stwa obj
 cia akcji serii J przez dotychczasowych akcjonariuszy i przyjmuje si
  opini
  Zarz� du 
Spó
ki uzasadniaj� c�  wy
� czenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 433 § 2 Kodeksu spó
ek handlowych.  

5. Upowa� nia si
  Zarz� d Spó
ki do okre	 lenia ceny emisyjnej akcji serii J.  
6. Upowa� nia si
  Zarz� d Spó
ki do ustalenia terminów otwarcia i zamkni
 cia subskrypcji akcji serii J, szczegó
owych zasad 

przydzia
u akcji serii J i dokonania przydzia
u oraz podejmowania wszelkich innych dzia
a�  i ustale�  zwi� zanych z subskrypcj�  
akcji serii J.  

7. Upowa� nia si
  Zarz� d Spó
ki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierów Warto	 ciowych S.A. umowy, której przedmiotem 
by
aby rejestracja i dematerializacja akcji serii J, praw do akcji serii J.  

8. Upowa� nia si
  Zarz� d Spó
ki do podj
 cia wszelkich czynno	 ci faktycznych i prawnych s
u�� cych dopuszczeniu i wprowadzeniu 
akcji serii J oraz praw do akcji serii J do obrotu na Gie
dzie Papierów Warto	 ciowych w Warszawie.  

9. Akcje serii J b
 d�  uprawnione do wyp
at z zysku pocz� wszy od zysku przeznaczonego do podzia
u za rok obrotowy 2007 tj. od 
dnia 01 stycznia 2007 r. 

 
 
Akcje Serii F 
Podstaw�  prawn�  emisji Akcji Serii F by
a Uchwa
a nr 17/2006 NWZA z dnia 18 wrze	nia 2006 r., zgodnie z któr�  postanowiono 
dokona�  podwy� szenia kapita
u zak
adowego o kwot
  1.061.182 z
. poprzez subskrypcj
  prywatn�  1.061.182 akcji zwyk
ych na 
okaziciela serii F. 
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Uchwa
a nr 17/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GANT Spó
ka Akcyjna z dnia 18 wrze�nia 2006 roku. 
Dokonuje si
  podwy� szenia kapita
u zak
adowego Spó
ki o kwot
  1.061.182,00 (s
ownie: jednego miliona sze	� dziesi
 ciu jeden 
tysi
 cy sto osiemdziesi
 ciu dwóch) z
otych do kwoty 9.161.182 (s
ownie: dziewi
�  milionów sto sze	� dziesi� t jeden tysi
 cy sto 
osiemdziesi� t dwa) z
ote. Podwy� szenie kapita
u zak
adowego nast� pi w drodze subskrypcji prywatnej 1.061.182 (s
ownie: jednego 
miliona sze	� dziesi
 ciu jeden tysi
 cy stu osiemdziesi
 ciu dwóch) akcji zwyk
ych na okaziciela serii F, o warto	 ci nominalnej 1,00 
(s
ownie: jeden) z
oty skierowanej do nast
 puj� cych inwestorów: Pana Karola Antkowiaka i Pana Miros
awa Bieli� skiego. Obj
 cie 
akcji nast� pi w drodze z
o� enia przez Spó
k
  oferty obj
 cia akcji inwestorom wskazanym powy� ej oraz w drodze przyj
 cia oferty 
przez adresata oferty. Oferta akcji dochodzi do skutku jedynie w przypadku 
� cznego obj
 cia przez obu inwestorów wszystkich akcji 
serii F. Umowy obj
 cia akcji zawarta zostanie do dnia 30 wrze	nia 2006 r., a akcje zostan�  pokryte w ca
o	 ci, jednorazowo w dniu 
zawarcia umów obj
 cia akcji. Cena emisyjna akcji serii F wynosi 10 (s
ownie: dziesi
� ) z
otych. Wy
� cza si
  prawo pierwsze� stwa 
obj
 cia akcji serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy i przyjmuje si
  opini
  Zarz� du Spó
ki uzasadniaj� c�  wy
� czenie prawa 
poboru, zgodnie z przepisem art.433 §2 Kodeksu spó
ek handlowych. Akcje serii F zostan�  obj
 te za wk
ady niepieni
� ne w postaci 
300 (s
ownie: trzystu) udzia
ów w spó
ce GANT74 Spó
ka z ograniczon�  odpowiedzialno	 ci�  z siedzib�  we Wroc
awiu. Zgodnie ze 
sprawozdaniem Zarz� du Spó
ki z dnia 3 sierpnia 2006 roku w zwi� zku z planowanym pokryciem kapita
u Spó
ki wk
adem 
niepieni
� nym oraz z opini�  bieg
ego rewidenta w sprawie zbadania sprawozdania Zarz� du wydan�  w dniu 31 sierpnia 2006 roku 
przez Halin
  Gurbowicz - bieg
ego rewidenta, nr ewid. 1134/1985, wyznaczonego przez S� d Rejonowy dla Wroc
awia - Fabryczna, 
Wydzia
 IX Gospodarczy Krajowego Rejestru S� dowego postanowieniem z dnia 3 sierpnia 2006 roku, warto	�  rynkowa jednego 
udzia
u w spó
ce GANT74 Sp. z o.o. za pomoc�  metody warto	 ci skorygowanej aktywów netto i metody zdyskontowanych strumieni 
pieni
� nych zosta
a okre	 lona na kwot
  35.372,74 z
, za	  warto	�  ca
ego aportu na kwot
  10.611.820,00 z
. Akcje za wk
ady 
niepieni
� ne zostan�  obj
 te w nast
 puj� cy sposób: - Karol Antkowiak w zamian za 80 (s
ownie: osiemdziesi� t) udzia
ów w GANT74 
Sp. z o.o. obejmie 282.982 (s
ownie: dwie	 cie dwadzie	 cia dwa tysi� ce dziewi
� set osiemdziesi� t dwie) akcji serii F o nr od 
8.100.0001 do nr 8.382.982, za cen
  emisyjn�  wynosz� c�  
� cznie 2.829.820,00 z
, - Miros
aw Bieli� ski w zamian za 220 (s
ownie: 
dwie	 cie dwadzie	 cia) udzia
ów w GANT74 Sp. z o.o. obejmie 778.200 (s
ownie: siedemset siedemdziesi� t osiem tysi
 cy dwie	 cie) 
akcji serii F o nr od 8.382.983 do 9.161.182, za cen
  emisyjn�  wynosz� c�  
� cznie 7.782.000,00 z
. Upowa� nia si
  Zarz� d Spó
ki do 
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierów Warto	 ciowych S.A. umowy, której przedmiotem b
 dzie rejestracja i dematerializacja 
wszystkich akcji serii F i praw do akcji serii F. Upowa� nia si
  Zarz� d Spó
ki do podj
 cia wszelkich czynno	 ci faktycznych i 
prawnych s
u�� cych dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji serii F i praw do akcji serii F do obrotu na Gie
dzie Papierów 
Warto	 ciowych w Warszawie S.A. Akcje serii F b
 d�  uprawnione do wyp
at z zysku pocz� wszy od zysku przeznaczonego do 
podzia
u za rok obrotowy 2006, tj. od dnia 1 stycznia 2006 roku, o ile Zwyczajne Zgromadzenia Akcjonariuszy postanowi o 
przeznaczeniu ca
o	 ci lub cz
	 ci zysku za ten rok obrotowy do podzia
u pomi
 dzy akcjonariuszy. 
 
Akcje Serii G 
Podstaw�  prawn�  emisji Akcji Serii G by
a Uchwa
a nr 18/2006 NWZA z dnia 5 grudnia 2006 r., zgodnie z któr�  postanowiono 
dokona�  podwy� szenia kapita
u zak
adowego o kwot
  1.500.000 z
. poprzez subskrypcj
  prywatn�  1.500.000 akcji zwyk
ych na 
okaziciela serii G. 
 
Uchwa
a nr 18/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GANT Spó
ka Akcyjna z dnia 5 grudnia 2006 roku. 
1. Dokonuje si
  podwy� szenia kapita
u zak
adowego Spó
ki o kwot
  1.500.000,00 (s
ownie: jednego miliona pi
� set tysi
 cy) 

z
otych do kwoty 10.661.182,00 (s
ownie: dziesi
�  milionów sze	� set sze	� dziesi� t jeden tysi
 cy sto osiemdziesi� t dwa) z
ote. 
2. Podwy� szenie kapita
u zak
adowego nast� pi w drodze emisji 1.500.000,00 (s
ownie: jednego miliona pi
 ciuset tysi
 cy) akcji 

zwyk
ych na okaziciela serii G, o warto	 ci nominalnej 1,00 (s
ownie: jeden) z
oty, o numerach od 9.161.183 do 10.661.182, 
skierowanej w drodze subskrypcji prywatnej do Mostostal-Export-Dom Spó
ki z ograniczon�  odpowiedzialno	 ci�  z siedzib�  w 
Warszawie.  

3. Obj
 cie akcji nast� pi w drodze z
o� enia przez Spó
k
  oferty obj
 cia akcji inwestorowi wskazanemu w pkt 2 niniejszej uchwa
y 
oraz w drodze przyj
 cia oferty przez adresata oferty.  

4. Umowa obj
 cia akcji zawarta zostanie do dnia 31 grudnia 2006 r., a akcje zostan�  pokryte w ca
o	 ci, jednorazowo w dniu 
zawarcia umowy obj
 cia akcji.  

5. Cena emisyjna akcji serii G zosta
a ustalona zgodnie z przeprowadzona wycen�  na dzie�  15 listopada 2006r. na kwot
  17,37 z
.  
6. Wy
� cza si
  prawo pierwsze� stwa obj
 cia akcji serii G przez dotychczasowych akcjonariuszy i przyjmuje si
  opini
  Zarz� du 

Spó
ki uzasadniaj� c�  wy
� czenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 433 § 2 Kodeksu spó
ek handlowych.  
7. Akcje serii G zostan�  obj
 te przez Mostostal-Export-Dom Spó
k
  z ograniczon�  odpowiedzialno	 ci�  z siedzib�  w Warszawie za 

wk
ad niepieni
� ny w postaci 7.920.001 (s
ownie siedmiu milionów dziewi
 ciuset dwudziestu tysi
 cy jednej) akcji w spó
ce 
Budopol - Wroc
aw S.A. z siedzib�  we Wroc
awiu. Zgodnie z przeprowadzon�  wycen�  warto	�  wk
adu niepieni
� nego ustalona 
na dzie�  15 listopada 2006r. wed
ug u	 rednionych kursów dziennych z trzech i sze	 ciu miesi
 cy poprzedzaj� cych dzie�  wyceny 
wynosi 26.056.803,00 z
.  

8. Upowa� nia si
  Zarz� d Spó
ki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierów Warto	 ciowych S.A. umowy, której przedmiotem 
b
 dzie rejestracja i dematerializacja wszystkich akcji serii G i praw do akcji serii G.  

9. Upowa� nia si
  Zarz� d Spó
ki do podj
 cia wszelkich czynno	 ci faktycznych i prawnych s
u�� cych dopuszczeniu i 
wprowadzeniu akcji serii G i praw do akcji serii G do obrotu na Gie
dzie Papierów Warto	 ciowych w Warszawie.  

10. Akcje serii G b
 d�  uprawnione do wyp
at z zysku pocz� wszy od zysku przeznaczonego do podzia
u za rok obrotowy 2007, tj. 
od dnia 1 stycznia 2007 roku, o ile Zwyczajne Zgromadzenia Akcjonariuszy postanowi o przeznaczeniu ca
o	 ci lub cz
	 ci zysku 
za ten rok obrotowy do podzia
u pomi
 dzy akcjonariuszy. 

 
Akcje Serii H 
Podstaw�  prawn�  emisji Akcji Serii H by
a Uchwa
a nr 21/2006 NWZA z dnia 28 grudnia 2006 r., zgodnie z któr�  postanowiono 
dokona�  podwy� szenia kapita
u zak
adowego o kwot
  300.000 z
. poprzez subskrypcj
  prywatn�  300.000 akcji zwyk
ych na 
okaziciela serii H. 
 
Uchwa
a nr 21/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GANT Spó
ka Akcyjna z dnia 28 grudnia 2006 roku. 
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1. Dokonuje si
  podwy� szenia kapita
u zak
adowego Spó
ki o kwot
  300.000,00 (s
ownie: trzystu tysi
 cy) z
otych do kwoty 
10.961.182,00 (s
ownie: dziesi
�  milionów dziewi
� set sze	� dziesi� t jeden tysi
 cy sto osiemdziesi� t dwa) z
ote. 

2. Podwy� szenie kapita
u zak
adowego nast� pi w drodze emisji 300.000,00 (s
ownie: trzystu tysi
 cy) akcji zwyk
ych na 
okaziciela serii H, o warto	 ci nominalnej 1,00 ( s
ownie: jeden) z
oty, o numerach od 10.661.183 do 10.961.182, skierowanej w 
drodze subskrypcji prywatnej do Leszka Koprowicza. 

3. Obj
 cie akcji nast� pi w drodze z
o� enia przez Spó
k
  oferty obj
 cia akcji inwestorowi wskazanemu w pkt. 2 niniejszej 
uchwa
y oraz w drodze przyj
 cia oferty przez adresata oferty. 

4. Umowa obj
 cia akcji zawarta zostanie do dnia 31 grudnia 2006 r., a akcje zostan�  pokryte w ca
o	 ci, jednorazowo w dniu 
zawarcia umowy obj
 cia akcji. 

5. Cena emisyjna akcji serii H wynosi 18,66 (s
ownie: osiemna	cie i 66/100) z
otych za akcj
 . 
6. Wy
� cza si
  prawo pierwsze� stwa obj
 cia akcji serii H przez dotychczasowych akcjonariuszy i przyjmuje si
  opini
  Zarz� du 

Spó
ki uzasadniaj� c�  wy
� czenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 433 § 2 Kodeksu spó
ek handlowych. 
7. Akcje serii H zostan�  obj
 te przez Leszka Koprowicza za wk
ad niepieni
� ny w postaci 20 (s
ownie dwudziestu) udzia
ów w 

spó
ce "K� ty-1" Spó
ce z ograniczon�  odpowiedzialno	 ci�  z siedzib�  we Wroc
awiu. Zgodnie z wycen� , sporz� dzon�  przez 
Zarz� d Spó
ki warto	�  wk
adu niepieni
� nego zosta
a ustalona na 5.597.146 z
. 

8. Upowa� nia si
  Zarz� d Spó
ki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierów Warto	 ciowych S.A. umowy, której przedmiotem 
b
 dzie rejestracja i dematerializacja wszystkich akcji serii H i praw do akcji serii H. 

9. Upowa� nia si
  Zarz� d Spó
ki do podj
 cia wszelkich czynno	 ci faktycznych i prawnych s
u�� cych dopuszczeniu i 
wprowadzeniu akcji serii H i praw do akcji serii H do obrotu na Gie
dzie Papierów warto	 ciowych w Warszawie. 

10. Akcje serii H b
 d�  uprawnione do wyp
at z zysku pocz� wszy od zysku przeznaczonego do podzia
u za rok obrotowy 2007, tj. 
od dnia 1 stycznia 2007 roku, o ile Zwyczajne Zgromadzenia Akcjonariuszy postanowi o przeznaczeniu ca
o	 ci lub cz
	 ci 
zysku za ten rok obrotowy do podzia
u pomi
 dzy akcjonariuszy. 

 
Akcje Serii K 
Podstaw�  prawn�  emisji Akcji Serii K by
a Uchwa
a nr 13/2007 NWZA z dnia 15 lutego 2007 r., zgodnie z któr�  postanowiono 
dokona�  podwy� szenia kapita
u zak
adowego o kwot
  526.000 z
. poprzez subskrypcj
  prywatn�  526.000 akcji zwyk
ych na 
okaziciela serii K. 
 
Uchwa
a nr 13/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GANT Spó
ka Akcyjna z dnia 15 lutego 2007 roku. 
 
1. Dokonuje si
  podwy� szenia kapita
u zak
adowego Spó
ki o kwot
  526.000 (s
ownie: pi
� set dwadzie	 cia sze	�  tysi
 cy) z
otych 

do kwoty 14.200.000 (s
ownie: czterna	 cie milionów dwie	 cie tysi
 cy) z
otych. 
2. Podwy� szenie kapita
u zak
adowego nast� pi w drodze emisji 526.000 (s
ownie: pi
� set dwadzie	 cia sze	�  tysi
 cy) akcji 

zwyk
ych na okaziciela serii K, o warto	 ci nominalnej 1,00 (s
ownie: jeden) z
oty, o numerach od 13.674.001 do 14.200.000, 
skierowanej w drodze subskrypcji prywatnej do Bogus
awa Zieli� skiego i Miros
awa Bieli� skiego. 

3. Obj
 cie akcji nast� pi w drodze z
o� enia przez Spó
k
  oferty obj
 cia akcji inwestorom wskazanym w pkt 2 niniejszej uchwa
y 
oraz w drodze przyj
 cia 
� cznie przez obu inwestorów oferty. 

4. Umowy obj
 cia akcji zawarte zostan�  do dnia 28 lutego 2007 r., a akcje zostan�  pokryte w ca
o	 ci wk
adem niepieni
� nym, 
jednorazowo w dniu zawarcia umowy obj
 cia akcji. 

5. Cena emisyjna akcji serii K zosta
a ustalona na kwot
  40 z
. 
6. Wy
� cza si
  prawo pierwsze� stwa obj
 cia akcji serii K przez dotychczasowych akcjonariuszy i przyjmuje si
  opini
  Zarz� du 

Spó
ki uzasadniaj� c�  wy
� czenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 433 § 2 Kodeksu spó
ek handlowych.  
7. Bogus
aw Zieli� ski obejmie 263.000 akcji zwyk
ych serii K w zamian za wk
ad niepieni
� ny w postaci 50 udzia
ów w spó
ce 

Blockpol II Spó
ka z ograniczon�  odpowiedzialno	 ci�  we Wroc
awiu. Miros
aw Bieli� ski obejmie 263.000 akcji zwyk
ych 
serii K w zamian za wk
ad niepieni
� ny w postaci 50 udzia
ów w spó
ce Blockpol II Spó
ka z ograniczon�  odpowiedzialno	 ci�  
we Wroc
awiu. Wycena ca
ego wk
adu niepieni
� nego przy uwzgl
 dnieniu premii dla Spó
ki w stosunku do wyceny metod�  
zdyskontowanych strumieni pieni
� nych w wysoko	 ci ok. 25%, sporz� dzona przez Zarz� d Spó
ki i pozytywnie zaopiniowana 
przez powo
anego przez S� d bieg
ego rewidenta zosta
a ustalona na kwot
  21.040.036,00 z
. 

8. Upowa� nia si
  Zarz� d Spó
ki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierów Warto	 ciowych S.A. umowy, której przedmiotem 
b
 dzie rejestracja i dematerializacja wszystkich akcji serii K i praw do akcji serii K. 

9. Upowa� nia si
  Zarz� d Spó
ki do podj
 cia wszelkich czynno	 ci faktycznych i prawnych s
u�� cych dopuszczeniu i 
wprowadzeniu akcji serii K do obrotu na Gie
dzie Papierów Warto	 ciowych w Warszawie. 

10. Akcje serii K b
 d�  uprawnione do wyp
at z zysku pocz� wszy od zysku przeznaczonego do podzia
u za rok obrotowy 2007, tj. 
od dnia 1 stycznia 2007 roku. 

 
Zmiana statutu w zakresie podwy� szenia kapita
u zak
adowego, dokonywana na mocy uchwa
y walnego zgromadzenia, podlega 
wpisowi do KRS (430 § 1 Kodeksu spó
ek handlowych). Zg
oszenie takiej uchwa
y do zarejestrowania winno nast� pi�  w terminie 
sze	 ciu miesi
 cy od dnia jej podj
 cia, co ma zastosowanie do Akcji Serii F, G, H i K, a w przypadku emisji b
 d� cej przedmiotem 
publicznej oferty obj
 tej prospektem emisyjnym, jak ma to miejsce w przypadku Akcji Serii J, od dnia zatwierdzenia prospektu, o ile 
wniosek o zatwierdzenie prospektu zostanie z
o� ony przed up
ywem czterech miesi
 cy od dnia powzi
 cia uchwa
y o podwy� szeniu 
kapita
u zak
adowego (art. 431 § 4 Kodeksu spó
ek handlowych). 
S� d Rejestrowy wyda
 postanowienie o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwy� szenia kapita
u zak
adowego w drodze emisji 
Akcji Serii F w dniu 6 grudnia 2006 r., a w drodze emisji Akcji Serii G i H w dniu 7 lutego 2007 r. W nast
 pstwie powy� szego 
dokonano wpisów odpowiednich zmian do KRS. 
Przeprowadzenie publicznej oferty Akcji Serii J wymaga sporz� dzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go przez KNF oraz 
udost
 pnienia do publicznej wiadomo	ci (art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej). Zgodnie z art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi przed rozpocz
 ciem oferty publicznej Emitent jest równie�  zobowi� zany podpisa�  z KDPW umow
 , 
której przedmiotem by
aby rejestracja, a co za tym idzie dematerializacja Akcji Serii J.  
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Przeprowadzenie prywatnych subskrypcji Akcji Serii F, G, H i K nie 
� czy
o si
  z obowi� zkiem sporz� dzenia prospektu emisyjnego, 
zatwierdzenia go przez KNF oraz udost
 pnienia do publicznej wiadomo	ci. Warunek ten musi by�  natomiast dochowany dla 
dopuszczenia Akcji Serii F, G, H i K do obrotu na rynku regulowanym (art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej). Stosownie do art. 5 
ust. 1 i 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed z
o� eniem wniosku o dopuszczenie Akcji Serii F, G, H lub K do 
obrotu gie
dowego Emitent jest zobowi� zany podpisa�  z KDPW umow
 , której przedmiotem by
aby rejestracja Akcji Serii F, G, H 
lub K.  
Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prawa ze zdematerializowanych papierów warto	 ciowych 
powstaj�  z chwil�  ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papierów warto	 ciowych i przys
uguj�  osobie b
 d� cej posiadaczem 
tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi za rachunki papierów warto	 ciowych uznaje tak� e zapisy 
dotycz� ce tych papierów dokonane w zwi� zku z ich subskrypcj�  przez podmioty prowadz� ce dzia
alno	�  maklersk� , o ile 
identyfikuj�  one osoby, którym przys
uguj�  prawa z papierów warto	 ciowych i je	 li zosta
y one zarejestrowane w KDPW. Za 
moment powstania PDA Serii J nale� y wi
 c uzna�  ich zarejestrowanie w KDPW, co nast� pi po dokonaniu przez Emitenta przydzia
u 
akcji. Zarejestrowanie Akcji Serii J w KDPW nast� pi po wydaniu przez S� d Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w 
zakresie podwy� szenia kapita
u zak
adowego w drodze emisji Akcji Serii J i dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS.  
Akcje Serii F, G, H i K zosta
y wydane w postaci dokumentu. Przed zawarciem z KDPW umowy dotycz� cej rejestracji tych akcji, 
wymaga si
 , aby dokumenty akcji zosta
y z
o� one do depozytu prowadzonego przez firm
  inwestycyjn� , która zobowi� zana jest 
utworzy�  rejestr osób uprawnionych z akcji (art. 6 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). Powstanie praw z Akcji 
Serii F, G, H i K w sposób, o jakim mowa w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi nast� pi po zarejestrowaniu akcji w 
KDPW, kiedy to zapisy w rejestrze uzyskaj�  status prawny zapisów na rachunkach papierów warto	 ciowych (art. 6 ust. 1 Ustawy o 
obrocie instrumentami finansowymi). Rejestracja ta nast� pi przed z
o� eniem wniosku o dopuszczenie akcji do obrotu gie
dowego.  
 
Akcje Serii F, G, H i K nabywane by
y w zamian za wniesienie do spó
ki aportów (wk
adów niepieni
� nych). Na podstawie art. 311 
KSH i w zwi� zku z  art. 431 § 7 KSH w przypadku, je� eli przewiduje si
 , � e akcje nowej emisji maj�  zosta�  pokryte wk
adami 
niepieni
� nymi, zarz� d sporz� dza pisemne sprawozdanie, które zawiera m.in. wskazanie tych wk
adów i liczb
  wydawanych za nie 
akcji oraz zastosowanej metody ich wyceny. Art. 312 KSH w zestawieniu z art. 431 § 7 KSH nakazuje z kolei podda�  sprawozdanie 
zarz� du badaniu wyznaczonego przez w
a	 ciwy miejscowo s� d bieg
ego rewidenta. W kompetencji bieg
ego rewidenta le� y m.in. 
ustalenie, czy warto	�  wk
adów niepieni
� nych odpowiada cenie emisyjnej akcji oraz dokonanie oceny metody wyceny wk
adów 
niepieni
� nych. W przypadku Akcji Serii F, G, H i K warunki przewidziane w przytoczonych przepisach zosta
y dochowane. 
Sprawozdania Zarz� du odno	nie wk
adów na pokrycie Akcji Serii F, G, H i K zosta
y zweryfikowane pozytywnie przez 
wyznaczonego przez S� d Rejestrowy bieg
ego rewidenta – Pani�  Hann
  Gurbowicz (nr ewid. 1134/1985). Uchwa
y NWZA, 
stanowi� ce podstaw
  prawn�  subskrypcji Akcji Serii F, G, H i K uwzgl
 dniaj�  zbadanie przez bieg
ego sprawozda�  Zarz� du.  
 

7. W PRZYPADKU NOWYCH EMISJI NALE 	 Y WSKAZA �  PRZEWIDYWAN �  DAT�  EMISJI 

PAPIERÓW WARTO � CIOWYCH  

Emitent przewiduje, � e publiczna oferta Akcji Serii J rozpocznie si
  17 kwietnia 2007 r. 
 
 

8. OPIS OGRANICZE �  W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIERÓW WARTO � CIOWYCH  

 

8.1   Ograniczenia wynikaj� ce z Ustawy o ofercie publicznej 

Ustawa o ofercie publicznej nak
ada na podmioty zbywaj� ce i nabywaj� ce okre	 lone pakiety akcji oraz na podmioty, których udzia
 
w ogólnej liczbie g
osów w spó
ce publicznej uleg
 okre	 lonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowi� zków 
odnosz� cych si
  do takich czynno	 ci i zdarze� .  
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej podmiot, który osi� gn� 
 lub przekroczy
 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% 
ogólnej liczby g
osów w spó
ce publicznej, albo posiada
 co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby 
g
osów w tej spó
ce, a w wyniku zmniejszenia tego udzia
u osi� gn� 
 odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub 
mniej ogólnej liczby g
osów jest zobowi� zany zawiadomi�  o tym KNF oraz spó
k
 , w terminie 4 dni od dnia zmiany udzia
u w 
ogólnej liczbie g
osów albo od dnia, w którym dowiedzia
 si
  o takiej zmianie lub przy zachowaniu nale� ytej staranno	 ci móg
 si
  o 
niej dowiedzie� . 
Obowi� zek dokonania zawiadomienia powstaje równie�  w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udzia
u ponad 10% ogólnej 
liczby g
osów o co najmniej 2% ogólnej liczby g
osów, a tak� e zmiany dotychczas posiadanego udzia
u ponad 33% ogólnej liczby 
g
osów o co najmniej 1% ogólnej liczby g
osów. 
Obowi� zek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierów warto	 ciowych kilku 
transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udzia
u w ogólnej liczbie g
osów w spó
ce publicznej na 
koniec dnia rozliczenia nie powoduje osi� gni
 cia lub przekroczenia progu ogólnej liczby g
osów, z którym wi�� e si
  powstanie tych 
obowi� zków. 
Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sk
adanym w KNF okre	 lony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej. 
Je� eli zawiadomienie jest sk
adane w zwi� zku z osi� gni
 ciem lub przekroczeniem 10% ogólnej liczby g
osów musi ono zawiera�  
dodatkowo informacje dotycz� ce zamiarów dalszego zwi
 kszania udzia
u w ogólnej liczbie g
osów w okresie 12 miesi
 cy od 
z
o� enia zawiadomienia oraz celu zwi
 kszania. W przypadku zmiany zamiarów lub celu akcjonariusz jest zobowi� zany 
niezw
ocznie, nie pó
 niej ni�  w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowa�  o tym KNF oraz t
  spó
k
 . 
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Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie mo� e wykonywa�  prawa g
osu z akcji nabytych z naruszeniem 
przywo
anych powy� ej obowi� zków. Prawo g
osu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgl
 dniane przy obliczaniu wyników 
g
osowania nad uchwa
�  walnego zgromadzenia 
 
Ustawa o ofercie publicznej przewiduje równie�  obowi� zek nabywania okre	 lonych pakietów akcji spó
ki publicznej wy
� cznie w 
drodze publicznego wezwania do zapisywania si
  na sprzeda�  lub zamian
  akcji. Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej uznaje, � e w 
zamian za akcje b
 d� ce przedmiotem wezwania do zapisywania si
  na zamian
  akcji mog�  by�  nabywane wy
� cznie: 
- zdematerializowane akcje innej spó
ki, kwity depozytowe lub listy zastawne, lub 
- obligacje emitowane przez Skarb Pa� stwa. 
W przypadku jednak, gdy przedmiotem wezwania maja by�  wszystkie pozosta
e akcje spó
ki, wezwanie musi przewidywa�  
mo� liwo	�  sprzeda� y akcji przez podmiot zg
aszaj� cy si
  w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 
Ustawy o ofercie publicznej, okre	 laj� cym zasady ustalania ceny w wezwaniu. 
 
Zgodnie z art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej tryb wezwania stosuje si
  do nabycia akcji spó
ki publicznej w liczbie 
powoduj� cej zwi
 kszenie udzia
u w ogólnej liczbie g
osów o wi
 cej ni� : 
1) 10% ogólnej liczby g
osów w okresie krótszym ni�  60 dni, przez podmiot, którego udzia
 w ogólnej liczbie g
osów w tej spó
ce 
wynosi mniej ni�  33%, 
2) 5% ogólnej liczby g
osów w okresie krótszym ni�  12 miesi
 cy, przez akcjonariusza, którego udzia
 w ogólnej liczbie g
osów w tej 
spó
ce wynosi co najmniej 33%. 
W przypadku gdy w okresach wskazanych powy� ej zwi
 kszenie udzia
u w ogólnej liczbie g
osów odpowiednio o wi
 cej ni�  10% lub 
5% ogólnej liczby g
osów nast� pi
o w wyniku zaj	 cia innego zdarzenia prawnego ni�  czynno	�  prawna, akcjonariusz jest 
zobowi� zany, w terminie trzech miesi
 cy od dnia zaj	 cia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, która spowoduje, � e ten udzia
 nie 
zwi
 kszy si
  w tym okresie odpowiednio o wi
 cej ni�  10% lub 5% ogólnej liczby g
osów. 
Obowi� zki, o których mowa powy� ej nie powstaj�  w przypadku nabywania akcji: 
- w obrocie pierwotnym,  
- w ramach wnoszenia ich do spó
ki jako wk
adu niepieni
� nego,  
- w przypadku po
� czenia lub podzia
u spó
ki,  
- od podmiotu wchodz� cego w sk
ad tej samej grupy kapita
owej,  
- w trybie okre	 lonym przepisami prawa upad
o	 ciowego i naprawczego,  
- w post
 powaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawart�  przez uprawnione 

podmioty na warunkach okre	 lonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. 
Nr 91, poz. 871), 

-  obci�� onych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu 
zaspokojenia polegaj� cego na przej
 ciu na w
asno	�  przedmiotu zastawu,  

- w drodze dziedziczenia. 
 
Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie mo� e wykonywa�  prawa g
osu z akcji nabytych z naruszeniem 
obowi� zku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, której wysoko	�  zosta
a ustalona z naruszeniem obowi� zuj� cych zasad. 
Akcjonariusz podlegaj� cy obowi� zkowi przeprowadzenia wezwania na skutek zaj	 cia innego zdarzenia prawnego ni�  czynno	�  
prawna nie mo� e wykonywa�  prawa g
osu ze wszystkich akcji do dnia wykonania ci��� cych na nim obowi� zków. Prawo g
osu 
wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgl
 dniane przy obliczaniu wyników g
osowania nad uchwa
�  walnego zgromadzenia. 
 
 
Zgodnie z Art. 73 ust. 1 przekroczenie 33% ogólnej liczby g
osów w spó
ce publicznej mo� e nast� pi� , co do zasady, wy
� cznie w 
wyniku og
oszenia wezwania do zapisywania si
  na sprzeda�  lub zamian
  akcji tej spó
ki w liczbie zapewniaj� cej osi� gniecie 66% 
ogólnej liczby g
osów. 
W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogólnej liczby g
osów nast� pi
o w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w 
ramach wnoszenia ich do spó
ki jako wk
adu niepieni
� nego, po
� czenia lub podzia
u spó
ki, w wyniku zmiany statutu spó
ki, 
wyga	ni
 cia uprzywilejowania akcji lub zaj	 cia innego ni�  czynno	�  prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowi� zany, w 
terminie trzech miesi
 cy od przekroczenia 33% ogólnej liczby g
osów, do: 
1) og
oszenia wezwania do zapisywania si
  na sprzeda�  lub zamian
  akcji tej spó
ki w liczbie powoduj� cej osi� gniecie 66% ogólnej 
liczby g
osów, albo 
2) zbycia akcji w liczbie powoduj� cej osi� gniecie nie wi
 cej ni�  33% ogólnej liczby g
osów 
chyba � e w tym terminie udzia
 akcjonariusza w ogólnej liczbie g
osów ulegnie zmniejszeniu do nie wi
 cej ni�  33% ogólnej liczby 
g
osów, odpowiednio w wyniku podwy� szenia kapita
u zak
adowego, zmiany statutu spó
ki lub wyga	ni
 cia uprzywilejowania jego 
akcji. 
Je� eli natomiast przekroczenie 33% ogólnej liczby g
osów nast� pi
o w wyniku dziedziczenia, obowi� zek, wskazany powy� ej w 
wyszczególnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udzia
 w ogólnej liczbie g
osów uleg
 dalszemu 
zwi
 kszeniu. Termin wykonania tego obowi� zku liczy si
  od dnia, w którym nast� pi
o zdarzenie powoduj� ce zwi
 kszenie udzia
u w 
ogólnej liczbie g
osów. 
 
Analogiczny mechanizm wprowadzono w odniesieniu do sytuacji, w której przekroczony zostaje pu
ap 66% ogólnej liczby g
osów 
na walnym zgromadzeniu.  
W my	 l art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przekroczenie 66% ogólnej liczby g
osów w spó
ce publicznej mo� e nast� pi�  
wy
� cznie w wyniku og
oszenia wezwania do zapisywania si
  na sprzeda�  lub zamian
  wszystkich pozosta
ych akcji tej spó
ki. 
W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogólnej liczby g
osów nast� pi
o w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w 
ramach wnoszenia ich do spó
ki jako wk
adu niepieni
� nego, po
� czenia lub podzia
u spó
ki, w wyniku zmiany statutu spó
ki, 
wyga	ni
 cia uprzywilejowania akcji lub zaj	 cia innego ni�  czynno	�  prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowi� zany, w 
terminie trzech miesi
 cy od przekroczenia 66% ogólnej liczby g
osów, do: 
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1) og
oszenia wezwania do zapisywania si
  na sprzeda�  lub zamian
  wszystkich pozosta
ych akcji tej spó
ki, albo 
2) zbycia akcji w liczbie powoduj� cej osi� gniecie nie wi
 cej ni�  66% ogólnej liczby g
osów 
chyba � e w tym terminie udzia
 akcjonariusza w ogólnej liczbie g
osów ulegnie zmniejszeniu do nie wi
 cej ni�  66% ogólnej liczby 
g
osów, odpowiednio w wyniku podwy� szenia kapita
u zak
adowego, zmiany statutu spó
ki lub wyga	ni
 cia uprzywilejowania jego 
akcji. 
Je� eli natomiast przekroczenie 66% ogólnej liczby g
osów nast� pi
o w wyniku dziedziczenia, obowi� zek, wskazany powy� ej w 
wyszczególnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udzia
 w ogólnej liczbie g
osów uleg
 dalszemu 
zwi
 kszeniu. Termin wykonania tego obowi� zku liczy si
  od dnia, w którym nast� pi
o zdarzenie powoduj� ce zwi
 kszenie udzia
u w 
ogólnej liczbie g
osów. 
Obowi� zki wskazane powy� ej w stosunku do przekraczania 66% ogólnej liczby g
osów stosuje si
  odpowiednio w przypadku 
zwi
 kszania w spó
ce publicznej stanu posiadania ogólnej liczby g
osów przez podmioty od niego zale� ne lub wobec niego 
dominuj� ce, lub podmioty b
 d� ce stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotycz� cego nabywania przez te 
podmioty akcji spó
ki publicznej lub zgodnego g
osowania na walnym zgromadzeniu dotycz� cego istotnych spraw spó
ki, chocia� by 
tylko jeden z tych podmiotów podj� 
 lub zamierza
 podj��  czynno	 ci powoduj� ce powstanie tych obowi� zków. 
Akcjonariusz, który w okresie 6 miesi
 cy po przeprowadzeniu wezwania og
oszonego w zwi� zku z przekraczaniem progu 66% 
ogólnej liczby g
osów, naby
, po cenie wy� szej ni�  cena okre	 lona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spó
ki w inny sposób ni�  w 
ramach wezwania, jest zobowi� zany, w terminie miesi� ca od tego nabycia, do zap
acenia ró� nicy ceny wszystkim osobom, które 
zby
y akcje w tym wezwaniu, z wy
� czeniem osób, od których akcje zosta
y nabyte po cenie obni� onej w przypadku okre	 lonym w 
art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej. 
 
Obowi� zki, zwi� zane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogólnej liczby g
osów w spó
ce publicznej, o których mowa powy� ej nie 
powstaj�  w przypadku nabywania akcji: 
- od podmiotu wchodz� cego w sk
ad tej samej grupy kapita
owej,  
- w trybie okre	 lonym przepisami prawa upad
o	 ciowego i naprawczego,  
- w post
 powaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawart�  przez uprawnione 

podmioty na warunkach okre	 lonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. 
Nr 91, poz. 871), 

-  obci�� onych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu 
zaspokojenia polegaj� cego na przej
 ciu na w
asno	�  przedmiotu zastawu. 

 
Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obci�� one zastawem nie mog�  by�  przedmiotem obrotu do chwili jego 
wyga	ni
 cia, z wyj� tkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nast
 puje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia 
finansowego , zawart�  przez uprawnione podmioty na warunkach okre	 lonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektórych 
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje si
  tryb post
 powania okre	 lony w przepisach 
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 
 
Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie mo� e wykonywa�  prawa g
osu z akcji nabytych z naruszeniem 
obowi� zku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, której wysoko	�  zosta
a ustalona z naruszeniem obowi� zuj� cych zasad. 
Akcjonariusz który przekroczy
 próg 66% ogólnej liczby g
osów z naruszeniem obowi� zku przeprowadzenia wezwania nie mo� e 
wykonywa�  prawa g
osu ze wszystkich posiadanych akcji. Akcjonariusz podlegaj� cy obowi� zkowi przeprowadzenia wezwania na 
skutek nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spó
ki jako wk
adu niepieni
� nego, po
� czenia lub 
podzia
u spó
ki, w wyniku zmiany statutu spó
ki, wyga	ni
 cia uprzywilejowania akcji lub zaj	 cia innego ni�  czynno	�  prawna 
zdarzenia prawnego nie mo� e wykonywa�  prawa g
osu ze wszystkich akcji do dnia wykonania ci��� cych na nim obowi� zków. 
Prawo g
osu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgl
 dniane przy obliczaniu wyników g
osowania nad uchwa
�  walnego 
zgromadzenia. 
 
Na podstawie art. 77 Ustawy o ofercie publicznej og
oszenie wezwania nast
 puje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko	 ci nie 
mniejszej ni�  100% warto	 ci akcji, które maj�  by�  przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by�  
udokumentowane za	wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielaj� cej zabezpieczenia lub po	 rednicz� cej w jego 
udzieleniu. 
Wezwanie jest og
aszane i przeprowadzane za po	 rednictwem podmiotu prowadz� cego dzia
alno	�  maklerska na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowi� zany, nie pó
 niej ni�  na 7 dni roboczych przed dniem rozpocz
 cia przyjmowania 
zapisów, do równoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego og
oszenia KNF oraz spó
ki prowadz� cej rynek regulowany, na którym 
notowane s�  akcje. 
Odst� pienie od og
oszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba � e po jego og
oszeniu inny podmiot og
osi
 wezwanie dotycz� ce 
tych samych akcji. Odst� pienie od wezwania og
oszonego na wszystkie pozosta
e akcje tej spó
ki, jest dopuszczalne jedynie wtedy, 
gdy inny podmiot og
osi
 wezwanie na wszystkie pozosta
e akcje tej spó
ki po cenie nie ni� szej ni�  w tym wezwaniu. 
W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze og
oszenia wezwania, a zako� czeniem wezwania, podmiot zobowi� zany 
do og
oszenia wezwania oraz podmioty, które 
� czy pisemne lub ustne porozumienie dotycz� ce nabywania przez te podmioty akcji 
spó
ki publicznej lub zgodnego g
osowania na walnym zgromadzeniu dotycz� cego istotnych spraw spó
ki: 
- mog�  nabywa�  akcje spó
ki, której dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposób w nim okre	 lony; 
- nie mog�  zbywa�  akcji spó
ki, której dotyczy wezwanie, ani zawiera�  umów, z których móg
by wynika�  obowi� zek zbycia 

przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania. 
 
Cena akcji proponowana w wezwaniu nie mo� e by�  ni� sza od 	 redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesi
 cy poprzedzaj� cych 
og
oszenie wezwania, w czasie których dokonywany by
 obrót tymi akcjami na rynku regulowanym. 
W przypadku spó
ki, w stosunku do której otwarte zosta
o post
 powanie upad
o	 ciowe lub uk
adowe Ustawa o ofercie publicznej 
przyjmuje w art. 79 ust. 1 pkt 2, � e cena akcji w wezwaniu nie mo� e by�  ni� sza od ich warto	 ci godziwej. 
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Cena akcji proponowana w wezwaniach nie mo� e by�  równie�  ni� sza od: 
1) najwy� szej ceny, jak�  za akcje b
 d� ce przedmiotem wezwania podmiot zobowi� zany do jego og
oszenia, podmioty od niego 
zale� ne lub wobec niego dominuj� ce, lub te�  podmioty b
 d� ce stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia 
dotycz� cego nabywania przez te podmioty akcji spó
ki publicznej lub zgodnego g
osowania na walnym zgromadzeniu dotycz� cego 
istotnych spraw spó
ki zap
aci
y w okresie 12 miesi
 cy przed og
oszeniem wezwania, albo 
2) najwy� szej warto	 ci rzeczy lub praw, które podmiot zobowi� zany do og
oszenia wezwania lub podmioty, o których mowa 
powy� ej wyda
y w zamian za akcje b
 d� ce przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesi
 cy przed og
oszeniem wezwania. 
Cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanym w zwi� zku z przekraczaniem progu 66% , ogólnej liczby g
osów  nie mo� e 
by�  równie�  ni� sza od 	 redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesi
 cy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzaj� cych 
og
oszenie wezwania. 
Cena proponowana w wezwaniu mo� e by�  ni� sza od ceny ustalonej zgodnie z powy� ej zaprezentowanymi zasadami w odniesieniu 
do akcji stanowi� cych co najmniej 5% wszystkich akcji spó
ki, które b
 d�  nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zg
aszaj� cej si
  
na wezwanie, je� eli podmiot zobowi� zany do og
oszenia wezwania i ta osoba tak postanowi
y. 
Za cen
  proponowana w wezwaniu na zamian
  akcji uwa� a si
  te�  warto	�  zdematerializowanych akcji innej spó
ki, których 
w
asno	�  zostanie przeniesiona w zamian za akcje b
 d� ce przedmiotem wezwania. Warto	�  akcji zdematerializowanych ustala si
  w 
przypadku akcji b
 d� cych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wed
ug 	 redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesi
 cy obrotu 
tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzaj� cych og
oszenie wezwania, a w przypadku spó
ki, w stosunku do której otwarte 
zosta
o post
 powanie uk
adowe lub upad
o	 ciowe – wed
ug ich warto	 ci godziwej. 
Za 	 redni�  cen
  rynkow�  do której odwo
uj�  si
  przytoczone powy� ej zapisy uwa� a si
  cen
  b
 d� c�  	 redni�  arytmetyczn�  ze 
	 rednich, dziennych cen wa� onych wolumenem obrotu.  
Zasady dotycz� ce ustalania ceny odnosz�  si
  równie�  do kwitów depozytowych, listów zastawnych i obligacji emitowanych przez 
Skarb Pa� stwa, je� eli stanowi�  one przedmiot zamiany za akcje obj
 te wezwaniem. 
 

8.2  Odpowiedzialno��  z tytu
u niedochowania obowi� zków wynikaj� cych z Ustawy o ofercie 
publicznej w zakresie ogranicze
  w przenoszeniu papierów warto� ciowych  

Zgodnie z art. 97.ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na ka� dego kto: 
- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem 

warunków okre	 lonych w tych przepisach, 
- przekracza okre	 lony próg ogólnej liczby g
osów bez zachowania warunków, o których mowa w art. 72-74,  
- nie zachowuje warunków o których mowa w art. 76 lub 77, 
- nie og
asza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o których mowa w art. 

72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5, 
- podaje do publicznej wiadomo	ci informacje o zamiarze og
oszenia wezwania przed przekazaniem informacji o tym w trybie, o 

którym mowa w art. 77 ust. 2, 
- wbrew �� daniu, o którym mowa w art. 78, w okre	 lonym w nim terminie, nie wprowadza niezb
 dnych zmian lub uzupe
nie�  w 

tre	 ci wezwania albo nie przekazuje wyja	nie�  dotycz� cych jego tre	 ci, 
- nie dokonuje w terminie zap
aty ró� nicy w cenie akcji, w przypadku okre	 lonym w art. 74 ust. 3, 
- w wezwaniu, o którym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cen
  ni� sz�  ni�  okre	 lona na podstawie art. 79, 
- nabywa akcje w
asne z naruszeniem trybu, terminów i warunków okre	 lonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6, 
- dopuszcza si
  czynu okre	 lonego powy� ej, dzia
aj� c w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie 

posiadaj� cej osobowo	ci prawnej 
KNF mo� e, w drodze decyzji, nast
 puj� cej po przeprowadzeniu rozprawy na
o� y�  kar
  pieni
� n�  do wysoko	 ci 1.000.000 z
. 
Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej kara ta mo� e zosta�  na
o� ona odr
 bnie za ka� dy z czynów wyszczególnionych 
powy� ej. Kara mo� e te�  by�  na
o� ona odr
 bnie na ka� dy z podmiotów wchodz� cych w sk
ad porozumienia, o którym mowa w art. 
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej (podmioty, które 
� czy pisemne lub ustne porozumienie dotycz� ce nabywania przez te 
podmioty akcji spó
ki publicznej lub zgodnego g
osowania na walnym zgromadzeniu dotycz� cego istotnych spraw spó
ki, chocia� by 
tylko jeden z tych podmiotów podj� 
 lub zamierza
 podj��  odpowiednie czynno	 ci). 
W decyzji o na
o� eniu kary KNF mo� e wyznaczy�  termin ponownego wykonania obowi� zku lub dokonania czynno	 ci wymaganej 
przepisami, których naruszenie by
o podstaw�  na
o� enia kary pieni
� nej. W razie bezskutecznego up
ywu tego terminu KNF mo� e 
powtórnie wyda�  decyzj
  o na
o� eniu kary. 
 

8.3  Obowi� zki zwi� zane z nabywaniem akcji wynikaj� ce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i 
Konsumentów 

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentów nak
ada na przedsi
 biorc
  obowi� zek zg
oszenia zamiaru koncentracji Prezesowi 
Urz
 du Ochrony Konkurencji i Konsumentów, je� eli 
� czny obrót przedsi
 biorców uczestnicz� cych w koncentracji w roku 
obrotowym, poprzedzaj� cym rok zg
oszenia, przekracza równowarto	�  50.000.000 EUR (art. 12). 
Przy badaniu wysoko	 ci obrotu bierze si
  pod uwag
  obrót zarówno przedsi
 biorców bezpo	 rednio uczestnicz� cych w koncentracji, 
jak i pozosta
ych przedsi
 biorców nale�� cych do grup kapita
owych, do których nale��  przedsi
 biorcy bezpo	 rednio uczestnicz� cy w 
koncentracji. Warto	�  EUR podlega przeliczeniu na z
ote wed
ug kursu 	 redniego walut obcych og
oszonego przez Narodowy Bank 
Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzaj� cego rok zg
oszenia zamiaru koncentracji. 
 
Obowi� zek zg
oszenia dotyczy zamiaru: 
- po
� czenia dwóch lub wi
 cej samodzielnych przedsi
 biorców, 
- przej
 cia - poprzez nabycie lub obj
 cie akcji, innych papierów warto	 ciowych, udzia
ów, ca
o	 ci lub cz
	 ci maj� tku lub w 

jakikolwiek inny sposób - bezpo	 redniej lub po	 redniej kontroli nad ca
ym albo cz
	 ci�  jednego lub wi
 cej przedsi
 biorców 
przez jednego lub wi
 cej przedsi
 biorców, 
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- utworzenia przez przedsi
 biorców wspólnego przedsi
 biorcy, 
- obj
 cia lub nabycia akcji albo udzia
ów innego przedsi
 biorcy, powoduj� cego uzyskanie co najmniej 25% g
osów na Walnym 

Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspólników, 
- obj
 cia przez t
  sam�  osob
  funkcji cz
onka organu zarz� dzaj� cego albo organu kontrolnego u konkuruj� cych ze sob�  

przedsi
 biorców, 
- rozpocz
 cia wykonywania praw z akcji lub udzia
ów obj
 tych lub nabytych bez uprzedniego zg
oszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 

4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów. 
 
Nie podlega zg
oszeniu zamiar koncentracji (art. 13): 
1)  je� eli obrót przedsi
 biorcy: 

a) nad którym ma nast� pi�  przej
 cie kontroli, 
b) którego akcje lub udzia
y b
 d�  obj
 te lub nabyte, 
c) z którego akcji lub udzia
ów ma nast� pi�  wykonywanie praw - nie przekroczy
 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
w � adnym z dwóch lat obrotowych poprzedzaj� cych zg
oszenie równowarto	 ci 10.000.000 EUR, 

2)  polegaj� cej na czasowym nabyciu lub obj
 ciu przez instytucj
  finansow�  akcji w celu ich odsprzeda� y, je� eli przedmiotem 
dzia
alno	 ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na w
asny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych 
przedsi
 biorców, pod warunkiem � e odsprzeda�  ta nast� pi przed up
ywem roku od dnia nabycia, oraz � e: 
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyj� tkiem prawa do dywidendy, lub 
b) wykonuje te prawa wy
� cznie w celu przygotowania odsprzeda� y ca
o	 ci lub cz
	 ci przedsi
 biorstwa, jego maj� tku lub 
tych akcji albo udzia
ów. Prezes Urz
 du Ochrony Konkurencji i Konsumentów na wniosek instytucji finansowej mo� e 
przed
u� y� , w drodze decyzji, termin, je� eli udowodni ona, � e odsprzeda�  akcji nie by
a w praktyce mo� liwa lub 
uzasadniona ekonomicznie prze up
ywem roku od dnia ich nabycia. 

3) polegaj� cej na czasowym nabyciu przez przedsi
 biorc
  akcji w celu zabezpieczenia wierzytelno	 ci, pod warunkiem � e nie 
b
 dzie on wykonywa
 praw z tych akcji lub udzia
ów, z wy
� czeniem prawa do ich sprzeda� y, 

4) b
 d� cej nast
 pstwem post
 powania upad
o	 ciowego albo uk
adowego, z wy
� czeniem przypadków, gdy zamierzaj� cy 
przej��  kontrol
  jest konkurentem albo nale� y do grupy kapita
owej, do której nale��  konkurenci przedsi
 biorcy 
przejmowanego, 

5)  przedsi
 biorców nale�� cych do tej samej grupy kapita
owej. 
 
Zg
oszenie zamiaru koncentracji powinno by�  dokonane w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy lub dokonania innej czynno	 ci, 
na podstawie której ma nast� pi�  koncentracja. Zg
oszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsi
 biorca przejmuj� cy kontrol
 , 
przedsi
 biorca obejmuj� cy lub nabywaj� cy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsi
 biorca, który naby
 akcje w celu 
zabezpieczenia wierzytelno	 ci. 
 
Post
 powanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by�  zako� czone nie pó
 niej ni�  w terminie 2 miesi
 cy od dnia 
jego wszcz
 cia (art. 97 ust. 1). 
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urz
 du Ochrony Konkurencji i Konsumentów lub up
ywu terminu, w jakim decyzja 
powinna zosta�  wydana, przedsi
 biorcy, których zamiar koncentracji podlega zg
oszeniu, s�  obowi� zani do wstrzymania si
  od 
dokonania koncentracji (art. 98 ust. 1). 
 
Prezes Urz
 du Ochrony Konkurencji i Konsumentów wydaje w drodze decyzji zgod
  na dokonanie koncentracji, w wyniku której 
nie powstanie lub nie umocni si
  pozycja dominuj� ca na rynku, wskutek czego konkurencja na rynku nie zostanie istotnie 
ograniczona lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydaj� c zgod
  Prezes Urz
 du Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo� e 
zobowi� za�  przedsi
 biorc
  lub przedsi
 biorców zamierzaj� cych dokona�  koncentracji do spe
nienia okre	 lonych warunków lub 
przyj��  ich zobowi� zanie, w szczególno	 ci do: 
 
- zbycia ca
o	 ci lub cz
	 ci maj� tku jednego lub kilku przedsi
 biorców, 
- wyzbycia si
  kontroli nad okre	 lonym przedsi
 biorc�  lub przedsi
 biorcami , w szczególno	 ci przez zbycie okre	 lonego pakietu 

akcji lub udzia
ów, lub odwo
ania z funkcji cz
onka organu zarz� dzaj� cego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsi
 biorców, 
- udzielenia licencji praw wy
� cznych konkurentowi. 
 
Prezes Urz
 du Ochrony Konkurencji i Konsumentów okre	 la w decyzji termin spe
nienia warunków oraz nak
ada na przedsi
 biorc
  
lub przedsi
 biorców obowi� zek sk
adania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunków. 
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracj
  wygasaj� , je� eli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zosta
a 
dokonana. 
 

8.4  Odpowiedzialno��  z tytu
u niedochowania obowi� zków wynikaj� cych z Ustawy o Ochronie 
Konkurencji i Konsumentów 

Zgodnie z art. 101 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, Prezes Urz
 du mo� e na
o� y�  na przedsi
 biorc
 , w drodze 
decyzji, kar
  pieni
� n�  w wysoko	 ci nie wi
 kszej ni�  10 % przychodu osi� gni
 tego w roku rozliczeniowym poprzedzaj� cym rok 
na
o� enia kary, je� eli przedsi
 biorca ten, cho� by nieumy	 lnie: 
- dopu	 ci
 si
  naruszenia zakazu okre	 lonego w art. 5, w zakresie nie wy
� czonym na podstawie art. 6 i art. 7, lub naruszenia 

zakazu okre	 lonego w art. 8; 
- dopu	 ci
 si
  naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE; 
- dokona
 koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urz
 du. 
- Prezes Urz
 du mo� e równie�  na
o� y�  na przedsi
 biorc
 , w drodze decyzji, kar
  pieni
� n�  w wysoko	 ci stanowi� cej 

równowarto	�  od 1.000 do 50.000.000 EUR, je� eli przedsi
 biorca ten cho� by nieumy	 lnie: 
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- we wniosku, o którym mowa w art. 22, lub w zg
oszeniu, o którym mowa w art. 94 ust. 2, poda
 nieprawdziwe dane; 
- nie udzieli
 informacji �� danych przez Prezesa Urz
 du na podstawie art. 11a ust. 3, art. 18 ust. 3 lub art. 45, b� d
  udzieli
 

nieprawdziwych lub wprowadzaj� cych w b
� d informacji; 
- nie wspó
dzia
a w toku kontroli prowadzonej w ramach post
 powania na podstawie art. 57, z zastrze� eniem art. 59 ust. 2; 
- nie wype
ni
 obowi� zku przewidzianego w art. 82. 
 
Prezes Urz
 du mo� e na
o� y�  na przedsi
 biorców, w drodze decyzji, kar
  pieni
� n�  w wysoko	 ci stanowi� cej równowarto	�  od 500 
do 10.000 EUR za ka� dy dzie�  zw
oki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 9, art. 11a ust. 1, art. 18 ust. 1, art. 19 ust. 1, 
art. 20 ust. 2 i ust. 4 i art. 23c oraz art. 88 ust. 1 i ust. 3, postanowie�  wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 lub wyroków s� dowych w 
sprawach z zakresu praktyk ograniczaj� cych konkurencj
 , praktyk naruszaj� cych zbiorowe interesy konsumentów oraz koncentracji; 
kar
  pieni
� n�  nak
ada si
 , licz� c od daty wskazanej w decyzji. 
 
W przypadku niezg
oszenia zamiaru koncentracji, Prezes UOKiK mo� e, w drodze decyzji, okre	 laj� c termin jej wykonania na 
warunkach okre	 lonych w decyzji, nakaza�  w szczególno	 ci zbycie akcji zapewniaj� cych kontrol
  nad przedsi
 biorc�  lub 
przedsi
 biorcami lub rozwi� zanie spó
ki, nad któr�  przedsi
 biorcy sprawuj�  wspóln�  kontrol
 . Decyzja taka nie mo� e zosta�  wydana 
po up
ywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes UOKiK mo� e, w drodze decyzji, 
dokona�  podzia
u przedsi
 biorcy. Do podzia
u spó
ki stosuje si
  odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spó
ek handlowych. 
Prezesowi UOKiK przys
uguj�  kompetencje organów spó
ek uczestnicz� cych w podziale. Prezes UOKiK mo� e ponadto wyst� pi�  do 
s� du o uniewa� nienie umowy lub podj
 cie innych 	 rodków prawnych zmierzaj� cych do przywrócenia stanu poprzedniego. Prezes 
UOKiK mo� e, w drodze decyzji, na
o� y�  na osob
  pe
ni� c�  funkcj
  kierownicz�  lub wchodz� c�  w sk
ad organu zarz� dzaj� cego 
przedsi
 biorcy lub zwi� zku przedsi
 biorców kar
  pieni
� n�  w wysoko	 ci do pi
� dziesi
 ciokrotno	 ci przeci
 tnego wynagrodzenia w 
szczególno	 ci w przypadku je� eli osoba ta umy	 lnie albo nieumy	 lnie nie zg
osi
a zamiaru koncentracji. Przy ustalaniu wysoko	 ci 
kar pieni
� nych Prezes UOKiK uwzgl
 dnia w szczególno	 ci okres, stopie�  oraz okoliczno	 ci uprzedniego naruszenia przepisów 
ustawy. 
 

8.5  Rozporz� dzenie Rady EWG w sprawie kontroli koncentracji przedsi� biorstw 

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaj�  tak� e z przepisów Rozporz� dzenia Rady w Sprawie Koncentracji. 
Rozporz� dzenie powy� sze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspólnotowym, a wi
 c dotycz� ce przedsi
 biorstw i powi� zanych z 
nimi podmiotów, które przekraczaj�  okre	 lone progi obrotu towarami i us
ugami. Rozporz� dzenie Rady w Sprawie Koncentracji 
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku których dochodzi do trwa
ej zmiany struktury w
asno	 ci w przedsi
 biorstwie. 
Koncentracje wspólnotowe podlegaj�  zg
oszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:  
- zawarciu odpowiedniej umowy,  
- og
oszeniu publicznej oferty, lub  
- przej
 ciu wi
 kszo	 ciowego udzia
u.  
 
Zawiadomienie Komisji Europejskiej mo� e mie�  równie�  miejsce w przypadku, gdy przedsi
 biorstwa posiadaj�  wst
 pny zamiar w 
zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspólnotowym. Zawiadomienie Komisji niezb
 dne jest do uzyskania zgody na 
dokonanie takiej koncentracji.  
 
Koncentracja przedsi
 biorstw posiada wymiar wspólnotowy w przypadku gdy:  
- 
� czny 	wiatowy obrót wszystkich przedsi
 biorstw uczestnicz� cych w koncentracji wynosi wi
 cej ni�  5 mld EUR, oraz  
- 
� czny obrót przypadaj� cy na Wspólnot
  Europejsk�  ka� dego z co najmniej dwóch przedsi
 biorstw uczestnicz� cych w 

koncentracji wynosi wi
 cej ni�  250 mln EUR, chyba � e ka� de z przedsi
 biorstw uczestnicz� cych w koncentracji uzyskuje 
wi
 cej ni�  dwie trzecie swoich 
� cznych obrotów przypadaj� cych na Wspólnot
  w jednym i tym samym pa� stwie 
cz
onkowskim.  

 
Koncentracja przedsi
 biorstw posiada równie�  wymiar wspólnotowy w przypadku, gdy:  
- 
� czny 	wiatowy obrót wszystkich przedsi
 biorstw uczestnicz� cych w koncentracji wynosi wi
 cej ni�  2.500 mln EUR,  
- w ka� dym z co najmniej trzech pa� stw cz
onkowskich 
� czny obrót wszystkich przedsi
 biorstw uczestnicz� cych w koncentracji 

wynosi wi
 cej ni�  100 mln EUR,  
- w ka� dym z co najmniej trzech pa� stw cz
onkowskich 
� czny obrót wszystkich przedsi
 biorstw uczestnicz� cych w koncentracji 

wynosi wi
 cej ni�  100 mln EUR, z czego 
� czny obrót co najmniej dwóch przedsi
 biorstw uczestnicz� cych w koncentracji 
wynosi co najmniej 25 mln EUR, oraz 

- 
� czny obrót przypadaj� cy na Wspólnot
  Europejsk�  ka� dego z co najmniej dwóch przedsi
 biorstw uczestnicz� cych w 
koncentracji wynosi wi
 cej ni�  100 mln EUR, chyba � e ka� de z przedsi
 biorstw uczestnicz� cych w koncentracji uzyskuje 
wi
 cej ni�  dwie trzecie swoich 
� cznych obrotów przypadaj� cych na Wspólnot
  w jednym i tym samym pa� stwie 
cz
onkowskim. 

 
Uznaje si
 , � e koncentracja nie wyst
 puje w przypadku gdy:  
- instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, b� d
  te�  firmy ubezpieczeniowe, których normalna dzia
alno	�  obejmuje 

transakcje dotycz� ce obrotu papierami warto	 ciowymi, prowadzone na w
asny rachunek lub na rachunek innych,  
- czasowo posiadaj�  papiery warto	 ciowe nabyte w przedsi
 biorstwie w celu ich odsprzeda� y, pod warunkiem � e nie wykonuj�  

one praw g
osu w stosunku do tych papierów warto	 ciowych w celu okre	 lenia zachowa�  konkurencyjnych przedsi
 biorstwa 
lub pod warunkiem � e wykonuj�  te prawa wy
� cznie w celu przygotowania sprzeda� y ca
o	 ci lub cz
	 ci przedsi
 biorstwa lub 
jego aktywów, b� d
  tych papierów warto	 ciowych oraz pod warunkiem � e taka sprzeda�  nast
 puje w ci� gu jednego roku od 
daty nabycia. 
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9. WSKAZANIE OBOWI � ZUJ� CYCH REGULACJI DOTYCZ � CYCH OBOWI � ZKOWYCH OFERT 

PRZEJ� CIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) I ODKUPU (SELL-OUT) W 

ODNIESIENIU DO PAPIERÓW WARTO � CIOWYCH  

 

9.1 Przymusowy wykup 

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spó
ki publicznej, który samodzielnie lub wspólnie z podmiotami od 
niego zale� nymi lub wobec niego dominuj� cymi oraz podmiotami b
 d� cymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotycz� cego 
nabywania przez te podmioty akcji spó
ki publicznej lub zgodnego g
osowania na walnym zgromadzeniu dotycz� cego istotnych 
spraw spó
ki osi� gn� 
 lub przekroczy
 90% ogólnej liczby g
osów w tej spó
ce, przys
uguje prawo �� dania od pozosta
ych 
akcjonariuszy sprzeda� y wszystkich posiadanych przez nich akcji. 
Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nast
 puje bez zgody akcjonariusza, do którego skierowane jest �� danie wykupu. 
Og
oszenie �� dania sprzeda� y akcji w ramach przymusowego wykupu nast
 puje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko	 ci nie 
mniejszej ni�  100% warto	 ci akcji, które maja by�  przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by�  
udokumentowane za	wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielaj� cej zabezpieczenia lub po	 rednicz� cej w jego 
udzieleniu. 
Przymusowy wykup jest og
aszany i przeprowadzany za po	 rednictwem podmiotu prowadz� cego dzia
alno	�  maklerska na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowi� zany, nie pó
 niej ni�  na 14 dni roboczych przed rozpocz
 ciem 
przymusowego wykupu, do równoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego og
oszenia KNF oraz spó
ki prowadz� cej rynek 
regulowany, na którym notowane s�  akcje. 
Odst� pienie od og
oszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne. 
 
Cen
  przymusowego wykupu ustala si
  na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do zapisywania si
  na sprzeda�  akcji w 
zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej. 
Cena akcji nie mo� e by�  ni� sza od 	 redniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 miesi
 cy poprzedzaj� cych og
oszenie przymusowego 
wykupu , w czasie których dokonywany by
 obrót tymi akcjami na rynku regulowanym. 
W przypadku spó
ki, w stosunku, do której otwarte zosta
o post
 powanie upad
o	 ciowe lub uk
adowe, który to warunek zachodzi w 
przypadku Emitenta w zwi� zku z otwarciem w marcu 2003 r. post
 powania uk
adowego Ustawa o ofercie publicznej przyjmuje w 
art. 79 ust. 1 pkt 2 w zwi� zku z art. 82 ust. 2, � e cena akcji nie mo� e by�  ni� sza od ich warto	 ci godziwej. 
Cena akcji proponowana w zwi� zku z przymusowym wykupem nie mo� e by�  równie�  ni� sza od: 
1) najwy� szej ceny, jak�  za akcje b
 d� ce przedmiotem wykupu podmiot og
aszaj� cy przymusowy wykup, podmioty od niego zale� ne 
lub wobec niego dominuj� ce, lub te�  podmioty b
 d� ce stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotycz� cego 
nabywania przez te podmioty akcji spó
ki publicznej lub zgodnego g
osowania na walnym zgromadzeniu dotycz� cego istotnych 
spraw spó
ki zap
aci
y w okresie 12 miesi
 cy przed og
oszeniem przymusowego wykupu, albo 
2) najwy� szej warto	 ci rzeczy lub praw, które podmiot og
aszaj� cy przymusowy wykup lub podmioty, o których mowa powy� ej 
wyda
y w zamian za akcje b
 d� ce przedmiotem wykupu, w okresie 12 miesi
 cy przed og
oszeniem przymusowego wykupu. 
 

9.2 Wykup akcji od akcjonariusza mniejszo� ciowego 

Art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przewiduje, � e akcjonariusz spó
ki publicznej mo� e za�� da� , przy zachowaniu formy 
pisemnej, wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, który osi� gn� 
 lub przekroczy
 90% ogólnej liczby 
g
osów w tej spó
ce.  
�� daniu takiemu s�  zobowi� zani zado	� uczyni�  solidarnie akcjonariusz, który osi� gn� 
 lub przekroczy
 90% ogólnej liczby g
osów, 
jak równie�  podmioty wobec niego zale� ne i dominuj� ce lub podmioty b
 d� ce stronami zawartego porozumienia, dotycz� cego 
nabywania przez te podmioty akcji spó
ki publicznej lub zgodnego g
osowania na walnym zgromadzeniu dotycz� cego istotnych 
spraw spó
ki, o ile cz
onkowie tego porozumienia posiadaj�  wspólnie, wraz z podmiotami dominuj� cymi i zale� nymi co najmniej 
90% ogólnej liczby  g
osów. Wykup akcji nast
 puje w terminie 30 dni od dnia zg
oszenia �� dania. Cena uiszczana za akcje w ramach 
wykupu od akcjonariusza mniejszo	 ciowego ustalana jest na zasadach adekwatnych, jak cena za akcje b
 d� ce przedmiotem 
przymusowego wykupu, zgodnie z pkt. 9.1 Rozdzia
 IV Noty o Papierach Warto	 ciowych. 
 

10. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJ � CIA W STOSUNKU DO KAPITA	U EMITENTA , 
DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CI � GU OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO I 

BIE	� CEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO ORAZ CENY LUB WARUNKI WYMI ANY ZWI � ZANE Z 

POWY	 SZYMI OFERTAMI ORAZ ICH WYNIKI  

Zgodnie z o	wiadczeniem Emitenta w ci� gu ostatniego oraz bie�� cego roku obrachunkowego nie by
o publicznych ofert przej
 cia w 
stosunku do kapita
u Emitenta dokonanych przez osoby trzecie. 
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11. W ODNIESIENIU DO KRAJU SIEDZIBY EMITENTA ORAZ KRAJU (KRAJÓW ), W KTÓRYCH 

PRZEPROWADZANA JEST OFERTA LUB W KTÓRYCH PODEJMUJE SI�  STARANIA O 

DOPUSZCZENIE DO OBROTU: INFORMACJE O POTR � CANYCH U � RÓD	A PODATKACH OD 

DOCHODU UZYSKIWANEGO Z PAPIERÓW WARTO � CIOWYCH , WSKAZANIE , CZY EMITENT 

BIERZE ODPOWIEDZIALNO ��  ZA POTR� CANIE  PODATKÓW U � RÓD	A  

W niniejszym dokumencie zosta
y przedstawione jedynie generalne zasady opodatkowania dochodów zwi� zanych z posiadaniem 
akcji. 
  
Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne 
 
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób fizycznych przychodów z tytu
u dywidendy odbywa si
  wed
ug nast
 puj� cych 
zasad, okre	 lonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych: 
1) podstaw�  opodatkowania jest ca
y przychód otrzymany z tytu
u dywidendy, 
2) przychodu z tytu
u dywidendy nie 
� czy si
  z dochodami opodatkowanymi na zasadach okre	 lonych w art. 27 Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Osób Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych), 
3) podatek z tytu
u dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych), 
4) p
atnikiem podatku jest podmiot wyp
acaj� cy dywidend
 , który potr� ca kwot
  podatku z przypadaj� cej do wyp
aty sumy oraz 
wp
aca j�  na rachunek w
a	 ciwego dla p
atnika urz
 du skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansów, 
sformu
owanym w pi	mie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, p
atnikiem tym jest biuro maklerskie prowadz� ce 
rachunek papierów warto	 ciowych osoby fizycznej, której wyp
acana jest dywidenda. 
 
Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne 
 
Opodatkowanie podatkiem dochodowym osób prawnych odbywa si
  wed
ug nast
 puj� cych zasad, okre	 lonych w Ustawie o Podatku 
Dochodowym od Osób Prawnych: 
1) podstaw
  opodatkowania stanowi ca
y przychód z tytu
u dywidendy, 
2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych), 
3) zwalnia si
  od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób 
prawnych maj� cych siedzib
  na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spó
ek, które 
� cznie spe
niaj�  nast
 puj� ce warunki (art. 22 ust. 
4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych): 
a) wyp
acaj� cym dywidend
  oraz inne nale� no	 ci z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych jest spó
ka b
 d� ca podatnikiem podatku 
dochodowego, maj� ca siedzib
  lub zarz� d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 
b) uzyskuj� cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych, o których mowa 
w lit. a, jest spó
ka podlegaj� ca w innym ni�  Rzeczpospolita Polska pa� stwie cz
onkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu 
podatkiem dochodowym od ca
o	 ci swoich dochodów, bez wzgl
 du na miejsce ich osi� gania, 
c) spó
ka, o której mowa w lit. b, posiada bezpo	 rednio nie mniej ni�  10% udzia
ów (akcji) w kapitale spó
ki, o której mowa w lit. a, 
d) odbiorc�  dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych jest: 
– spó
ka, o której mowa w lit. b, albo 
– po
o� ony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zak
ad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Osób Prawnych, spó
ki, o której mowa w lit. b, je� eli osi� gni
 ty dochód (przychód) podlega opodatkowaniu w tym 
pa� stwie cz
onkowskim Unii Europejskiej, w którym ten zagraniczny zak
ad jest po
o� ony. Zwolnienie ma zastosowanie w 
przypadku, kiedy spó
ka uzyskuj� ca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób 
prawnych posiada udzia
y (akcje) w spó
ce wyp
acaj� cej te nale� no	 ci w wysoko	 ci, o której mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o 
Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwóch lat. Zwolnienie to ma równie�  zastosowanie w 
przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania udzia
ów (akcji), przez spó
k
  uzyskuj� c�  dochody z tytu
u udzia
u w 
zysku osoby prawnej, up
ywa po dniu uzyskania tych dochodów. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzia
ów (akcji), 
w ustalonej wysoko	 ci, nieprzerwanie przez okres dwóch lat, spó
ka jest obowi� zana do zap
aty podatku, wraz z odsetkami za 
zw
ok
 , w wysoko	 ci 19% przychodów, z uwzgl
 dnieniem umów w sprawie unikania podwójnego opodatkowania, których stron�  
jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje si
  odpowiednio do podmiotów wymienionych w za
� czniku nr 4 do Ustawy o 
Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodów osi� gni
 tych od dnia uzyskania 
przez Rzeczpospolit�  Polsk�  cz
onkostwa w Unii Europejskiej. 
4) p
atnikiem podatku jest spó
ka wyp
acaj� ca dywidend
 , która potr� ca kwot
  zrycza
towanego podatku dochodowego z 
przypadaj� cej do wyp
aty sumy oraz wp
aca j�  na rachunek w
a	 ciwego dla podatnika urz
 du skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Osób Prawnych). 
 
Opodatkowanie innych przychodów z papierów warto	 ciowych 
 
1 Opodatkowanie przychodów ze sprzeda� y papierów warto	 ciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne 
 
Zgodnie z tre	 ci�  art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych od dochodów uzyskanych z odp
atnego zbycia 
papierów warto	 ciowych lub pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikaj� cych oraz z odp
atnego 
zbycia udzia
ów w spó
kach maj� cych osobowo	�  prawn�  oraz z tytu
u obj
 cia udzia
ów (akcji) w spó
kach maj� cych osobowo	�  
prawn�  albo wk
adów w spó
dzielniach w zamian za wk
ad niepieni
� ny w postaci innej ni�  przedsi
 biorstwo lub jego 
zorganizowana cz
	� , podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Nie dotyczy to dochodu uzyskanego z odp
atnego 
zbycia papierów warto	 ciowych i pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacji praw z 
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nich wynikaj� cych, je� eli nast
 puje ono w wykonywaniu dzia
alno	 ci gospodarczej. Dochodem uzyskanym ze wskazanych powy� ej 
tytu
ów jest: 
1) ró� nica mi
 dzy sum�  przychodów uzyskanych z tytu
u odp
atnego zbycia papierów warto	 ciowych a kosztami uzyskania 
przychodów okre	 lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 2 ust. 1 pkt 38, z zastrze� eniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o 
Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych; Prospekt emisyjny ES-SYSTEM S.A.; 
2) ró� nica mi
 dzy sum�  przychodów uzyskanych z realizacji praw wynikaj� cych z papierów warto	 ciowych, o których mowa w art. 
3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodów, okre	 lonymi 
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych; 
3) ró� nica mi
 dzy sum�  przychodów uzyskanych z tytu
u odp
atnego zbycia pochodnych instrumentów finansowych oraz z realizacji 
praw z nich wynikaj� cych a kosztami uzyskania przychodów, okre	 lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Osób Fizycznych; 
4) ró� nica mi
 dzy sum�  przychodów uzyskanych z tytu
u odp
atnego zbycia udzia
ów w spó
kach maj� cych osobowo	�  prawn�  a 
kosztami uzyskania przychodów, okre	 lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym 
od Osób Fizycznych; 
5) ró� nica pomi
 dzy warto	 ci�  nominaln�  obj
 tych udzia
ów (akcji) w spó
kach maj� cych osobowo	�  prawn�  albo wk
adów w 
spó
dzielniach w zamian za wk
ad niepieni
� ny w innej postaci ni�  przedsi
 biorstwo lub jego zorganizowana cz
	�  a kosztami 
uzyskania przychodów okre	 lonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych; 
– osi� gni
 ta w roku podatkowym. 
Przychodów opodatkowanych na powy� szych zasadach nie 
� czy si
  z przychodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych lub na 
zasadzie rycza
tu. 
 
2 Opodatkowanie przychodów ze sprzeda� y papierów warto	 ciowych uzyskiwanych przez osoby prawne 
 
Zgodnie z tre	 ci�  art. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych przychody, w tym z tytu
u sprzeda� y papierów 
warto	 ciowych, podlegaj�  opodatkowaniu na zasadach ogólnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochód, który w przypadku 
sprzeda� y papierów warto	 ciowych stanowi ró� nic
  pomi
 dzy przychodem (cen�  sprzeda� y) a kosztem poniesionym w celu 
osi� gni
 cia przychodu (wydatki na nabycie lub obj
 cie papierów warto	 ciowych). Ustalony w ten sposób dochód dolicza si
  do 
dochodu podatnika, który na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych wynosi 19% podstawy 
opodatkowania. Dochód ten podatnik wykazuje w miesi
 cznych deklaracjach o wysoko	 ci dochodu (straty) osi� gni
 tego od pocz� tku 
roku podatkowego. Zobowi� zany jest te�  wp
aca�  na rachunek urz
 du skarbowego zaliczki miesi
 czne w wysoko	 ci ró� nicy mi
 dzy 
podatkiem nale� nym od dochodu osi� gni
 tego od pocz� tku roku podatkowego a sum�  zaliczek nale� nych za poprzednie miesi� ce. 
 
3 Podatek od spadków i darowizn 
 
Zgodnie z tre	 ci�  art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadków i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne praw maj� tkowych 
wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w drodze spadku lub darowizny podlega opodatkowaniu podatkiem od 
spadków i darowizn. Obowi� zek podatkowy powstaje przy nabyciu w drodze dziedziczenia – z chwil�  przyj
 cia spadku, za	  przy 
nabyciu w drodze darowizny – z chwil�  z
o� enia przez darczy� c
  o	wiadczenia w formie aktu notarialnego, a w razie zawarcia 
umowy bez zachowania przewidzianej formy – z chwil�  spe
nienia przyrzeczonego 	wiadczenia. Art. 4 ust. 1 Ustawy o Podatku od 
Spadków i Darowizn zawiera szereg zwolnie�  od tego podatku. Podstaw
  opodatkowania stanowi warto	�  nabytych praw 
maj� tkowych po potr� ceniu d
ugów i ci
� arów (czysta warto	� ), ustalona wed
ug stanu praw maj� tkowych w dniu nabycia i cen 
rynkowych z dnia powstanie obowi� zku podatkowego. Wysoko	�  podatku obliczana jest wed
ug skali, z uwzgl
 dnieniem kwot i 
grup podatkowych, do których zalicza si
  nabywc
 , od 3% do 20%. Podatnicy podatku s�  obowi� zani z
o� y� , w terminie miesi� ca od 
dnia powstania obowi� zku podatkowego, w
a	 ciwemu naczelnikowi urz
 du skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu praw 
maj� tkowych wed
ug ustalonego wzoru. Notariusze s�  p
atnikami podatku od darowizny dokonanej w formie aktu notarialnego. 
 
4. Opodatkowanie w przypadku odp
atnego umorzenia udzia
ów 
 
Dochodem (przychodem) z udzia
u w zyskach osób prawnych jest dochód (przychód) faktycznie uzyskany z tego udzia
u, w tym 
tak� e dochód z umorzenia akcji (art. 10 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych i art. 24 ust. 5 pkt 1 Ustawy 
o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych). Podstaw
  opodatkowania stanowi dochód z umorzonych akcji, który opodatkowany 
jest stawk�  19%. 
 
Odpowiedzialno��  p
atnika 
 
Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2005 roku nr 8, 
poz. 60 ze zm.) p
atnik, który nie wykona
 ci��� cego na nim obowi� zku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wp
acenia go 
we w
a	 ciwym terminie organowi podatkowemu – odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewp
acony. P
atnik 
odpowiada za te nale� no	 ci ca
ym swoim maj� tkiem. Odpowiedzialno	�  ta jest niezale� na od woli p
atnika. Przepisów o 
odpowiedzialno	 ci p
atnika nie stosuje si
  wy
� cznie w przypadku, je� eli odr
 bne przepisy stanowi�  inaczej, albo je� eli podatek nie 
zosta
 pobrany z winy podatnika. 
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RRoozzddzziiaa

  VV  II NNFFOORRMM AACCJJEE  OO  WWAARRUUNNKK AACCHH  OOFFEERRTTYY    

 
 

1. WARUNKI , PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZ IA	ANIA 

WYMAGANE PRZY SK	ADANIU ZAPISÓW  

 
1.1 Warunki oferty 

Zgodnie z Uchwa
�  nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. oferowanych jest do obj
 cia w drodze subskrypcji otwartej, o której mowa 
w art. 431 § 2 pkt 3 KSH, 1.912.818 Akcji Serii J o warto	 ci nominalnej 1 z
oty ka� da. Warunkiem koniecznym doj	 cia emisji do 
skutku jest subskrybowanie co najmniej 912.818 Akcji Serii J. Do doj	 cia emisji do skutku niezb
 dne jest ponadto, aby nie wyst� pi
y 
inne okoliczno	 ci wymienione w pkt 1.9 Rozdzia
u V Noty o Papierach Warto	 ciowych. 
Na podstawie Uchwa
y nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. cen
  emisyjn�  Akcji Serii J ma prawo ustali�  Zarz� d.  
Emitent postanowi
 przeprowadzi�  proces budowania Ksi
 gi Popytu polegaj� cy na przyjmowaniu od zainteresowanych inwestorów 
instytucjonalnych deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii J po proponowanej przez te podmioty cenie. Zarz� d ustali
, � e 
proponowana w deklaracjach zainteresowania cena musi mie	 ci�  si
  w przedziale mi
 dzy 60 z
., a 90 z
. za jedn�  Akcj
  Serii J. Po 
zako� czeniu budowania Ksi
 gi Popytu Emitent wytypuje inwestorów, którym przedstawiona zostanie propozycja z
o� enia zapisu na 
akcje. Przes
ank�  do skierowania takiej propozycji b
 dzie wskazanie w deklaracji zainteresowania nabyciem akcji ceny nie ni� szej, 
ni�  cena emisyjna. 
Cen
  emisyjn�  ustali Zarz� d wed
ug w
asnego uznania, bior� c jednak pod uwag
  w szczególno	 ci wyniki przeprowadzonego procesu 
budowania Ksi
 gi Popytu. Cena emisyjna wyniesie maksymalnie 90 z
. za jedn�  Akcj
  Serii J. Cena emisyjna zostanie podania do 
publicznej wiadomo	ci przed rozpocz
 ciem subskrypcji, w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej – poprzez równoczesne 
przekazanie informacji KNF i GPW, a po up
ywie 20 minut tak� e do publicznej wiadomo	ci, za po	 rednictwem Polskiej Agencji 
Prasowej oraz poprzez opublikowanie jej w sposób, w jaki zosta
 udost
 pniony do publicznej wiadomo	ci Prospekt Emisyjny. Cena 
Akcji Serii J b
 dzie cen�  sta
� , jednolit�  dla obu transz. 
Oferta Akcji Serii J zosta
a podzielona na dwie transze – Transz
  otwart�  i Transz
  inwestorów instytucjonalnych. W Transzy 
otwartej oferowanych jest 300.000 akcji, natomiast w Transzy inwestorów instytucjonalnych 1.612.818 akcji. Emitent ma prawo do 
dokonywania przesuni
 cia Akcji Serii J z Transzy inwestorów instytucjonalnych do Transzy otwartej po zako� czeniu subskrypcji. 
Skorzystanie z takiego mechanizmu b
 dzie mia
o na celu wy
� cznie optymalizacj
  przydzia
u akcji, która zapewni obj
 cie jak 
najwi
 kszej ich liczby i b
 dzie polega�  na zasileniu Transzy otwartej akcjami, na które nie z
o� ono zapisów w Transzy inwestorów 
instytucjonalnych. W skrajnym przypadku mo� e wi
 c wyst� pi�  sytuacja, w której na skutek braku zainteresowania obj
 ciem akcji w 
Transzy inwestorów instytucjonalnych, wszystkie akcje wchodz� ce w jej sk
ad zostan�  przesuni
 te do Transzy Otwartej. 
Pierwsze� stwo w przydziale Akcji Serii J w Transzy inwestorów instytucjonalnych przys
uguje osobom, które z
o� y
y deklaracje 
zainteresowania nabyciem akcji opiewaj� ce na cen
  wy� sz� , ni�  wyznaczona cena emisyjna oraz które z
o� y
y zapis w odpowiedzi 
na przes
ane przez Oferuj� cego zaproszenie do z
o� enia zapisu na akcje. Szczegó
owe zasady przydzielania Akcji Serii J 
zaprezentowane zosta
y w pkt. 1.5 Rozdzia
u V Noty o Papierach Warto	 ciowych. 
Proces budowania Ksi
 gi Popytu nie zostanie odwo
any bez jednoczesnego odwo
ania oferty Akcji Serii J. Wyklucza si
  mo� liwo	�  
ustalenia ceny emisyjnej  akcji bez  uprzedniego przeprowadzenia procesu budowania Ksi
 gi Popytu. 
 

1.2 Wielko��  ogó
em emisji lub oferty z podzia
em na papiery warto � ciowe oferowane do sprzeda
 y i 
oferowane w drodze subskrypcji; je
 eli nie ma ustalonej wielko� ci, opis zasad i daty podania do 
publicznej wiadomo�ci ostatecznej wielko� ci oferty 

Zgodnie z Uchwa
�  nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. oferowanych jest do obj
 cia w drodze subskrypcji otwartej, o której mowa 
w art. 431 § 2 pkt 3 KSH, 1.912.818 Akcji Serii J o warto	 ci nominalnej 1 z
oty ka� da. Cena emisyjna zostanie ustalona i podana do 
publicznej wiadomo	ci przed rozpocz
 ciem subskrypcji Akcji Serii J w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej. Do doj	 cia 
emisji do skutku niezb
 dne jest subskrybowanie 912.818 Akcji Serii J. Informacja o wynikach subskrypcji zostanie podana do 
publicznej wiadomo	ci po dokonaniu przez Zarz� d Emitenta przydzia
u Akcji Serii J, w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 
58 Ustawy o ofercie publicznej. 
 

1.3 Terminy, wraz z wszelkimi mo
 liwymi zmianami, obowi� zywania oferty i opis procedury 
sk
adania zapisów 

 

1.3.1 Terminy publicznej oferty 

Postanowieniem NWZA oraz decyzj�  Zarz� du dzia
aj� cego na mocy upowa� nienia udzielonego w Uchwale nr 9 NWZA z dnia 16 
stycznia 2007 r., ustalono nast
 puj� cy harmonogram budowania Ksi
 gi Popytu, przyjmowania zapisów na Akcje Serii J oraz 
pozosta
ych dzia
a�  podporz� dkowanych przeprowadzeniu subskrypcji: 
 
10 - 11 kwietnia 2007 r. – przyjmowanie deklaracji zainteresowania nabyciem akcji na potrzeby utworzenia Ksi
 gi Popytu dla 
Transzy inwestorów instytucjonalnych; 
12 kwietnia 2007 r. – podanie do publicznej wiadomo	ci ceny emisyjnej; 
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13 kwietnia 2007 r. – wystosowanie zaprosze�  do z
o� enia zapisów na akcje w Transzy inwestorów instytucjonalnych do 
inwestorów, którzy podczas budowania Ksi
 gi Popytu z
o� yli deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii J po cenie nie ni� szej, 
ni�  emisyjna;  
17 kwietnia 2007 r. – otwarcie subskrypcji; 
17 - 18 kwietnia 2007 r. – przyjmowanie zapisów w Transzy inwestorów instytucjonalnych; 
17 - 20 kwietnia 2007 r. – przyjmowanie zapisów w Transzy otwartej; 
20 kwietnia 2006 r. – zamkni
 cie subskrypcji. 
 
Przydzia
 Akcji Serii J zostanie dokonany w ci� gu 7 dni roboczych od zamkni
 cia subskrypcji. 
 
Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany któregokolwiek z wy� ej podanych terminów z tym, � e Emitent nie przewiduje skrócenia 
okresu przyjmowania zapisów na Akcje Serii J po rozpocz
 ciu subskrypcji. Stosowna informacja o jakiejkolwiek zmianie terminów 
zostanie podana do publicznej wiadomo	ci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku przed
u� enia 
którego	  z tych terminów, przekazanie informacji nast� pi nie pó
 niej ni�  przed up
ywem pierwotnego terminu. W przypadku 
przesuni
 cia którego	  z tych terminów na pó
 niejszy okres, przekazanie informacji nast� pi nie pó
 niej ni�  przed rozpocz
 ciem biegu 
pierwotnego terminu. W przypadku skrócenia którego	  z tych terminów lub prze
o� enia go na okres wcze	niejszy, stosowna 
informacja zostanie przekazana niezw
ocznie po podj
 ciu takiej decyzji, nie pó
 niej ni�  przed nadej	 ciem tego wcze	niejszego 
terminu. Wszelkie zmiany terminów b
 d�  mo� liwe jedynie w okresie wa� no	 ci niniejszego Prospektu. 
Zwraca si
  uwag
  inwestorów na zapis art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, zgodnie z którym je� eli po rozpocz
 ciu subskrypcji 
do publicznej wiadomo	ci zostanie udost
 pniony aneks dotycz� cy zdarzenia lub okoliczno	 ci zaistnia
ych przed dokonaniem 
przydzia
u papierów warto	 ciowych, o którym ich Emitent powzi� 
 wiadomo	�  przed przydzia
em, osoba, która z
o� y
a zapis przed 
udost
 pnieniem aneksu do publicznej wiadomo	ci, ma prawo uchylenia si
  od skutków prawnych z
o� onego zapisu w terminie 2 dni 
roboczych od dnia udost
 pnienia aneksu. Uchylenie si
  od skutków prawnych zapisu nast
 puje przez o	wiadczenie na pi	mie 
z
o� one w firmie inwestycyjnej oferuj� cej papiery warto	 ciowe. W takim przypadku Emitent jest zobowi� zany do odpowiedniej 
zmiany terminu przydzia
u papierów warto� ciowych w celu umo
 liwienia realizacji tego prawa. Je� eli wi
 c przed dokonaniem 
przydzia
u Akcji Serii J Emitent powe
 mie wiadomo	�  o nowym zdarzeniu lub okoliczno	 ci, termin przydzia
u akcji zostanie 
przed
u� ony do dwóch dni roboczych od udost
 pnienia aneksu. Informacja o przesuni
 ciu terminu przydzia
u zostanie podana do 
publicznej wiadomo	ci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej. 
 

1.3.2 Opis procedury sk
adania zapisów 

Transza inwestorów instytucjonalnych 
 
Budowanie ksi� gi popytu 
Proces budowania Ksi
 gi Popytu odbywa si
  w ramach oferty Akcji Serii J oferowanych w Transzy inwestorów instytucjonalnych. 
Osobami uprawnionymi do sk
adania deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii J s�  osoby prawne oraz jednostki 
organizacyjne nie posiadaj� ce osobowo	ci prawnej, zarówno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 
r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 poz. 1178). W sk
adaniu deklaracji mog�  tak� e uczestniczy�  podmioty prowadz� ce dzia
alno	�  
polegaj� c�  na zarz� dzaniu cudzym pakietem papierów warto	 ciowych na zlecenie, które deklaruj�  zamiar nabycia akcji na rzecz 
osób, których rachunkami zarz� dzaj� . 
Zarz� d ustali
, � e proponowana w deklaracjach zainteresowania cena musi mie	 ci�  si
  w przedziale mi
 dzy 60 z
., a 90 z
. za jedn�  
Akcj
  Serii J. Deklaracj
  zainteresowania nabyciem Akcji Serii J b
 dzie mo� na z
o� y�  w dniach 10 – 11 kwietnia 2007 r. w siedzibie 
Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X pi
 tro. Z
o� enie deklaracji z 
cen�  wy� sz� , ni�  cena emisyjna stanowi�  b
 dzie przes
ank
  do przydzia
u akcji na zasadach preferencyjnych w stosunku do 
pozosta
ych inwestorów. 
W z
o� onej deklaracji inwestor wskazuje w szczególno	 ci liczb
  Akcji Serii J, jak�  zamierza naby�  oraz deklarowan�  do zap
aty 
cen
  za akcje, przy czym dla wa� no	 ci deklaracji niezb
 dne jest, aby cena ta mie	 ci
a si
  w wyznaczonym przez Emitenta przedziale 
cenowym. 
Liczba akcji okre	 lona w deklaracji nie mo� e by�  wi
 ksza, ni�  liczba akcji oferowanych w Transzy inwestorów instytucjonalnych - 
1.612.818 akcji. Warto	�  akcji obj
 tych w jednej deklaracji, rozumiana jako iloczyn liczby akcji i proponowanej ceny, nie mo� e by�  
ni� sza, ni�  1.000.000 z
. Deklaracja z
o� ona na wi
 ksz�  liczb
  akcji b
 dzie traktowana, jak z
o� ona na 1.612.818 akcji. Deklaracja, w 
której warto	�  akcji wynosi mniej, ni�  1.000.000 z
. jest niewa� na. Ka� dy inwestor uprawniony jest z
o� y�  dowoln�  liczb
  deklaracji, 
jednak w przypadku, gdyby na skutek z
o� enia kolejnej liczba akcji zadeklarowanych do obj
 cia po cenie nie ni� szej, ni�  emisyjna 
przekroczy
a liczb
  akcji oferowanych w Transzy inwestorów instytucjonalnych, nadwy� ka ta nie b
 dzie brana pod uwag
  przy 
wystosowywaniu zaproszenia do z
o� enia zapisu na Akcje Serii J. W przypadku z
o� enia przez dany podmiot deklaracji z ró� nymi 
cenami, pomija�  si
  b
 dzie akcje zadeklarowane do obj
 cia z cen� , która oka� e si
  ni� sza, ni�  ostateczna cena emisyjna. 
Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Serii J mo� e zosta�  odwo
ana przez inwestora w okresie budowania Ksi
 gi Popytu 
poprzez z
o� enie w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. (Al. Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X 
pi
 tro) pisemnego  o	wiadczenia. W przypadku zamiaru odwo
ania jednej z kilku z
o� onych deklaracji o ró� nych parametrach 
(liczba akcji, proponowana cena) o	wiadczenie powinno jednoznacznie wskazywa� , której deklaracji dotyczy. 
Z
o� enie deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii J z cen�  nie ni� sz� , ni�  cena emisyjna stwarza podstaw
  do skierowania do 
inwestora zaproszenia do z
o� enia zapisu na Akcje Serii J w terminie subskrypcji przewidzianej dla Transzy inwestorów 
instytucjonalnych (17 - 18 kwietnia 2007 r.). Wystosowanie zaproszenia nie ma dla inwestora charakteru wi��� cego i nie rodzi 
obowi� zku wniesienia przez niego wp
aty na akcje. Wskazana w zaproszeniu liczba akcji nie b
 dzie wi
 ksza, ni�  okre	 lona w 
deklaracji zainteresowania ich nabyciem. Zaproszenie mo� e natomiast obejmowa�  mniejsz�  liczb
  akcji, zgodnie z ustanowionymi 
przez Emitenta zasadami przydzia
u akcji, opisanymi w pkt. 1.5 Rozdzia
u V Noty o Papierach Warto	 ciowych. W deklaracji 
inwestor wskazuje m.in. numer faksu i adres poczty elektronicznej, na które Oferuj� cy skieruje zaproszenie. Zaproszenie zostanie 
przes
ane do inwestorów do 13 kwietnia 2007 r.  
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Inwestorzy powinni wype
ni�  i podpisa�  formularz deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii J w trzech egzemplarzach. 
Wzór deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii J stanowi Za
� cznik nr 1 do niniejszego Prospektu w cz
	 ci Nota o Papierach 
Warto	 ciowych. 
Podmiot sk
adaj� cy deklaracj
  zainteresowania nabyciem Akcji Serii J lub o	wiadczenie o odwo
aniu deklaracji powinien okaza�  w 
miejscu przyjmowania deklaracji: 
1) orygina
 lub po	wiadczon�  notarialnie kopi
  wyci� gu z w
a	 ciwego rejestru lub innego dokumentu urz
 dowego zawieraj� cego 

podstawowe dane o inwestorze, z którego wynika jego status prawny, sposób reprezentacji, a tak� e imiona i nazwiska osób 
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). W przypadku nierezydentów, je� eli przepisy prawa lub umowy 
mi
 dzynarodowej, której stron�  jest Rzeczpospolita Polska nie stanowi�  inaczej, ww. wyci� g powinien by�  uwierzytelniony 
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urz� d konsularny i nast
 pnie przet
umaczony przez t
umacza przysi
 g
ego 
na j
 zyk polski, 

2) orygina
 lub po	wiadczon�  notarialnie kopi
  aktu zawi� zania jednostki organizacyjnej nie posiadaj� cej osobowo	ci prawnej lub 
innego dokumentu, z którego wynika umocowanie do sk
adania o	wiadcze�  woli (jednostki organizacyjne nie posiadaj� ce 
osobowo	ci prawnej). 

Osoby sk
adaj� ce deklaracj
  w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadaj� cej osobowo	ci prawnej obowi� zane 
s�  okaza�  dowód osobisty lub paszport. W miejscu przyjmowania deklaracji pozostaje w
a	 ciwy dokument s
u�� cy do legitymacji 
sk
adaj� cego deklaracj
  zgodnie z odno	nikiem 1) i 2) powy� ej lub te�  jego kopia sporz� dzona przez pracownika Oferuj� cego. 
Podmioty prowadz� ce dzia
alno	�  polegaj� c�  na zarz� dzaniu cudzym pakietem papierów warto	 ciowych na zlecenie sk
adaj�  jedn�  
zbiorcz�  deklaracj
  na 
� czn�  liczb
  Akcji Serii J b
 d� cych sum�  liczby Akcji Serii J dla poszczególnych klientów.  
Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz formularza deklaracji  zainteresowania nabyciem Akcji Serii J.  
Inwestorzy, dla których rachunki papierów warto� ciowych prowadzi Oferuj� cy, mog�  sk
ada�  deklaracje przez internet, 
przy u
 yciu systemu „Amernet”. 
Wszelkie konsekwencje zwi� zane z niew
a	 ciwym wype
nieniem formularza deklaracji lub z
o� enia b

 dnego lub nie	 cis
ego 
o	wiadczenia o odwo
aniu deklaracji ponosi inwestor. 
 
Sk
adanie zapisów 
Osobami uprawnionymi do sk
adania zapisów na Akcje Serii J w Transzy inwestorów instytucjonalnych s�  osoby prawne oraz 
jednostki organizacyjne nie posiadaj� ce osobowo	ci prawnej, zarówno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 
lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 poz. 1178). W sk
adaniu zapisów w ramach tej transzy mog�  tak� e uczestniczy�  
podmioty prowadz� ce dzia
alno	�  polegaj� c�  na zarz� dzaniu cudzym pakietem papierów warto	 ciowych na zlecenie, które nabywaj�  
akcje na rzecz osób, których rachunkami zarz� dzaj� . 
Zapisy na akcje mog�  by�  sk
adane wy
� cznie przez podmioty, które z
o� y
y deklaracje zainteresowania nabyciem akcji z cen�  nie 
ni� sz� , ni�  emisyjna i powinny opiewa�  na liczb
  akcji nie wi
 ksz� , ni�  wskazana zaproszeniu do z
o� enia zapisu. Zapisy b
 d�  
przyjmowane w dniach 17 - 18 kwietnia 2007 roku w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a w 
Warszawie, Millennium Plaza, X pi
 tro. Z
o� enie zapisu przez podmiot, który w trakcie budowania Ksi
 gi Popytu zadeklarowa
 do 
obj
 cia akcje po cenie wy� szej, ni�  emisyjna, na liczb
  akcji mniejsz� , ni�  wskazana w zaproszeniu do z
o� enia zapisu spowoduje, � e 
nie b
 dzie on traktowany preferencyjnie przy przydzielaniu akcji. W przypadku z
o� enia przez taki podmiot zapisu na wi
 ksz�  liczb
  
akcji, uprzywilejowaniu przy przydziale b
 dzie on podlega�  jedynie w cz
	 ci pokrywaj� cej si
  z zaproszeniem, a pozosta
a liczba 
akcji nie b
 dzie w ogóle uwzgl
 dniana przy dokonywaniu przydzia
u akcji. W przypadku z
o� enia zapisu na wi
 ksz�  liczb
  akcji 
przez podmiot, który w deklaracji wskaza
 cen
  równ�  emisyjnej, b
 dzie on traktowany, jak z
o� ony na liczb
  akcji wskazan�  w 
zaproszeniu. Ka� dy inwestor uprawniony jest z
o� y�  dowoln�  liczb
  zapisów na akcje, a liczba subskrybowanych przez niego akcji 
podlega�  b
 dzie sumowaniu, by w ostatecznym rozrachunku by�  traktowana jak jeden zapis. 
 
Inwestorzy sk
adaj� cy zapisy powinni wype
ni�  i podpisa�  formularz zapisu na Akcje Serii J w czterech egzemplarzach.  
Wzór formularza zapisu stanowi Za
� cznik nr 2 do niniejszego Prospektu w cz
	 ci Nota o Papierach Warto	 ciowych. 
Podmiot sk
adaj� cy zapis na Akcje Serii J powinien okaza�  w miejscu przyjmowania zapisów: 
1) orygina
 lub po	wiadczon�  notarialnie kopi
  wyci� gu z w
a	 ciwego rejestru lub innego dokumentu urz
 dowego zawieraj� cego 

podstawowe dane o inwestorze, z którego wynika jego status prawny, sposób reprezentacji, a tak� e imiona i nazwiska osób 
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). W przypadku nierezydentów, je� eli przepisy prawa lub umowy 
mi
 dzynarodowej, której stron�  jest Rzeczpospolita Polska nie stanowi�  inaczej, ww. wyci� g powinien by�  uwierzytelniony 
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urz� d konsularny i nast
 pnie przet
umaczony przez t
umacza przysi
 g
ego 
na j
 zyk polski, 

2) orygina
 lub po	wiadczon�  notarialnie kopi
  aktu zawi� zania jednostki organizacyjnej nie posiadaj� cej osobowo	ci prawnej lub 
innego dokumentu, z którego wynika umocowanie do sk
adania o	wiadcze�  woli (jednostki organizacyjne nie posiadaj� ce 
osobowo	ci prawnej). 

Osoby sk
adaj� ce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadaj� cej osobowo	ci prawnej obowi� zane s�  
okaza�  dowód osobisty lub paszport. W miejscu przyjmowania zapisów pozostaje w
a	 ciwy dokument s
u�� cy do legitymacji 
sk
adaj� cego zapis zgodnie z odno	nikiem 1) i 2) powy� ej lub te�  jego kopia sporz� dzona przez pracownika Oferuj� cego. 
Podmioty prowadz� ce dzia
alno	�  polegaj� c�  na zarz� dzaniu cudzym pakietem papierów warto	 ciowych na zlecenie sk
adaj�  jeden 
zbiorczy zapis na 
� czn�  liczb
  Akcji Serii J b
 d� cych sum�  liczby Akcji Serii J dla poszczególnych klientów oraz do
� czaj�  list
  
tych klientów wraz z wymaganymi do z
o� enia prawid
owego zapisu informacjami, a tak� e o	wiadczenie, � e zapis na Akcje Serii J 
jest sk
adany na podstawie umowy o zarz� dzanie pakietem papierów warto	 ciowych na zlecenie zawartej z osob�  wymienion�  na 
do
� czonej li	 cie.  
Przed z
o� eniem zapisu inwestor powinien przedstawi�  dowód wp
aty lub dyspozycj
  wykonania przelewu na subskrybowan�  liczb
  
Akcji Serii J. 
Jeden egzemplarz formularza zapisu, jako po	wiadczenie dokonanego zapisu na Akcje Serii J otrzymuje inwestor lub jego 
pe
nomocnik.  
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Zapis jest bezwarunkowy, nie mo� e zawiera�  jakichkolwiek zastrze� e�  i jest nieodwo
alny, za wyj� tkiem sytuacji okre	 lonej w art. 
51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, w terminie zwi� zania zapisem, okre	 lonym w pkt. 1.3.3 poni� ej.  
 
Jednocze�nie z zapisem inwestor musi, pod rygorem uznania zapisu za niewa
 ny z
o
 y�  dyspozycj�  deponowania 
przydzielonych Akcji Serii J na swoim rachunku papierów warto� ciowych prowadzonym przez dowoln�  instytucj�  
finansow� . W tre	 ci dyspozycji inwestor wskazuje podmiot prowadz� cy jego rachunek papierów warto	 ciowych i numer tego 
rachunku. PDA Serii J lub Akcje Serii J zostan�  na nim zapisane niezw
ocznie po ich zarejestrowaniu przez KDPW. Dyspozycja 
deponowania Akcji Serii J jest nieodwo
alna. Jej wzór stanowi Za
� cznik nr 3 do Prospektu w cz
	 ci Nota o Papierach 
Warto	 ciowych. 
 
Inwestorzy, dla których rachunki papierów warto� ciowych prowadzi Oferuj� cy, mog�  sk
ada�  zapisy przez internet, przy 
u
 yciu systemu „Amernet”. 
 
Z
o� enie niew
a	 ciwego b� d
  niepe
nego zapisu na Akcje Serii J powoduje jego niewa� no	� . Wszelkie konsekwencje zwi� zane z 
niew
a	 ciwym wype
nieniem formularza zapisu lub dyspozycji deponowania akcji ponosi inwestor. 
 
Transza otwarta 
 
Sk
adanie zapisów 
Osobami uprawnionymi do dokonywania zapisów na Akcje Serii J oferowane w Transzy otwartej s�  osoby fizyczne, osoby prawne 
oraz jednostki organizacyjne nie posiadaj� ce osobowo	ci prawnej, zarówno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 
27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 poz. 1178).  
Zapisy na akcje przyjmowane b
 d�  w dniach 17 - 20 kwietnia 2007 roku w POK Oferuj� cego i uczestników konsorcjum 
dystrybucyjnego (wymienionych w Za
� czniku nr 4 do Prospektu w cz
	 ci Nota o Papierach Warto	 ciowych). Do z
o� enia zapisu na 
akcje niezb
 dne jest posiadanie rachunku inwestycyjnego w firmie inwestycyjnej, w której inwestor zamierza z
o� y�  zapis. 
Pojedynczy zapis mo� e opiewa�  na dowoln� , pe
n�  liczb
  akcji, nie przekraczaj� c przy tym jednak liczby akcji oferowanych, a wi
 c 
1.912.818 (co do zasady w Transzy otwartej oferowanych jest 300.000 akcji, teoretycznie nie mo� na jednak wykluczy�  przesuni
 cia 
wszystkich akcji z Transzy inwestorów instytucjonalnych do Transzy otwartej). Zapis z
o� ony na wi
 ksz�  liczb
  akcji ulegnie 
uniewa� nieniu w cz
	 ci tej nadwy� ki i traktowany b
 dzie jakby obejmowa
 1.912.818 akcji. Ka� dy inwestor uprawniony jest do 
wielokrotnego sk
adania zapisów na akcje, a liczba subskrybowanych przez niego akcji podlega�  b
 dzie sumowaniu. W przypadku, 
kiedy na skutek z
o� enia kolejnego zapisu ich liczba przekroczy liczb
  akcji oferowanych, zapis b
 dzie niewa� ny w cz
	 ci tej 
nadwy� ki. 
 
Inwestorzy dokonuj� cy zapisów powinni wype
ni�  i podpisa�  formularz zapisu na Akcje Serii J w trzech egzemplarzach.  
Wzór formularza zapisu stanowi Za
� cznik nr 2 do niniejszego Prospektu w cz
	 ci Nota o Papierach Warto	 ciowych. 
 
Inwestorzy okazuj�  w firmach inwestycyjnych przyjmuj� cych zapisy odpowiednie dokumenty, zgodne z wymogami identyfikacji 
inwestorów obowi� zuj� cymi w danej firmie inwestycyjnej. 
Jeden egzemplarz formularza zapisu, jako po	wiadczenie dokonanego zapisu na Akcje Serii J otrzymuje inwestor lub jego 
pe
nomocnik.  
 
Zapis jest bezwarunkowy, nie mo� e zawiera�  jakichkolwiek zastrze� e�  i jest nieodwo
alny, za wyj� tkiem sytuacji okre	 lonej w art. 
51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, w terminie zwi� zania zapisem, okre	 lonym w pkt. 1.3.3 poni� ej. 
 
Zapisy mog�  by�  sk
adane za po	 rednictwem zdalnych 	 rodków komunikacji, o ile tak�  form
  dopuszcza firma inwestycyjna 
przyjmuj� ca zapis. 
 
Z
o� enie niew
a	 ciwego b� d
  niepe
nego zapisu na Akcje Serii J powoduje jego niewa� no	� . Wszelkie konsekwencje zwi� zane z 
niew
a	 ciwym wype
nieniem formularza zapisu ponosi inwestor. 
 

1.3.3 Termin zwi� zania zapisem 

Subskrybent przestaje by�  zwi� zany zapisem w przypadku: 
- og
oszenia przez Spó
k
  niedoj	 cia emisji Akcji Serii J do skutku, 
- nie zg
oszenia do S� du Rejestrowego uchwa
y o podwy� szeniu kapita
u zak
adowego przed up
ywem sze	 ciu miesi
 cy od daty 

wydania przez KNF zgody na zatwierdzenie Prospektu, 
- uprawomocnienia si
  postanowienia S� du Rejestrowego o odmowie rejestracji podwy� szenia kapita
u zak
adowego w wyniku 

emisji Akcji Serii J, 
- z
o� enia w miejscu z
o� enia zapisu pisemnego o	wiadczenia o uchyleniu si
  od skutków prawnych zapisu w przypadku 

zaistnienia sytuacji opisanej w pkt. 1.7 Rozdzia
u V Noty o Papierach Warto	 ciowych, 
 

1.3.4 Dzia
anie przez pe
nomocnika. 

Czynno	 ci zwi� zane z dokonywaniem zapisów na Akcje Serii J mog�  by�  wykonywane osobi	 cie lub przez pe
nomocnika. Do 
czynno	 ci tych nale� y w szczególno	 ci: 
- z
o� enie deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii J; 
- z
o� enie zapisu na Akcje Serii J; 
- z
o� enie dyspozycji deponowania Akcji Serii J; 
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Pe
nomocnikiem mo� e by�  osoba fizyczna posiadaj� ca pe
n�  zdolno	�  do czynno	 ci prawnych, osoba prawna lub jednostka 
organizacyjna nie posiadaj� ca osobowo	ci prawnej. 
Liczba pe
nomocnictw nie jest ograniczona. 
W przypadku zapisów sk
adanych w Transzy otwartej pe
nomocnictwo powinno by�  udzielone na pi	mie w formie zgodnej z 
wymogami identyfikacji inwestorów obowi� zuj� cymi w danej firmie inwestycyjnej i zawiera�  informacje odpowiednie do regulacji 
obowi� zuj� cych w tej firmie inwestycyjnej. 
W przypadku czynno	 ci dokonywanych w zwi� zku z subskrypcj�  w Transzy inwestorów instytucjonalnych pe
nomocnictwo 
powinno by�  udzielone na pi	mie w formie aktu notarialnego lub z podpisem po	wiadczonym notarialnie, b� d
  te�  z
o� onym w 
obecno	 ci pracownika Oferuj� cego.  
Pe
nomocnictwo powinno zawiera�  nast
 puj� ce dane dotycz� ce pe
nomocnika i mocodawcy: 
- dla osób fizycznych: imi
 , nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL b� d
  numer paszportu; 
- dla rezydentów b
 d� cych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadaj� cymi osobowo	ci prawnej: firm
 , 

siedzib
  i adres, oznaczenie w
a	 ciwego rejestru i numer, pod którym podmiot jest zarejestrowany, imiona i nazwiska osób 
wchodz� cych w sk
ad organu uprawnionego do reprezentacji podmiotu, numer REGON; 

- dla nierezydentów b
 d� cych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadaj� cymi osobowo	ci prawnej: 
nazw
 , adres, numer lub oznaczenie rejestru  lub jego odpowiednika dla podmiotów zagranicznych, imiona i nazwiska osób 
wchodz� cych w sk
ad organu uprawnionego do reprezentacji podmiotu. 

 
Oprócz pe
nomocnictwa osoba wyst
 puj� ca w charakterze pe
nomocnika zobowi� zana jest przedstawi�  nast
 puj� ce dokumenty: 
- dowód osobisty lub paszport (osoba fizyczna); 
- orygina
 lub po	wiadczon�  notarialnie kopi
  wyci� gu z w
a	 ciwego dla siedziby pe
nomocnika rejestru lub innego dokumentu 

urz
 dowego zawieraj� cego podstawowe dane o pe
nomocniku, z którego wynika jego status prawny, sposób reprezentacji, a 
tak� e imiona i nazwiska osób uprawnionych do reprezentacji ( je	 li pe
nomocnikiem jest osoba prawna) albo orygina
 lub 
po	wiadczon�  notarialnie kopi
  aktu zawi� zania jednostki organizacyjnej nie posiadaj� cej osobowo	ci prawnej lub innego 
dokumentu, z którego wynika umocowanie do sk
adania o	wiadcze�  woli (je	 li pe
nomocnikiem jest jednostka organizacyjna 
nie posiadaj� ca osobowo	ci prawnej). W przypadku nierezydentów, je� eli przepisy prawa lub umowy mi
 dzynarodowej, której 
stron�  jest Rzeczpospolita Polska nie stanowi�  inaczej, ww. wyci� g powinien by�  uwierzytelniony przez polskie 
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urz� d konsularny i nast
 pnie przet
umaczony przez t
umacza przysi
 g
ego na j
 zyk 
polski, 

- orygina
 lub po	wiadczon�  notarialnie kopi
  wyci� gu z w
a	 ciwego dla siedziby osoby nabywaj� cej Akcje Serii J rejestru lub 
innego dokumentu urz
 dowego zawieraj� cego podstawowe dane o niej, z którego wynika jej status prawny, sposób 
reprezentacji, a tak� e imiona i nazwiska osób uprawnionych do reprezentacji (je	 li mocodawc�  jest osoba prawna) albo orygina
 
lub po	wiadczon�  notarialnie kopi
  aktu zawi� zania jednostki organizacyjnej nie posiadaj� cej osobowo	ci prawnej lub innego 
dokumentu, z którego wynika umocowanie do sk
adania o	wiadcze�  woli (je	 li mocodawc�  jest jednostka organizacyjna nie 
posiadaj� ca osobowo	ci prawnej). W przypadku nierezydentów, je� eli przepisy prawa lub umowy mi
 dzynarodowej, której 
stron�  jest Rzeczpospolita Polska nie stanowi�  inaczej, ww. wyci� g powinien by�  uwierzytelniony przez polskie 
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urz� d konsularny i nast
 pnie przet
umaczony przez t
umacza przysi
 g
ego na j
 zyk 
polski. 

Je� eli w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadaj� cej osobowo	ci prawnej wyst
 puj� cej w roli pe
nomocnika 
dzia
aj�  osoby nie posiadaj� ce umocowania do takiego dzia
ania na podstawie wskazanego powy� ej dokumentu urz
 dowego, 
powinny one posiada�  dodatkowo odr
 bne pe
nomocnictwo do z
o� enia zapisu, udzielone im przez osoby uprawnione do 
reprezentowania zgodnie z przedstawionym dokumentem urz
 dowym. Pe
nomocnictwo powinno by�  udzielone na pi	mie w formie 
aktu notarialnego lub z podpisem po	wiadczonym notarialnie, b� d
  te�  z
o� onym w obecno	 ci pracownika Oferuj� cego.  
Pe
nomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by�  uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo 
dyplomatyczne lub polski urz� d konsularny, chyba � e przepisy prawa lub umowy mi
 dzynarodowej, której stron�  jest 
Rzeczpospolita Polska, stanowi�  inaczej. 
Tekst pe
nomocnictwa udzielonego w j
 zyku innym ni�  polski musi zosta�  przet
umaczony przez t
umacza przysi
 g
ego na j
 zyk 
polski. 
W miejscu przyjmowania zapisów pozostaj�  wszystkie dokumenty zwi� zane z udzieleniem pe
nomocnictwa lub ich kopie 
sporz� dzone przez pracownika Oferuj� cego. 
W przypadku czynno� ci dokonywanych w zwi� zku z subskrypcj�  w Transzy inwestorów instytucjonalnych na rzecz 
inwestorów, dla których rachunki papierów warto� ciowych prowadzi Oferuj� cy, a które przebiegaj�  z wykorzystaniem 
systemu internetowego „Amernet”, pe
nomocnictwo do podejmowania czynno� ci zwi� zanych z subskrypcj�  s
u
 y bez 
osobnych formalno� ci osobom, których stosowne uprawnienie wynika z zakresu pe
nomocnictwa do dysponowania 
rachunkiem papierów warto� ciowych inwestora. 
 

1.4 Wskazanie, kiedy i w jakich okoliczno� ciach oferta mo
 e zosta�  wycofana lub zawieszona oraz, czy 
wycofanie mo
 e wyst� pi�  po rozpocz� ciu oferty 

 
Na dzie�  zatwierdzenia Prospektu Emitent nie przewiduje zawieszenia oferty Akcji Serii J ani jej wycofania. W przypadku jednak, 
gdy zaistniej�  przes
anki, które w opinii Emitenta wskazywa�  b
 d�  na zasadno	�  zawieszenia oferty lub jej wycofania, stosowna 
decyzja zostanie podana do publicznej wiadomo	ci w trybie okre	 lonym w art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej. Do 
czynników takich zaliczy�  nale� y w szczególno	 ci zdarzenia lub zjawiska, które mog
yby w negatywny sposób wp
yn��  na cen
  
akcji Emitenta lub powodowa�  podwy� szone ryzyko inwestycyjne dla nabywców Akcji Serii J. W przypadku zawieszenia lub 
wycofania oferty Akcji Serii J w trakcie trwania subskrypcji, inwestorzy przestaj�  by�  zwi� zani z
o� onymi zapisami na akcje, a 
	 rodki pieni
� ne przekazane tytu
em wp
aty na akcje podlegaj�  zwrotowi w sposób, o którym mowa w pkt. 1.5. Rozdzia
u V Noty o 
Papierach Warto	 ciowych. 



Prospekt Emisyjny – Nota o Papierach Warto� ciowych  

 

38 GANT DEVELOPMENT  S.A. Prospekt Emisyjny 

 

1.5 Opis mo
 liwo� ci dokonania redukcji zapisów oraz sposób zwrotu nadp
aconych kwot inwestorom 

Zarz� d Emitenta dokona przydzia
u Akcji Serii J w ci� gu 7 dni roboczych od zamkni
 cia subskrypcji w oparciu o wa� nie z
o� one 
zapisy i poprawnie op
acone akcje, zgodnie z pkt. 1.3 i 1.8 Rozdzia
u V Noty o Papierach Warto	 ciowych. 
W Transzy inwestorów instytucjonalnych przewidziano do przydzielenia 1.612.818 Akcji Serii J, natomiast w Transzy otwartej 
300.000 Akcji Serii J. Jednak w przypadku, gdyby w Transzy  inwestorów instytucjonalnych nie wszystkie akcje zosta
y obj
 te 
zapisami, natomiast w Transzy otwartej wyst� pi
a nadwy� ka ponad oferowan�  liczb
  300.000 akcji, stosowna liczba akcji zostanie 
wówczas przesuni
 ta do przydzielenia do Transzy otwartej. Przyj
 ty mechanizm subskrypcji wyklucza mo� liwo	�  przesuni
 cia Akcji 
Serii J z Transzy otwartej do Transzy inwestorów instytucjonalnych. 
 
Transza inwestorów instytucjonalnych 
Podstaw�  do przydzia
u akcji b
 dzie z
o� enie poprawnego zapisu i terminowo wniesiona stosowna wp
ata na akcje. 
Pierwsze� stwo w przydziale Akcji Serii J przys
uguje podmiotom, które z
o� y
y deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii J z 
cen�  wy� sz� , ni�  emisyjna. W przypadku, gdy deklaracje z tak�  cen�  obejmowa
yby liczb
  akcji mniejsz� , ni�  oferowana w Transzy 
Inwestorów Instytucjonalnych (1.612.818), zaproszenia do z
o� enia zapisu zostan�  wys
ane do wszystkich takich podmiotów i 
obejmowa�  b
 d�  wszystkie zadeklarowane przez nie do obj
 cia akcje po cenie wy� szej, ni�  emisyjna, bez dokonywania 
jakichkolwiek redukcji. W przypadku, gdy liczba akcji obj
 tych deklaracjami zainteresowania z cen�  wy� sz� , ni�  emisyjna b
 dzie 
wi
 ksza, ni�  liczba akcji oferowana do obj
 cia w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych (1.612.818), Emitent wytypuje osoby, 
którym przedstawione zostan�  zaproszenia do z
o� enia zapisu na akcje kieruj� c si
  zasad�  proporcjonalnej redukcji akcji wskazanych 
w deklaracjach zainteresowania z
o� onych z cena wy� sz�  od emisyjnej. Gdyby z zastosowania mechanizmu proporcjonalnej redukcji 
wynika
o, � e zaproszenia mia
yby przewidywa�  u
amkowe cz
	 ci akcji, Emitent dokona zaokr� glenia liczby akcji w dó
 do 
najbli� szej warto	 ci ca
kowitej. Akcje pozosta
e po zaokr� gleniach b
 d�  uwzgl
 dniane w zaproszeniach po jednej, kolejno dla 
podmiotów, które z
o� y
y deklaracje na ich najwi
 ksz�  liczb
 . W przypadku, gdyby zgodnie z powy� sz�  zasad�  ostatnia do 
uwzgl
 dniania w zaproszeniach akcja mia
a przypa	�  kilku podmiotom (które z
o� y
y deklaracje na tak�  sam�  liczb
  akcji) lub 
gdyby liczebno	�  ostatniej do przydzielenia partii akcji by
a mniejsza, ni�  liczba podmiotów, które z
o� y
y deklaracje na tak�  sam�  
liczb
  akcji, Zarz� d przydzieli je wed
ug w
asnego uznania. W sytuacji, w której zapis opiewa
by na mniejsz�  liczb
  akcji, ni�  
wskazana w zaproszeniu, nie b
 dzie mu s
u� y
a preferencja przy dokonywaniu przydzia
u. Zapis taki b
 dzie traktowany przy 
przydziale, tak jak zapisy na akcje zadeklarowane do obj
 cia z cen�  równ�  emisyjnej. W przypadku z
o� enia zapisu na wi
 ksz�  
liczb
  akcji od wskazanej w deklaracji zainteresowania ich nabyciem, a co za tym idzie w zaproszeniu do z
o� enia zapisu, 
uprzywilejowaniu przy przydziale b
 dzie on podlega�  jedynie w cz
	 ci pokrywaj� cej si
  z zaproszeniem, a pozosta
a liczba akcji nie 
b
 dzie w ogóle uwzgl
 dniana przy dokonywaniu przydzia
u akcji. 
W przypadku redukcji zapisu z
o� onego przez podmiot zarz� dzaj� cy cudzym portfelem papierów warto	 ciowych na zlecenie 
� cznie 
na rzecz swoich klientów, podmiot ten dokona alokacji akcji zgodnie z obowi� zuj� cymi u niego zasadami zarz� dzania cudzym 
portfelem papierów warto	 ciowych na zlecenie. 
 
W drugiej kolejno	 ci Emitent przydzieli akcje podmiotom, które z
o� y
y deklaracj
  zainteresowania nabyciem Akcji Serii J z cen�  
równ�  emisyjnej. W przypadku, gdy liczba akcji obj
 tych takimi deklaracjami nie przekroczy liczby akcji stanowi� cej ró� nic
 , 
mi
 dzy liczb�  akcji oferowan�  do obj
 cia w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych (1.612.818), a okre	 lon�  w deklaracjach 
zainteresowania z cen�  wy� sz� , ni�  emisyjna, w zaproszeniach do z
o� enia zapisów uwzgl
 dnione zostan�  wszystkie deklaracje 
z
o� one z cen�  równ�  emisyjnej. 
W przypadku, gdy liczba akcji obj
 tych deklaracjami zainteresowania z cen�  równ�  emisyjnej b
 dzie wi
 ksza, ni�  liczba akcji 
stanowi� ca ró� nic
 , mi
 dzy liczb�  akcji oferowan�  do obj
 cia w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych (1.612.818), a okre	 lon�  w 
deklaracjach zainteresowania z cen�  wy� sz� , ni�  emisyjna, Emitent wytypuje osoby, którym przedstawione zostan�  zaproszenia do 
z
o� enia zapisu na akcje kieruj� c si
  zasad�  proporcjonalnej redukcji akcji wskazanych w deklaracjach zainteresowania z
o� onych z 
cena równ�  emisyjnej. Gdyby z zastosowania mechanizmu proporcjonalnej redukcji wynika
o, � e zaproszenia mia
yby przewidywa�  
u
amkowe cz
	 ci akcji, Emitent dokona zaokr� glenia liczby akcji w dó
 do najbli� szej warto	 ci ca
kowitej. Akcje pozosta
e po 
zaokr� gleniach b
 d�  uwzgl
 dniane w zaproszeniach po jednej, kolejno dla podmiotów, które z
o� y
y deklaracje na ich najwi
 ksz�  
liczb
 . W przypadku, gdyby zgodnie z powy� sz�  zasad�  ostatnia do uwzgl
 dniania w zaproszeniach akcja mia
a przypa	�  kilku 
podmiotom (które z
o� y
y deklaracje na tak�  sam�  liczb
  akcji) lub gdyby liczebno	�  ostatniej do przydzielenia partii akcji by
a 
mniejsza, ni�  liczba podmiotów, które z
o� y
y deklaracje na tak�  sam�  liczb
  akcji, Zarz� d przydzieli je wed
ug w
asnego uznania. 
W przypadku redukcji zapisu z
o� onego przez podmiot zarz� dzaj� cy cudzym portfelem papierów warto	 ciowych na zlecenie 
� cznie 
na rzecz swoich klientów, podmiot ten dokona alokacji akcji zgodnie z obowi� zuj� cymi u niego zasadami zarz� dzania cudzym 
portfelem papierów warto	 ciowych na zlecenie. 
W przypadku z
o� enia zapisu na wi
 ksz�  liczb
  akcji przez podmiot, który w deklaracji wskaza
 cen
  równ�  emisyjnej, b
 dzie on 
traktowany, jak z
o� ony na liczb
  akcji wskazan�  w zaproszeniu. 
 
Je� eli liczba akcji, na które z
o� ono zapisy w odpowiedzi na zaproszenia b
 dzie mniejsza, ni�  w nich oferowana w Transzy 
Inwestorów Instytucjonalnych, pula akcji stanowi� ca ró� nic
  mi
 dzy tymi warto	 ciami zostanie przesuni
 ta do Transzy otwartej.  
 
Przydzielenie Akcji Serii J w mniejszej liczbie ni�  okre	 lona w zapisie nie daje podstaw do odst� pienia od zapisu. 
 
Zwrot 	 rodków pieni
� nych osobom, które dokona
y wp
at na wi
 ksz� , ni�  przydzielon�  liczb
  Akcji Serii J lub którym nie 
przydzielono � adnej akcji nast� pi w terminie dwóch tygodni od dnia przydzia
u akcji.  
Zwrot tych kwot b
 dzie dokonywany na rachunki wskazane w formularzu zapisu. Wszelkie konsekwencje z tytu
u podania 
niew
a	 ciwego numeru rachunku, na który ma zosta�  dokonany zwrot 	 rodków, ponosi sk
adaj� cy zapis. 
Zwrot wp
aconych kwot nast� pi bez jakichkolwiek odszkodowa�  lub odsetek. 
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Transza otwarta 
Przydzia
 Akcji w Transzy otwartej nast� pi za po	 rednictwem systemu informatycznego GPW, na podstawie umowy zawartej 
pomi
 dzy Spó
k� , GPW i Oferuj� cym. 
W dniu okre	 lonym przez GPW poszczególne firmy inwestycyjne przyjmuj� ce zapisy wystawi�  zlecenia kupna Akcji Serii J w 
liczbie odpowiadaj� cej stanowi z
o� onych w ich placówkach zapisów, natomiast Oferuj� cy w dniu przydzia
u akcji z
o� y zlecenie 
sprzeda� y obejmuj� ce 
� czn�  liczb
  akcji przeznaczon�  do obj
 cia w Transzy otwartej. 
Je� eli zapisy z
o� one w Transzy otwartej opiewa�  b
 d�  na liczb
  akcji nie wi
 ksz� , ni�  oferowana w tej transzy (uwzgl
 dniaj� c tak� e 
zasad
  przesuni
�  mi
 dzy transzami), akcje zostan�  przydzielone wszystkim inwestorom w liczbie zgodnej ze z
o� onymi przez nich 
zapisami. 
Je	 li zapisy opiewa�  b
 d�  na wi
 ksz�  liczb
  akcji, ni�  ni�  oferowana w tej transzy (uwzgl
 dniaj� c tak� e zasad
  przesuni
�  mi
 dzy 
transzami), Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapisów. U
amkowe cz
	 ci akcji nie b
 d�  przydzielane, a tak� e Emitent nie 
przydzieli akcji kilku osobom 
� cznie. Akcje pozosta
e po zaokr� gleniach przydzielane b
 d�  kolejno, pocz� wszy od najwi
 kszych 
zapisów do najmniejszych, a�  do ca
kowitego ich wyczerpania.  
Inwestorom, którym przydzielono mniejsz�  liczb
  akcji, ni�  okre	 lona w zapisie lub nie przydzielono � adnej akcji odpowiednie 
kwoty zostan�  odblokowane na rachunkach inwestycyjnych nast
 pnego dnia roboczego po przydziale akcji.  
Odblokowane 	 rodki nie zostan�  powi
 kszone o jakiekolwiek odszkodowania lub odsetki. 
 

1.6 Szczegó
owe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielko� ci zapisu (wyra
 onej 
ilo� ciowo lub warto� ciowo) 

Transza inwestorów instytucjonalnych 
Budowanie ksi� gi popytu 
Liczba akcji okre	 lona w deklaracji nie mo� e by�  wi
 ksza, ni�  liczba akcji oferowanych w Transzy inwestorów instytucjonalnych - 
1.612.818 akcji. Warto	�  akcji obj
 tych w jednej deklaracji, rozumiana jako iloczyn liczby akcji i proponowanej ceny, nie mo� e by�  
ni� sza, ni�  1.000.000 z
. Deklaracja z
o� ona na wi
 ksz�  liczb
  akcji b
 dzie traktowana, jak z
o� ona na 1.612.818 akcji. Deklaracja, w 
której warto	�  akcji wynosi mniej, ni�  1.000.000 z
. jest niewa� na. 
Sk
adanie zapisów 
Zapisy na akcje powinny opiewa�  na liczb
  akcji nie wi
 ksz� , ni�  wskazana zaproszeniu do z
o� enia zapisu. Z
o� enie zapisu przez 
podmioty, które w trakcie budowania Ksi
 gi Popytu zadeklarowa
y do obj
 cia akcje po cenie wy� szej, ni�  emisyjna, na liczb
  akcji 
mniejsz� , ni�  wskazana w zaproszeniu do z
o� enia zapisu spowoduje, � e nie b
 dzie on traktowany preferencyjnie przy przydzielaniu 
akcji. W przypadku z
o� enia przez taki podmiot zapisu na wi
 ksz�  liczb
  akcji, uprzywilejowaniu przy przydziale b
 dzie on 
podlega�  jedynie w cz
	 ci pokrywaj� cej si
  z zaproszeniem, a pozosta
a liczba akcji nie b
 dzie w ogóle uwzgl
 dniana przy 
dokonywaniu przydzia
u akcji. W przypadku z
o� enia zapisu na wi
 ksz�  liczb
  akcji przez podmiot, który w deklaracji wskaza
 cen
  
równ�  emisyjnej, b
 dzie on traktowany, jak z
o� ony na liczb
  akcji wskazan�  w zaproszeniu.  
 
Transza otwarta 
Sk
adanie zapisów 
Zapis mo� e opiewa�  na dowoln� , pe
n�  liczb
  akcji, nie przekraczaj� c przy tym jednak liczby akcji oferowanych, tj. 1.912.818. Zapis 
z
o� ony na wi
 ksz�  liczb
  akcji traktowany b
 dzie jakby obejmowa
 1.912.818 akcji. 
 

1.7 Wskazanie terminu, w którym mo
 liwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzy s�  uprawnieni do 
wycofywania si�  ze z
o
 onego zapisu 

 
W zwi� zku z art. 51. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w okresie wa� no	 ci prospektu emisyjnego, Emitent ma obowi� zek 
niezw
ocznie, nie pó
 niej jednak ni�  terminie 24 godzin przekazywa�  Komisji, w formie aneksu do prospektu emisyjnego wraz z 
wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o wszelkich zdarzeniach lub okoliczno	 ciach, które mog
yby w sposób znacz� cy 
wp
yn��  na ocen
  papieru warto	 ciowego, o których Emitent powzi� 
 wiadomo	�  po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego. 
Obowi� zek ten ustaje w dniu rozpocz
 cia notowa�  Akcji Serii J na rynku regulowanym. W my	 l art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie 
publicznej, je� eli po rozpocz
 ciu subskrypcji do publicznej wiadomo	ci zosta
 udost
 pniony aneks dotycz� cy zdarzenia lub 
okoliczno	 ci zaistnia
ych przed dokonaniem przydzia
u papierów warto	 ciowych, o którym ich emitent powzi� 
 wiadomo	�  przed 
przydzia
em, osoba, która z
o� y
a zapis przed udost
 pnieniem aneksu do publicznej wiadomo	ci, ma prawo uchylenia si
  od skutków 
prawnych z
o� onego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udost
 pnienia aneksu. Uchylenie si
  od skutków prawnych zapisu 
nast
 puje przez o	wiadczenie na pi	mie z
o� one w firmie inwestycyjnej oferuj� cej papiery warto	 ciowe. Inwestor mo� e z
o� y�  
o	wiadczenie w miejscu z
o� enia zapisu, od którego skutków si
  uchyla. W takim przypadku Emitent jest zobowi� zany do 
odpowiedniej zmiany terminu przydzia
u papierów warto	 ciowych w celu umo� liwienia realizacji tego prawa. Je
 eli wi� c przed 
dokonaniem przydzia
u Akcji Serii J Emitent powe� mie wiadomo��  o nowym zdarzeniu lub okoliczno� ci, termin przydzia
u 
akcji zostanie przed
u
 ony do dwóch dni roboczych od udost� pnienia aneksu. Informacja o przesuni
 ciu terminu przydzia
u 
zostanie podana do publicznej wiadomo	ci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej. 
W przypadku zaistnienia takiego przypadku Emitent dokona zwrotu kwoty uiszczonej tytu
em op
acenia Akcji Serii J w terminie 2 
tygodni od dnia z
o� enia o	wiadczenia, o ile o	wiadczenie to z
o� one zostanie w trakcie trwania subskrypcji. W przypadku z
o� enia 
o	wiadczenia po up
ywie tego okresu, zwrot 	 rodków nast� pi w terminie 2 tygodni od dnia dokonania przydzia
u akcji. Zwrot 
zostanie dokonany w sposób w
a	 ciwy do przekazania 	 rodków w przypadku niedoj	 cia emisji do skutku albo te�  na rachunek 
wskazany w o	wiadczeniu od uchylenia si
  od skutków prawnych z
o� onego zapisu, o ile w o	wiadczeniu zostanie wskazany inny 
rachunek. 
Zwrot wp
aconych kwot nast� pi bez jakichkolwiek odszkodowa�  lub odsetek. Wszelkie konsekwencje z tytu
u podania 
niew
a	 ciwego numeru rachunku, na który ma zosta�  dokonany zwrot 	 rodków, ponosi osoba sk
adaj� ca o	wiadczenie. 
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1.8 Sposób i terminy przewidziane na wnoszenie wp
at na papiery warto� ciowe oraz dostarczenie 
papierów warto� ciowych 

 

1.8.1  Wp
aty na Akcje Serii J 

Warunkiem skutecznego z
o� enia zapisu na Akcje Serii J w Transzy inwestorów instytucjonalnych jest dokonanie wp
aty w kwocie 
wynikaj� cej z iloczynu liczby Akcji Serii J wskazanych w zapisie i ich ceny emisyjnej, z uwzgl
 dnieniem zasad, o których mowa w 
pkt. 1.3 Rozdzia
u V Noty o Papierach Warto	 ciowych. Wp
ata na Akcje Serii J musi wp
yn��  na rachunek Oferuj� cego najpó
 niej w 
chwili sk
adania zapisu. Za termin dokonania wp
aty uznaje si
  dat
  wp
ywu 	 rodków pieni
� nych na rachunek Oferuj� cego. W 
przypadku op
acenia mniejszej liczby akcji, ni�   wskazana w dokumencie zapisu, przy dokonywaniu przydzia
u akcji nie b
 d�  brane 
pod uwag
  akcje nie op
acone lub op
acone nieterminowo, z uwzgl
 dnieniem zasady, � e nie mo� na naby�  u
amkowych cz
	 ci akcji.  
Wp
aty mog�  by�  dokonane wy
� cznie w formie przelewu i w z
otych polskich na rachunek Oferuj� cego nr 70 1740 0006 0000 3000 
0002 4180.  
Dopuszczalne s�  nast
 puj� ce formy dokonywania wp
at: 
- przelewem, 
- gotówk�  w POK przyjmuj� cym zapis, 
- powy� szymi sposobami 
� cznie. 
 
Wp
aty na Akcje Serii J powinny by�  dokonywane z adnotacj� : „Wp
ata na akcje Serii J GANT SA”. 
Wp
aty na Akcje Serii J nie podlegaj�  oprocentowaniu. 
 
 
Z uwagi na fakt, i�  do obs
ugi subskrypcji i dokonania przydzia
u Akcji w Transzy otwartej wykorzystany zostanie system 
teleinformatyczny GPW inwestor musi najpó
 niej w chwili sk
adania zapisu posiada�  na rachunku inwestycyjnym prowadzonym 
przez instytucj
  finansow�   przyjmuj� c�  zapis (lub na rachunku inwestycyjnym, który prowadzi bank depozytariusz) 	 rodki pieni
� ne 
w wysoko	 ci pozwalaj� cej na pe
ne op
acenie zapisu (iloczyn liczby Akcji Serii J wskazanych w zapisie i ich ceny emisyjnej) z 
uwzgl
 dnieniem zasad, o których mowa w pkt. 1.3 Rozdzia
u V Noty o Papierach Warto	 ciowych oraz na uiszczenie prowizji 
pobieranej przez instytucj
  finansow�  przyjmuj� c�  zapis. � rodki pieni
� ne zgromadzone na rachunku inwestycyjnym w wysoko	 ci 
odpowiadaj� cej tym p
atno	 ciom zostan�  zablokowane w chwili sk
adania zapisu. 
� rodki na op
acenie zapisu zostan�  pobrane z rachunku inwestycyjnego nast
 pnego dnia roboczego po dokonaniu przydzia
u akcji w 
Transzy otwartej w wysoko	 ci wynikaj� cej z liczby przydzielonych akcji. 
 
 
Zgodnie z Ustaw�  z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia
aniu wprowadzania do obrotu finansowego warto	 ci maj� tkowych 
pochodz� cych z nielegalnych lub nieujawnionych 
 róde
 oraz przeciwdzia
aniu finansowania terroryzmu (Dz. U. Z 2003 r. Nr 153, 
poz. 1505 z pó
 n. zm.) dom maklerski ma obowi� zek rejestracji nast
 puj� cych transakcji : 
 
1. ka� dej jednorazowej wp
aty, ze szczególnym uwzgl
 dnieniem wp
at gotówkowych lub polece�  przelewu powy� ej 15.000 EUR, 
2. równie�  mniejszych wp
at, ze szczególnym uwzgl
 dnieniem wp
at gotówkowych lub polece�  przelewu nast
 puj� cych po sobie w 
ci� gu krótkiego czasu, przekraczaj� cych w sumie kwot
  15.000 EUR, 
3. ka� dej wp
aty i polecenia przelewu, innych ni�  te, o których mowa w pkt. 1 i 2, które s�  dokonywane w okoliczno	 ciach 
	wiadcz� cych, � e mog�  one mie�  na celu lokowanie 	 rodków pieni
� nych pochodz� cych z przest
 pstwa lub maj� cych zwi� zek z 
przest
 pstwem. 
 
Zgodnie z ustaw�  z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia
aniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto	 ci maj� tkowych 
pochodz� cych z nielegalnych lub nieujawnionych 
 róde
 oraz o przeciwdzia
aniu finansowania terroryzmu (Dz. U. Nr 116, poz. 1216 
z pó
 n. zmianami) dom maklerski ma obowi� zek rejestracji transakcji, gdy jej okoliczno	 ci wskazuj� , � e 	 rodki mog�  pochodzi�  z 
nielegalnych lub nieujawnionych 
 róde
, bez wzgl
 du na warto	�  transakcji i jej charakter lub gdy zachodzi uzasadnione podejrzenie, 
ze ma ona zwi� zek z pope
nieniem przest
 pstwa, o którym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 
88 poz. 553 i nr 128 poz. 840, z pó
 n. zmianami).  
 
Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach zarejestrowanych zgodnie z 
wy� ej okre	 lonymi zasadami. 
 
Stosownie do Uchwa
y nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego w sprawie trybu post
 powania banków w przypadku prania pieni
 dzy 
oraz ustalenia wysoko	 ci kwoty i warunków prowadzenia rejestru wp
at gotówkowych powy� ej okre	 lonej kwoty oraz danych o 
osobach dokonuj� cych wp
aty i na rzecz których wp
ata zosta
a dokonana (Dz. Urz. NBP nr 18 poz. 40) informacja o wp
acie 
gotówkowej, której warto	�  przekracza równowarto	�  10.000 EUR oraz dane dotycz� ce m.in. osoby dokonuj� cej wp
aty oraz osoby, 
w imieniu której wp
ata jest dokonywana, zostan�  zamieszczone w rejestrze prowadzonym przez bank. Osoba dokonuj� ca takiej 
wp
aty zobowi� zana jest do okazania odpowiednich dokumentów w celu identyfikacji swojej to� samo	ci oraz to� samo	ci osoby, w 
której imieniu dokonuje wp
aty. 
 
Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest zobowi� zany przeciwdzia
a�  wykorzystaniu swojej dzia
alno	 ci dla celów 
maj� cych zwi� zek z przest
 pstwem, o którym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88 poz. 553 
i nr 128 poz.840, z pó
 n. zmianami) lub w celu ukrycia dzia
a�  przest
 pczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia 
okoliczno	 ci, o których mowa powy� ej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto, zgodnie z art.106 ust.4 Prawa Bankowego 
bank jest obowi� zany do prowadzenia rejestru wp
at gotówkowych powy� ej okre	 lonej kwoty oraz danych o osobach dokonuj� cych 
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wp
aty i na których rzecz wp
ata zosta
a dokonana. Wysoko	�  kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o którym mowa powy� ej, oraz 
tryb post
 powania banków w przypadkach, o których mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88 
poz. 553 i nr 128 poz. 840) ustala Komisja Nadzoru Bankowego. 
 
Pracownik banku, który wbrew swoim obowi� zkom nie zawiadamia o okoliczno	 ciach wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa 
Bankowego, nie przestrzega zasad post
 powania okre	 lonych w art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno	�  
porz� dkow� , co nie wy
� cza odpowiedzialno	 ci karnej, je� eli czyn wype
nia znamiona przest
 pstwa. 
 
Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialno	 ci za szkod
 , która mo� e wynikn��  z wykonania w dobrej 
wierze obowi� zków okre	 lonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim wypadku je� eli okoliczno	 ci, o których mowa w art. 
106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie mia
y zwi� zku z przest
 pstwem lub ukrywaniem dzia
a�  przest
 pczych, odpowiedzialno	�  za 
szkod
  wynik
�  ze wstrzymania czynno	 ci bankowych ponosi Skarb Pa� stwa. 
 
Zwraca si
  uwag
  inwestorów, � e wp
aty na Akcje Serii G dokonywane przez podmioty prowadz� ce dzia
alno	�  gospodarcz�  
powinny by�  zgodne z zasadami okre	 lonymi w art. 22  ustawy z dn. 2 lipca 2004 roku – O swobodzie dzia
alno	 ci gospodarczej 
(Dz. U. Nr  173, poz. 1807). 
 

1.8.2 Dostarczenie Akcji 

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prawa ze zdematerializowanych papierów warto	 ciowych 
powstaj�  z chwil�  ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papierów warto	 ciowych i przys
uguj�  osobie b
 d� cej posiadaczem 
tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi za rachunki papierów warto	 ciowych uznaje tak� e zapisy 
dotycz� ce tych papierów dokonane w zwi� zku z ich subskrypcj�  przez podmioty prowadz� ce dzia
alno	�  maklersk� , o ile 
identyfikuj�  one osoby, którym przys
uguj�  prawa z papierów warto	 ciowych i je	 li zosta
y one zarejestrowane w KDPW. W my	 l 
art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpocz
 ciem oferty publicznej emitent planuj� cy tak� e 
dopuszczenie papierów warto	 ciowych do obrotu na rynku regulowanym jest zobowi� zany podpisa�  z KDPW umow
 , której 
przedmiotem by
aby taka rejestracja. Z uwagi na okoliczno	� , � e zamiarem Emitenta jest dopuszczenie Akcji Serii J do obrotu na 
rynku regulowanym, nabycie Akcji Serii J nast� pi wraz z ich rejestracj�  w KDPW. Akcje zostan�  zarejestrowane w KDPW po 
wydaniu przez S� d Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwy� szenia kapita
u zak
adowego w drodze 
emisji Akcji Serii J i dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Natomiast po dokonaniu przydzia
u akcji w KDPW zostan�  
zarejestrowane PDA Serii J.   
Inwestorzy, którym przydzielono akcje nie odbieraj�  potwierdzenia nabycia PDA Serii J ani Akcji Serii J. Niezw
ocznie po 
zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostan�  one zaksi
 gowane na ich rachunkach papierów warto	 ciowych w instytucjach finansowych, 
w których sk
adali zapisy na akcje (Transza otwarta) albo wskazanych w dyspozycjach deponowania akcji (Transza inwestorów 
instytucjonalnych). Zapisanie Akcji Serii J na odpowiednich rachunkach papierów warto	 ciowych nast� pi w dniu ich rejestracji w 
KDPW. PDA ulegn�  wówczas zamianie na Akcje Serii J bez konieczno	 ci dokonywania dodatkowych czynno	 ci przez ich 
w
a	 cicieli. 
Akcje Serii F, G i H zosta
y wydane w postaci dokumentu. Przed zawarciem z KDPW umowy dotycz� cej rejestracji tych akcji, 
wymaga si
 , aby dokumenty akcji zosta
y z
o� one do depozytu prowadzonego przez firm
  inwestycyjn� , która zobowi� zana jest 
utworzy�  rejestr osób uprawnionych z akcji (art. 6 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). Powstanie praw z Akcji 
Serii F, G i H w sposób, o jakim mowa w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi nast� pi po zarejestrowaniu akcji w KDPW, 
kiedy to zapisy w rejestrze uzyskaj�  status prawny zapisów na rachunkach papierów warto	 ciowych (art. 6 ust. 1 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi). Rejestracja ta nast� pi przed z
o� eniem wniosku o dopuszczenie akcji do obrotu gie
dowego. 
Akcje Serii F, G, H i K zosta
y wydane w postaci dokumentu. Przed zawarciem z KDPW umowy dotycz� cej rejestracji tych akcji, 
wymaga si
 , aby dokumenty akcji zosta
y z
o� one do depozytu prowadzonego przez firm
  inwestycyjn� , która zobowi� zana jest 
utworzy�  rejestr osób uprawnionych z akcji (art. 6 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). Powstanie praw z Akcji 
Serii F, G, H i K w sposób, o jakim mowa w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi nast� pi po zarejestrowaniu akcji w 
KDPW, kiedy to zapisy w rejestrze uzyskaj�  status prawny zapisów na rachunkach papierów warto	 ciowych (art. 6 ust. 1 Ustawy o 
obrocie instrumentami finansowymi). Rejestracja ta nast� pi przed z
o� eniem wniosku o dopuszczenie akcji do obrotu gie
dowego. 
 

1.9 Szczegó
owy opis sposobu podania wyników oferty do publicznej wiadomo�ci wraz ze wskazaniem 
daty, kiedy to nast� pi 

Po dokonaniu przez Zarz� d Emitenta przydzia
u Akcji Serii J informacja o wynikach przydzia
u akcji zostanie przekazana do 
publicznej wiadomo	ci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publicznej. 
Kieruj� c si
  wymogami art. 439 §2 Kodeksu spó
ek handlowych wykazy osób, którym przydzielono Akcje Serii J, ze wskazaniem 
liczby przyznanych ka� dej z nich Akcji Serii J, powinny zosta�  udost
 pnione najpó
 niej w terminie tygodnia od dnia przydzia
u 
Akcji Serii J i pozostawiony do wgl� du w ci� gu nast
 pnych dwóch tygodni w miejscach, gdzie zapisy by
y przyjmowane. 
O postanowieniu S� du Rejestrowego i doj	 ciu emisji do skutku Zarz� d poinformuje, zgodnie z art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie 
publicznej. 
Emisja Akcji Serii J nie dojdzie do skutku je� eli: 
– do dnia zamkni
 cia subskrypcji nie zostan�  poprawnie z
o� one zapisy i dokonane prawid
owo wp
aty na co najmniej 912.818 

Akcji Serii J, albo 
– na skutek z
o� enia o	wiadczenia o uchyleniu si
  od skutków z
o� onego zapisu, o którym mowa w pkt. 1.7 Rozdzia
u V Noty o 

Papierach Warto	 ciowych oka� e si
 , � e subskrybowanych zosta
o mniej, ni�  912.818 Akcji Serii J, albo 
– w ci� gu sze	 ciu miesi
 cy od daty wydania przez KNF zgody na zatwierdzenie Prospektu Zarz� d nie z
o� y w S� dzie 

Rejestrowym wniosku o rejestracj
  podwy� szenia kapita
u zak
adowego Spó
ki wynikaj� cego z emisji Akcji Serii J, albo 
– S� d Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmówi rejestracji podwy� szenia kapita
u zak
adowego o dokonan�  emisj
  

Akcji Serii J. 
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O zaistnieniu okoliczno	 ci powoduj� cych niedoj	 cie emisji do skutku i niedoj	 ciu emisji do skutku Zarz� d Emitenta poinformuje w 
trybie art. 56 ust. 1 oraz art. 58 Ustawy o ofercie publicznej.  
 
W przypadku niedoj	 cia emisji do skutku kwoty wp
acone na Akcje Serii J zostan�  zwrócone inwestorom w terminie dwóch tygodni 
od og
oszenia o niedoj	 ciu emisji do skutku na rachunki wskazane w formularzu zapisu. Zwrot wp
aconych kwot nast� pi bez 
jakichkolwiek odszkodowa�  lub odsetek. Wszelkie konsekwencje z tytu
u podania niew
a	 ciwego numeru rachunku, na który ma 
zosta�  dokonany zwrot 	 rodków, ponosi sk
adaj� cy zapis. 
 
W przypadku, gdy niedoj	 cie emisji do skutku spowodowane b
 dzie nie z
o� eniem przez Emitenta wniosku do S� du Rejestrowego o 
rejestracj
  podwy� szenia kapita
u zak
adowego w ci� gu sze	 ciu miesi
 cy od daty wydania przez KNF zgody na zatwierdzenie 
Prospektu, Emitent b
 dzie ponosi
 wobec osób, którym przydzieli
 Akcje Serii J odpowiedzialno	�  na podstawie art. 415 Kodeksu 
cywilnego. 
 

1.10 Procedury zwi� zane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno��  praw do subskrypcji 
papierów warto� ciowych oraz sposób post� powania z prawami do subskrypcji papierów 
warto� ciowych, które nie zosta
y wykonane 

Uchwa
a nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. wy
� czy
a w ca
o	 ci prawo poboru Akcji Serii J przez dotychczasowych 
akcjonariuszy. Charakter subskrypcji w zestawieniu z brakiem umowy o subemisj
  us
ugow�  powoduje, � e nie wyst
 puj�  
jakiekolwiek prawa do subskrypcji Akcji Serii J. 

 

2. ZASADY DYSTRYBUCJI I PRZYDZIA	U  

 
2.1 Rodzaje inwestorów, którym oferowane s�  papiery warto� ciowe. W przypadku, gdy oferta jest 

przeprowadzana jednocze�nie na rynkach w dwóch lub wi� kszej liczbie krajów i gdy transza jest 
zarezerwowana dla którego�  z tych rynków, nale
 y wskaza�  tak�  transz�  

Oferta Akcji Serii J zosta
a podzielona na dwie transze – Transz
  otwart�  i Transz
  inwestorów instytucjonalnych. 
Osobami uprawnionymi do sk
adania deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii J i zapisów na Akcje Serii J w Transzy 
inwestorów instytucjonalnych s�  osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadaj� ce osobowo	ci prawnej, zarówno 
rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 poz. 1178). W sk
adaniu 
deklaracji i zapisów na akcje mog�  tak� e uczestniczy�  podmioty prowadz� ce dzia
alno	�  polegaj� c�  na zarz� dzaniu cudzym 
pakietem papierów warto	 ciowych na zlecenie, które deklaruj�  zamiar nabycia akcji na rzecz osób, których rachunkami zarz� dzaj� . 
Osobami uprawnionymi do dokonywania zapisów na Akcje Serii J oferowane w Transzy otwartej s�  osoby fizyczne, osoby prawne 
oraz jednostki organizacyjne nie posiadaj� ce osobowo	ci prawnej, zarówno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 
27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 poz. 1178).  
 

2.2 W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nale
 y okre� li � , czy znaczni akcjonariusze lub 
cz
onkowie organów zarz� dzaj� cych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta zamierzaj�  
uczestniczy�  w subskrypcji w ramach oferty oraz, czy którakolwiek z osób zamierza obj��  ponad 
pi��  procent papierów warto� ciowych b� d� cych przedmiotem oferty 

Cz
onkowie Zarz� du i Rady Nadzorczej nie wykluczaj�  uczestnictwa w ofercie Akcji Serii J. 
 

2.3 Informacje podawane przed przydzia
em 

 

2.3.1 Podzia
 oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestorów instytucjonalnych, drobnych (detalicznych) inwestorów i 
pracowników Emitenta oraz wszelkich innych transz 

Oferta Akcji Serii J zosta
a podzielona na dwie transze – Transz
  otwart�  i Transz
  inwestorów instytucjonalnych. W Transzy 
inwestorów indywidualnych oferowanych jest 300.000 akcji, natomiast w Transzy inwestorów instytucjonalnych 1.612.818 akcji.  
 

2.3.2 Zasady okre� laj� ce sytuacj� , w której mo�e doj��  do zmiany wielko� ci transz (claw-back), maksymalna wielko��  przesuni� cia 
oraz minimalne warto� ci procentowe dla poszczególnych transz 

Emitent ma prawo do dokonywania przesuni
 cia Akcji Serii J z Transzy inwestorów instytucjonalnych do Transzy otwartej po 
zako� czeniu subskrypcji. Skorzystanie z takiego mechanizmu b
 dzie mia
o na celu wy
� cznie optymalizacj
  przydzia
u akcji, która 
zapewni obj
 cie jak najwi
 kszej ich liczby i b
 dzie polega�  na zasileniu Transzy otwartej akcjami, na które nie z
o� ono zapisów w 
Transzy inwestorów instytucjonalnych. W skrajnym przypadku mo� e wi
 c wyst� pi�  sytuacja, w której na skutek braku 
zainteresowania obj
 ciem akcji w Transzy inwestorów instytucjonalnych, wszystkie akcje wchodz� ce w jej sk
ad zostan�  przesuni
 te 
do Transzy Otwartej. 
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2.3.3 Metoda lub metody przydzia
u, które b� d�  stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i transz dla pracowników 
Emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach 

Przydzia
 Akcji w Transzy otwartej nast� pi za po	 rednictwem systemu informatycznego GPW, na podstawie umowy zawartej 
pomi
 dzy Spó
k� , GPW i Oferuj� cym. 
W dniu okre	 lonym przez GPW poszczególne firmy inwestycyjne przyjmuj� ce zapisy wystawi�  zlecenia kupna Akcji Serii J w 
liczbie odpowiadaj� cej stanowi z
o� onych w ich placówkach zapisów, natomiast Oferuj� cy w dniu przydzia
u akcji z
o� y zlecenie 
sprzeda� y obejmuj� ce 
� czn�  liczb
  akcji przeznaczon�  do obj
 cia w Transzy otwartej. 
Je� eli zapisy z
o� one w Transzy otwartej opiewa�  b
 d�  na liczb
  akcji nie wi
 ksz� , ni�  oferowana w tej transzy (uwzgl
 dniaj� c tak� e 
zasad
  przesuni
�  mi
 dzy transzami), akcje zostan�  przydzielone wszystkim inwestorom w liczbie zgodnej ze z
o� onymi przez nich 
zapisami. 
Je	 li zapisy opiewa�  b
 d�  na wi
 ksz�  liczb
  akcji, ni�  oferowana w tej transzy (uwzgl
 dniaj� c tak� e zasad
  przesuni
�  mi
 dzy 
transzami), Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapisów. U
amkowe cz
	 ci akcji nie b
 d�  przydzielane, a tak� e Emitent nie 
przydzieli akcji kilku osobom 
� cznie. Akcje pozosta
e po zaokr� gleniach przydzielane b
 d�  kolejno, pocz� wszy od najwi
 kszych 
zapisów do najmniejszych, a�  do ca
kowitego ich wyczerpania.  
Inwestorom, którym przydzielono mniejsz�  liczb
  akcji, ni�  okre	 lona w zapisie lub nie przydzielono � adnej akcji odpowiednie 
kwoty zostan�  odblokowane na rachunkach inwestycyjnych nast
 pnego dnia roboczego po przydziale akcji. 
Odblokowane 	 rodki nie zostan�  powi
 kszone o jakiekolwiek odszkodowania lub odsetki. 
 

2.3.4 Opis wszystkich wcze�niej ustalonych sposobów preferencyjnego traktowania okre� lonych rodzajów inwestorów lub 
okre� lonych grup powi� zanych (w
� cznie z programami dla rodzin i osób zaprzyja� nionych) przy przydziale papierów 
warto� ciowych, z podaniem warto� ci oferty zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydzia
u jako procent ca
o� ci oferty 
oraz kryteriów kwalifikuj� cych do takich rodzajów lub grup 

Rozwi� zania te nie maj�  zastosowania do publicznej oferty Akcji Serii J. 
 

2.3.5 Informacja, czy sposób traktowania, przy przydziale, zapisów lub ofert na zapisy mo�e by�  uzale� niony od tego, przez jaki 
podmiot lub za po� rednictwem jakiego podmiotu s�  one dokonywane 

Emitent zastrzega sobie prawo uznaniowego przydzia
u pojedynczych Akcji Serii J powsta
ych w nast
 pstwie nadsubskrybcji z 
nieprzydzielonych u
amkowych cz
	 ci akcji, zgodnie z zasadami redukcji uj
 tymi w pkt. 1.5 Rozdzia
u V Noty o Papierach 
Warto	 ciowych. Nie wyst
 puj�  � adne inne preferencje przy przydzielaniu Akcji Serii J. 
 

2.3.6 Docelowa minimalna wielko��  pojedynczego przydzia
u w ramach transzy inwestorów indywidualnych, je� li wyst� puje 

Rozwi� zania tego nie przewidziano przy publicznej ofercie Akcji Serii J. 
 

2.3.7 Warunki zamkni� cia oferty, jak równie�  najwcze�niejszy mo� liwy termin jej zamkni� cia 

Emitent przewiduje, � e subskrypcja Akcji Serii J zako� czy si
  20 kwietnia 2007 r. Emitent nie przewiduje skrócenia okresu 
przyjmowania zapisów na Akcje Serii J po rozpocz
 ciu subskrypcji. Stosowna informacja o jakiejkolwiek zmianie terminów zostanie 
podana do publicznej wiadomo	ci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej. 
 

2.3.8 Mo� liwo��  sk
adania wielokrotnych zapisów 

Szczegó
owe informacje o zasadach sk
adania zapisów na Akcje Serii J, jak te�  deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii J 
zaprezentowano w pkt. 1.3 Rozdzia
u V Noty o Papierach Warto	 ciowych. 
 

2.4 Procedura zawiadamiania inwestorów o liczbie przydzielonych papierów warto� ciowych wraz ze 
wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpocz� cie obrotu przed dokonaniem tego zawiadomienia 

Po dokonaniu przez Zarz� d Emitenta przydzia
u Akcji Serii J informacja o wynikach przydzia
u akcji zostanie przekazana do 
publicznej wiadomo	ci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publicznej. 
Kieruj� c si
  wymogami art. 439 §2 Kodeksu spó
ek handlowych wykazy osób, którym przydzielono Akcje Serii J, ze wskazaniem 
liczby przyznanych ka� dej z nich Akcji Serii J, powinny zosta�  udost
 pnione najpó
 niej w terminie tygodnia od dnia przydzia
u 
Akcji Serii J i pozostawiony do wgl� du w ci� gu nast
 pnych dwóch tygodni w miejscach, gdzie zapisy by
y przyjmowane. 
Inwestorzy, którym przydzielono akcje nie otrzymaj�  od Emitenta zawiadomie�  o nabyciu PDA Serii J, ani Akcji Serii J. 
Niezw
ocznie po zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostan�  one zaksi
 gowane na ich rachunkach papierów warto	 ciowych w 
instytucjach finansowych, w których sk
adali zapisy na akcje (Transza otwarta) albo wskazanych w dyspozycjach deponowania akcji 
(Transza inwestorów instytucjonalnych). Zapisanie Akcji Serii J na odpowiednich rachunkach papierów warto	 ciowych nast� pi w 
dniu ich rejestracji w KDPW. PDA ulegn�  wówczas zamianie na Akcje Serii J bez konieczno	 ci dokonywania dodatkowych 
czynno	 ci przez ich w
a	 cicieli. 
 

2.5  Nadprzydzia
 i opcja dodatkowego przydzia
u typu „green shoe” 

Rozwi� zania tego nie przewidziano w przypadku oferty Akcji Serii J. 
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3. CENA  

 
3.1 Wskazanie ceny, po której b� d�  oferowane papiery warto� ciowe. W przypadku, gdy cena nie jest 

znana lub gdy nie istnieje ustanowiony lub p
ynny rynek dla danych papierów warto� ciowych, 
nale
 y wskaza�  metod�  okre� lenia ceny oferty wraz ze wskazaniem osoby okre� laj � cej kryteria 
s
u
� ce do ustalenia ceny lub formalnie odpowiedzialnej za ustalenie ceny. Wskazanie wielko� ci 
kosztów i podatków, które w tym przypadku musi ponie��  inwestor zapisuj� cy si�  na papiery 
warto� ciowe lub je nabywaj� cy 

Na podstawie Uchwa
y nr 9 NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. cen
  emisyjn�  Akcji Serii J ma prawo ustali�  Zarz� d.  
Emitent postanowi
 przeprowadzi�  proces budowania Ksi
 gi Popytu polegaj� cy na przyjmowaniu od zainteresowanych inwestorów 
instytucjonalnych deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii J po proponowanej przez te podmioty cenie. Zarz� d ustali
, � e 
proponowana w deklaracjach zainteresowania cena musi mie	 ci�  si
  w przedziale mi
 dzy 60 z
., a 90 z
. za jedn�  Akcj
  Serii J. Cen
  
emisyjn�  ustali Zarz� d wed
ug w
asnego uznania, bior� c jednak pod uwag
  w szczególno	 ci wyniki przeprowadzonego procesu 
budowania Ksi
 gi Popytu. Cena Akcji Serii J b
 dzie cen�  sta
� , jednolit�  dla obu transz. Cena emisyjna wyniesie maksymalnie 90 z
. 
za jedn�  Akcj
  Serii J. 
Inwestorzy sk
adaj� cy zapisy na Akcje Serii J w Transzy otwartej musz�  liczy�  si
  z konieczno	 ci�  uiszczenia prowizji pobieranej 
przez instytucj
  finansow�  przyjmuj� c�  zapis. 
Poza tym z nabyciem Akcji Serii J w ramach oferty publicznej wi� za�  si
  mog�  prowizje pobierane za przelew lub wp
at
  
gotówkow�  na pokrycie Akcji Serii J. W przypadku, gdyby podmiot zamierzaj� cy z
o� y�  zapis na Akcje Serii J nie posiada
 dot� d 
otwartego rachunku inwestycyjnego we w
a	 ciwej instytucji, musi si
  liczy�  z obarczeniem go kosztami z tytu
u otwarcia i 
prowadzenia takiego rachunku, zgodnie z tabel�  op
at i prowizji danej instytucji. 
 

3.2 Zasady podania do publicznej wiadomo�ci ceny papierów warto� ciowych w ofercie 

Przedzia
 cenowy, w ramach którego musi mie	 ci�  si
  proponowana w deklaracjach zainteresowania cena zosta
 podany w 
niniejszym Prospekcie i wynosi 60 z
. – 90 z
. za jedn�  Akcj
  Serii J. Cena emisyjna wyniesie maksymalnie 90 z
. za jedn�  Akcj
  
Serii J. 
Cena emisyjna zostanie podania do publicznej wiadomo	ci przed rozpocz
 ciem subskrypcji, w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie 
publicznej – poprzez równoczesne przekazanie informacji KNF i GPW, a po up
ywie 20 minut tak� e do publicznej wiadomo	ci, za 
po	 rednictwem Polskiej Agencji Prasowej oraz poprzez opublikowanie jej w sposób, w jaki zosta
 udost
 pniony do publicznej 
wiadomo	ci Prospekt Emisyjny.  
 

3.3 Je
 eli posiadaczom akcji Emitenta przys
uguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie ograniczone 
lub cofni� te, wskazanie podstawy ceny emisji, je
 eli emisja jest dokonywana za gotówk� , wraz z 
uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofni� cia prawa pierwokupu 

W przypadku publicznej oferty Akcji Serii J nie wyst
 puje prawo pierwokupu. 
 

3.4 W przypadku, gdy wyst� puje lub mo
 e wyst� powa�  znacz� ca rozbie
 no��  pomi� dzy cen�  papierów 
warto� ciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami gotówkowymi poniesionymi na 
nabycie papierów warto� ciowych przez cz
onków organów administracyjnych, zarz� dzaj� cych lub 
nadzorczych albo osoby zarz� dzaj� ce wy
 szego szczebla lub osoby powi� zane w transakcjach 
przeprowadzonych w ci� gu ostatniego roku, lub te
  papierów warto� ciowych, które maj�  oni 
prawo naby�  - porównanie op
at ze strony inwestorów w ofercie publicznej oraz efektywnych 
wp
at gotówkowych dokonanych przez takie osoby 

NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. podj
 
o uchwa

  o subskrypcji prywatnej 778.986 akcji serii E o cenie emisyjnej wynosz� cej 1 z
. 
za akcj
 . W dniu 20 kwietnia 2006 r. zawarto umowy obj
 cia akcji serii E, których stron�  by
y nast
 puj� ce osoby: 
- Pan Janusz Konopka (obj� 
 50.000 akcji), 
- Pan Miros
aw Motyka (obj� 
 50.000 akcji),  
- Pani Danuta Antkowiak (obj
 
a 95.000 akcji), 
- Pan Leopold Dobroski (obj� 
 50.000 akcji), 
- Pan Karol Antkowiak (obj� 
 328.986 akcji), 
- Pan Dariusz Ma
aszkiewicz (obj� 
 110.000 akcji), 
- Pan Henryk Antkowiak (obj� 
 95.000 akcji). 
 
Pan Janusz Konopka sprawuje aktualnie funkcj
  Przewodnicz� cego Rady Nadzorczej, Pan Dariusz Ma
aszkiewicz – Prezesa 
Zarz� du, a Pan Karol Antkowiak – Cz
onek Zarz� du. Pan Miros
aw Motyka  pe
ni aktualnie funkcj
  Prezesa Zarz� du GANT sp. z 
o.o. Pan Henryk Antkowiak i Pan Leopold Dobroski pe
nili w przesz
o	 ci funkcj
  Cz
onków Zarz� du. Pani Danuta Antkowiak by
a z 
kolei akcjonariuszem posiadaj� cym akcje uprawniaj� ce do wykonywania ponad 5% g
osów na WZA.  
Ponadto w ci� gu ostatniego roku osoby wchodz� ce w sk
ad Zarz� du i Rady Nadzorczej nabywa
y akcje Emitenta sk
adaj� c zlecenia 
na GPW. Osoby te zobowi� zane s�  informowa�  Emitenta o zawieranych transakcjach a ten, przekazywa�  uzyskane informacje do 
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wiadomo	ci publicznej. Komunikaty Emitenta, w tym traktuj� ce o transakcjach dokonywanych przez cz
onków Zarz� du i Rady 
Nadzorczej, s�  dost
 pne na stronie internetowej Emitenta: www.gant.pl. 
 

4. PLASOWANIE I GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)  

 

4.1 Nazwa i adres koordynatora(ów) ca
o� ci i poszczególnych cz�� ci oferty oraz, w zakresie znanym 
Emitentowi lub oferentowi, podmiotów zajmuj� cych si�  plasowaniem w ró
 nych krajach, w 
których ma miejsce oferta 

Podmiotem pe
ni� cym funkcj
  oferuj� cego Akcje Serii J w ramach oferty publicznej jest Dom Maklerski AmerBrokers S.A., Al. 
Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa. Oferuj� cy utworzy
 konsorcjum firm inwestycyjnych zajmuj� cych si
  plasowaniem oferty w 
Transzy otwartej. Lista POK przyjmuj� cych zapisy na Akcje Serii J oferowane w tej transzy stanowi Za
� cznik nr 4 do Noty o 
Papierach Warto	 ciowych. 
Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii J i zapisy na akcje w Transzy inwestorów instytucjonalnych mo� na sk
ada�  
wy
� cznie w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X pi
 tro. 
Oferta Akcji Serii J jest przeprowadzana wy
� cznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 
 

4.2 Nazwa i adres agentów ds. p
atno� ci i podmiotów �wiadcz� cych us
ugi depozytowe w ka
 dym 
kraju 

Akcje Serii F, G, H, J i K zostan�  zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierów 
Warto	 ciowych S.A., z siedzib�  przy ul. Ksi��
 cej 4, 00-498 Warszawa. 
 

4.3 Nazwa i adres podmiotów, które podj� 
y si�  gwarantowania emisji na zasadach wi�
� cego 
zobowi� zania oraz nazwa i adres podmiotów, które podj� 
y si�  plasowania oferty bez wi�
� cego 
zobowi� zania lub na zasadzie „do
o
 enia wszelkich stara
 ”. Wskazanie istotnych cech umów, 
wraz z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy nie ca
a emisja jest obj� ta gwarancj� , 
nale
 y wskaza�  cz���  niepodlegaj� c�  gwarancji. Wskazanie ogólnej kwoty prowizji za 
gwarantowanie i za plasowanie 

Zarz� d Emitenta nie posiada uprawnienia do zawarcia umowy dotycz� cej gwarantowania oferty Akcji Serii J. 
 

4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji 

Zarz� d Emitenta nie posiada uprawnienia do zawarcia umowy dotycz� cej gwarantowania oferty Akcji Serii J. 
 

5. DOPUSZCZENIE PAPIERÓW WARTO � CIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZ � CE 

OBROTU  

 
5.1 Wskazanie, czy oferowane papiery warto� ciowe s�  lub b� d�  przedmiotem wniosku o 

dopuszczenie do obrotu, z uwzgl� dnieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych 
rynkach równowa
 nych wraz z okre� leniem tych rynków 

Emitent z
o� y do Zarz� du GPW wspólny dla Akcji Serii F, G, H, J i K wniosek o wprowadzenie ich do obrotu na GPW. Z
o� enie 
wniosku nast� pi po podj
 ciu przez WZA Emitenta uchwa
y w sprawie podzia
u zysku za rok obrotowy 2006 i po wydaniu przez S� d 
Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwy� szenia kapita
u zak
adowego w drodze emisji Akcji Serii J 
oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Akcje Serii G, H, J i K, jako nie uprawnione do uczestnictwa w podziale zysku 
za rok obrotowy 2006 r. nie mog�  by�  wprowadzone do obrotu gie
dowego pod kodem PLGANT000014, pod którym notowane s�  
akcje dotychczasowych serii, do dnia ustalenia prawa do dywidendy za 2006 r. w
� cznie lub postanowienia WZA o nie wyp
acaniu 
dywidendy za 2006 r. Intencj�  Zarz� du jest wprowadzenie Akcji Serii F, G, H, J i K do obrotu gie
dowego w II kwartale 2007 roku. 
Akcje Serii F, G, H, J i K obj
 te zostan�  wspólnym kodem PLGANT000014.  
Zgodnie z §19 Regulaminu Gie
dy akcje nowej emisji Emitenta, którego akcje tego samego rodzaju s�  ju�  notowane na GPW s� , po 
spe
nieniu okre	 lonych kryteriów, dopuszczane i wprowadzane do obrotu gie
dowego w uproszczonym trybie, poprzez z
o� enie 
wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gie
dowego. W ocenie Zarz� du Emitenta, w odniesieniu do Akcji Serii F, G, H, J i K 
wszystkie te warunki zosta
y dochowane.  
Z uwagi na fakt, � e wyst� pienie z odpowiednimi wnioskami na GPW o wprowadzenie Akcji Serii J do obrotu gie
dowego zwi� zane 
jest z uprzednim uzyskaniem rejestracji s� dowej podwy� szenia kapita
u zak
adowego oraz dematerializacj�  i zarejestrowaniem Akcji 
Serii J w KDPW, a tak� e po podj
 ciem przez WZA Emitenta uchwa
y w sprawie podzia
u zysku za rok obrotowy 2006, Zarz� d 
Emitenta nie mo� e zagwarantowa� , � e notowanie Akcji Serii J rozpocznie si
  w planowanym terminie, tj. w II kwartale 2007 r. 
Emitent zamierza wprowadzi�  do obrotu na rynku równoleg
ym GPW PDA Serii J. Po dokonaniu przydzia
u akcji Zarz� d przedstawi 
GPW i KDPW stosown�  informacj
  i wyst� pi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gie
dowego PDA Serii J. Maj� c na 
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wzgl
 dzie zachowanie ci� g
o	 ci notowa� , PDA Serii J b
 d�  notowane do dnia poprzedzaj� cego dzie�  debiutu gie
dowego Akcji Serii 
J. 
 

5.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki równowa
 ne, na których, zgodnie z wiedz�  Emitenta, s�  
dopuszczone do obrotu papiery warto� ciowe tej samej klasy, co papiery warto� ciowe oferowane 
lub dopuszczane do obrotu 

Do obrotu na rynku równoleg
ym GPW jest dopuszczonych 6.721.014 akcji o kodzie ISIN PLGANT000014. 
 

5.3 Je
 eli jednocze�nie lub prawie jednocze�nie z utworzeniem papierów warto� ciowych, co do 
których oczekuje si�  dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, przedmiotem subskrypcji 
lub plasowania o charakterze prywatnym s�  papiery warto� ciowe tej same klasy, lub, je
 eli 
tworzone s�  papiery warto� ciowe innej klasy w zwi� zku z plasowaniem o charakterze 
publicznym lub prywatnym - szczegó
owe informacje na temat charakteru takich operacji oraz 
liczb�  i cechy papierów warto� ciowych, których operacje te dotycz�  

NWZA z dnia 16 stycznia 2007 r. podj
 
o uchwa

  o emisji 800.000 akcji zwyk
ych na okaziciela serii I przebiegaj� cej w drodze 
subskrypcji zamkni
 tej. Emisja akcji zosta
a skierowana do Panów: Dariusza Ma
aszkiewicza, Henryka Feliksa i Karola Antkowiaka, 
którzy na dzie�  zatwierdzenia Prospektu stanowili Zarz� d Spó
ki. Uchwa
�  Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 22 stycznia 2007 r. 
cen
  emisyjna wyznaczono na poziomie 5 z
 za akcj
 . Umowy obj
 cia akcji zosta
y podpisane w dniu 25 stycznia 2007 r.  Zgodnie z 
postanowieniami NWZA wy
� czono mo� liwo	�  wprowadzenia akcji do obrotu gie
dowego przed 1 stycznia 2010 r.  
 

5.4 Nazwa i adres podmiotów posiadaj� cych wi�
� ce zobowi� zanie do dzia
ania jako po� rednicy w 
obrocie na rynku wtórnym, zapewniaj� c p
ynno��  za pomoc�  kwotowania ofert kupna i 
sprzeda
 y („bid” i „offer”), oraz podstawowych warunków ich  zobowi� zania 

Dla akcji Emitenta nie wyst
 puj�  okre	 lone powy� ej podmioty. 
 

5.5 Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedaj� cy akcjonariusz udzielili opcji nadprzydzia
u 
lub gdy w inny sposób zaproponowano potencjalne podj � cie dzia
a
  stabilizuj� cych cen�  w 
zwi� zku z ofert�  

Emitent nie planuje podejmowania dzia
a�  stabilizacyjnych zwi� zanych z publiczn�  ofert�  Akcji Serii J. 
 

6. INFORMACJE NA TEMAT W 	A � CICELI PAPIERÓW W ARTO� CIOWYCH OBJ � TYCH SPRZEDA	�   
 
 

6.1 Imi�  i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub podmiotu oferuj� cego 
papiery warto� ciowe do sprzeda
 y, charakter stanowiska lub innych istotnych powi� za
 , jakie 
osoby sprzedaj� ce mia
y w ci� gu ostatnich trzech lat z Emitentem papierów warto� ciowych lub 
jego poprzednikami albo osobami powi� zanymi 

Z uwagi na fakt, � e Akcje Serii J s�  oferowane w ofercie publicznej w ramach podwy� szenia kapita
u zak
adowego, brak jest 
w
a	 cicieli Akcji Serii J. 
 

6.2 Liczba i rodzaj papierów warto� ciowych oferowanych przez ka
 dego ze sprzedaj� cych 
w
a� cicieli papierów warto� ciowych 

Z uwagi na fakt, � e Akcje Serii J s�  oferowane w ofercie publicznej w ramach podwy� szenia kapita
u zak
adowego, brak jest 
w
a	 cicieli Akcji Serii J. 
 

6.3 Umowy zakazu sprzeda
 y akcji typu „lock-up” Strony, których to dotyczy. Tre��  umowy i 
wyj � tki od niej. Wskazanie okresu obj� tego zakazem sprzeda
 y 

Sytuacja ta nie ma odniesienia do oferty publicznej Akcji Serii F, G, H, J i K. 
 

7. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY  

Koszty emisji Akcji Serii J i ich wprowadzenia do obrotu gie
dowego obejm� : koszty przygotowania Prospektu, oferowania Akcji 
Serii J, og
osze�  obligatoryjnych, dzia
a�  promocyjnych i reklamowych, koszty zwi� zane z op
atami uiszczanymi KNF, GPW i 
KDPW oraz op
atami s� dowymi i notarialnymi. 
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Koszty emisji Akcji Serii F, G, H i K oraz wprowadzenia ich do obrotu gie
dowego i obejmuj� : koszty badania przez bieg
ego 
rewidenta wyznaczonego przez S� d Rejestrowy sprawozdania Zarz� du w przedmiocie wnoszonych do Spó
ki wk
adów 
niepieni
� nych na pokrycie Akcji Serii F, G, H i K og
osze�  obligatoryjnych, koszty zwi� zane z op
atami uiszczanymi KNF, GPW i 
KDPW oraz op
atami s� dowymi i notarialnymi. 
 
Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowo	ci koszty emisji akcji poniesione przy podwy� szeniu kapita
u zak
adowego 
zmniejszaj�  kapita
 zapasowy spó
ki do wysoko	 ci nadwy� ki warto	 ci emisji nad warto	 ci�  nominaln�  akcji, a pozosta
�  ich cz
	�  
zalicza si
  do kosztów finansowych. 
 

7.1 Wp
ywy pieni�
 ne netto ogó
em oraz szacunkowa wielko��  wszystkich kosztów emisji lub oferty 

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii J i ich wprowadzenia do obrotu gie
dowego wynios�  oko
o 900.000 – 1.500.000 z
. w 
zale� no	 ci od wielko	 ci pozyskanych z oferty 	 rodków. Przy za
o� eniu, � e cena emisyjna zosta
aby ustalona na poziomie 60 z
., 
mo� na szacowa� , � e wp
ywy netto wynios
yby oko
o 113.850.000 z
., a gdyby okre	 lono j�  na 90 z
. – oko
o 170.600.000. 
 
Poniesione dot� d koszty emisji Akcji Serii F, G, H i K i szacunkowe koszty ich wprowadzenia do obrotu gie
dowego wynosz�  oko
o 
140.000 z
. Przy ich uwzgl
 dnieniu Emitent pozyska
 z emisji Akcji Serii F, G, H i K w przybli� eniu 63.160.000 z
. 
 

8. ROZWODNIENIE  

Akcjonariat Gant S.A. (akcje serii A-I) prezentuje poni� sza tabela: 
 
Tabela 3 Akcjonariat Emitenta (z uwzgl� dnieniem akcji serii A-I) 

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji 
% udzia
 w strukturze 

akcjonariatu 
Liczba g
osów 

na WZA 
% udzia
 g
osów na 

WZA 
1. Antkowiak Karol 2 673 468 22,73% 3 813 468 26,93% 
2. Antkowiak Henryk 444 000 3,78% 716 000 5,06% 
3. Antkowiak Danuta 564 058 4,80% 884 058 5,96% 
4. Ma
aszkiewicz Dariusz 230 976 1,96% 547 776 3,87% 
5. Konopka Janusz 474 438 4,03% 865 638 6,11% 
6. Sjoblom El� bieta 815 220 6,93% 815 220 5,76% 
 

7. 
Park Bronisze Sp. z o.o. - podmiot 
zale� ny od Pani El� biety Sjoblom 110 000 0,94% 110 000 0,78% 

8. Bieli� ski Miros
aw 884 228 7,52% 884 228 6,24% 
9. MED. Sp. z o.o. 1 500 000 12,75% 1 500 000 10,59% 
10. Pozostali 4 064 794 34,56% 4 064 794 28,70% 

 Ogó
em 11 761 182 100,00% 14 201 182 100,00% 
� ród
o: Emitent 
 
W przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nie obejm�  akcji serii J (maksymalna ilo	�  1.912.818 szt.) obj
 tych Ofert�  Publiczn�  
i akcji serii K (526.000 szt.) rozwodnienie przedstawia si
  nast
 puj� co: 
 
Tabela 4 Rozwodnienie w przypadku kiedy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie obejm�  akcji serii J (maksymalna ilo��  1.912.818 szt.) 
obj� tych Ofert�  Publiczn�  i akcji serii K (526.000 szt.) 

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji 
% udzia
 w strukturze 

akcjonariatu 
Liczba g
osów 

na WZA 
% udzia
 g
osów na 

WZA 
1. Antkowiak Karol 2 673 468 18,83% 3 813 468 22,92% 
2. Antkowiak Henryk 444 000 3,13% 716 000 4,30% 
3. Antkowiak Danuta 564 058 3,97% 884 058 5,31% 
4. Ma
aszkiewicz Dariusz 230 976 1,63% 547 776 3,29% 
5. Konopka Janusz 474 438 3,34% 865 638 5,20% 
6. Sjoblom El� bieta 815 220 5,74% 815 220 4,90% 
 

7. 
Park Bronisze Sp. z o.o. - podmiot 
zale� ny od Pani El� biety Sjoblom 

 
110 000 

 
0,77% 

 
110 000 

 
0,66% 

8. Bieli� ski Miros
aw 884 228 6,23% 884 228 5,31% 
9. MED. Sp. z o.o. 1 500 000 10,56% 1 500 000 9,01% 
10. Pozostali 6 503 612 45,80% 6 503 612 39,08% 

  Ogó
em 14 200 000 100,00% 16 640 000 100,00% 
� ród
o: Emitent 
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9. INFORMACJE DODATKOWE  

 

9.1  W przypadku, gdy w nocie o papierach warto� ciowych wymienia si�  doradców zwi� zanych z 
emisj� , opis zakresu ich dzia
a
  

Dzia
ania Doradcy Prawnego w zwi� zku z emisj�  Akcji serii F, G, H, J i K: 
- przygotowanie projektów uchwa
 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spó
ki w sprawie podwy� szenia kapita
u zak
adowego, 

zmiany statutu, w sprawie przeprowadzenia oferty publicznej i wprowadzenia akcji do obrotu na Gie
dzie Papierów 
Warto	 ciowych S.A. w Warszawie. 

- obs
uga prawna Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na którym podj
 te zostan�  wy� ej wymienione uchwa
y. 
- przygotowanie uchwa
 innych organów Spó
ki (Rada Nadzorcza, Zarz� d) zwi� zanych opisan�  transakcj� . 
- przygotowanie prawnej cz
	 ci Prospektu emisyjnego w zakresie zgodnym z Ustaw�  o ofercie publicznej oraz zgodnie z 

Dyrektyw�  2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwi� zku z 
publiczn�  ofert�  lub dopuszczeniem do obrotu papierów warto	 ciowych i zmieniaj� ca dyrektyw
  2001/34/WE oraz 
Rozporz� dzeniem Komisji Wspólnot Europejskich nr 09/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonuj� ce dyrektyw
  2003/71/WE 
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, w
� czenia przez 
odniesienie i publikacji takich prospektów emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam. 

- reprezentowanie Spó
ki (w zakresie niezastrze� onym Ustaw�  dla innych podmiotów np. domów maklerskich) przed organami 
administracji publicznej (w tym w szczególno	 ci w celu zatwierdzenia prospektu przez KNF) w czynno	 ciach zwi� zanych z 
planowan�  transakcj�  oraz  (w zakresie uzgodnionym ze Spó
k� ) przed KDPW S.A. oraz GPW S.A.  

- reprezentacja spó
ki przed s� dem rejestrowym w sprawach zwi� zanych z transakcj� . 
Dzia
ania Doradcy Finansowego w zwi� zku z emisj�  Akcji serii F, G, H, J i K: 
- przygotowanie finansowo-organizacyjnej cz
	 ci Prospektu emisyjnego w zakresie zgodnym z Ustaw�  o ofercie publicznej oraz 

zgodnie z Dyrektyw�  2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w 
zwi� zku z publiczn�  ofert�  lub dopuszczeniem do obrotu papierów warto	 ciowych i zmieniaj� ca dyrektyw
  2001/34/WE oraz 
Rozporz� dzeniem Komisji Wspólnot Europejskich nr 09/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonuj� ce dyrektyw
  2003/71/WE 
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, w
� czenia przez 
odniesienie i publikacji takich prospektów emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.  

Dzia
ania Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. w zwi� zku z emisja Akcji serii F,G,H, J i K:  
- przygotowanie Prospektu emisyjnego w cz
	 ci dotycz� cej zasad oferty publicznej Akcji Serii J i wprowadzania Akcji Serii J i 

PDA Serii J do obrotu na GPW w zakresie zgodnym z Ustaw�  o ofercie publicznej oraz zgodnie z Dyrektyw�  2003/71/WE 
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwi� zku z publiczn�  ofert�  lub 
dopuszczeniem do obrotu papierów warto	 ciowych i zmieniaj� ca dyrektyw
  2001/34/WE oraz Rozporz� dzeniem Komisji 
Wspólnot Europejskich nr 09/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonuj� ce dyrektyw
  2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i 
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, w
� czenia przez odniesienie i publikacji takich 
prospektów emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.  

- Pe
nienie funkcji oferuj� cego Akcje Serii J w ofercie publicznej.   

 
9.2  Wskazanie innych informacji w nocie o papierach warto� ciowych, które zosta
y zbadane lub 
przejrzane przez uprawnionych bieg
ych rewidentów, oraz w odniesieniu do których sporz� dzili oni 
raport. Nale
 y zamie� ci�  taki raport, lub za zgod�  odpowiedniego organu, jego skrót 

� adne z informacji zawarte w Nocie o Papierach Warto	 ciowych nie podlega
y badaniu lub przegl� dowi przez uprawnionych 
Bieg
ych Rewidentów. 
 

9.3  W przypadku zamieszczenia w nocie o papierach warto� ciowych o�wiadczenia lub raportu osoby 
okre� lanej jako ekspert, nale
 y poda�  imi�  i nazwisko takiej osoby, adres miejsca zatrudnienia, 
kwalifikacje oraz charakter zaanga
 owania w Emitencie, je� li jest istotne. Je
 eli raport zosta
 
sporz� dzony na zlecenie Emitenta, nale
 y zamie� ci�  stosowne o�wiadczenie o zamieszczeniu takiego 
o�wiadczenia lub raportu w formie i w kontek� cie, w którym jest on zamieszczony, za zgod�  osoby, 
która zatwierdza
a t�  cz���  noty o papierach warto� ciowych  

Emitent w Nocie o Papierach Warto	 ciowych: 
- nie zamieszcza
 O	wiadczenia lub Raportu osoby okre	 lanej jako Expert. 
 

9.4  W przypadku uzyskania informacji od osób trzecich, nale
 y przedstawi�  potwierdzenie, 
 e 
informacje te zosta
y dok
adnie powtórzone oraz 
 e w stopniu, w jakim jest tego �wiadom Emitent 
oraz w jakim mo
 e to oceni�  na podstawie informacji opublikowanych przez osob�   trzeci� , nie zosta
y 
pomini� te 
 adne fakty, które sprawi
yby, 
 e powtórzone informacje by
yby niedok
adne lub 
wprowadza
yby w b
� d. Ponadto, nale
 y wskaza�  � ród
a tych informacji 

Emitent w Nocie o Papierach Warto	 ciowych nie zamieszcza
 informacji uzyskanych od osób trzecich. 
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Definicje i skróty 
 
  
 
Akcje Serii F Akcje serii F wyemitowane na podstawie uchwa
y nr 17/2006 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Spó
ka Akcyjna z dnia 18 wrze	nia 2006 roku 
  
Akcje Serii G Akcje serii G wyemitowane na podstawie uchwa
y nr 18/2006 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Spó
ka Akcyjna z dnia 5 grudnia 2006 roku 
  
Akcje Serii H Akcje serii H wyemitowane na podstawie uchwa
y nr 21/2006 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Spó
ka Akcyjna z dnia 28 grudnia 2006 roku 
  
Akcje Serii J Akcje serii J wyemitowane na podstawie uchwa
y nr 9/2007 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Spó
ka Akcyjna z dnia 16 stycznia 2007 roku 
  
Akcje Serii K Akcje serii K wyemitowane na podstawie uchwa
y nr 13/2007 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Spó
ka Akcyjna z dnia 15 lutego 2007 roku 
  
Akcje Akcje Serii F, G, H, J, K. 
  
Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej 

 
Dokument Podsumowuj� cy Dokument Podsumowuj� cy Dla Oferty Publicznej Akcji Serii J oraz dopuszczenia do 

obrotu na rynku regulowanym Praw do Akcji Serii J, Akcji Serii J i Akcji Serii F, G, H, K, 
GANT Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Legnicy 
 

Dokument Rejestracyjny Dokument Rejestracyjny Dla GANT Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Legnicy 
 

Emitent, Spó
ka, GANT S.A. GANT DEVELOPMENT Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Legnicy, ul. Rynek 28 
  
EUR Wspólna waluta obowi� zuj� ca w pa� stwach Unii Europejskiej, które przyst� pi
y do 

Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej. 
  
GINB Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego 
  
Gie
da, GPW Gie
da Papierów Warto	 ciowych w Warszawie Spó
ka Akcyjna  
  
GUS G
ówny Urz� d Statystyczny 
  
Grupa Kapita
owa Emitenta, Grupa, 
Grupa Kapita
owa, Grupa GANT 
S.A., Grupa Kapita
owa GANT S.A. 

Na dzie�  zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grup
  kapita
ow�  Emitenta tworz� : GANT 
S.A., GANT Sp. z o.o., GANT74 Sp. z o.o., SLICZNA8 Sp. z o.o., BIELBUD Sp. z o.o., 
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.o., K� TY–1 Sp. z o.o., BIELPROJEKT Sp. z o.o., 
KAMIENNA-105 Sp. z o.o., POD FORTEM Sp. z o.o., HKS Sp. z o.o., MARINA 
OSOWA Sp. z o.o., PRZY SPODKU Sp. z o.o., TBI Sp. z o.o., AGENCJA 
NIERUCHOMO� CI „ORZE	” Sp. z o.o., GANT11 Sp. z o.o., GANT22 Sp. z o.o., 
PROJEKT BALZAKA Sp. z o.o., KOZIA GÓRKA Sp. z o.o., GANT60 Sp. z o.o., 
GANT33 Sp. z o.o., POD-FORTEM-2 Sp. z o.o., GANT44 Sp. z o.o., GANT55 Sp. z o.o., 
GANT66 Sp. z o.o., GANT77 Sp. z o.o., BUDOPOL-RAC	AWICKA Sp. z o.o., 
BUDOPOL-WROC	AW S.A. BLOCKPOL II Sp. z o.o. 

  
KDPW Krajowy Depozyt Papierów Warto	 ciowych Spó
ka Akcyjna  
  
KNF Komisja Nadzoru Finansowego 
  
Kodeks cywilny Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z pó
 niejszymi 

zmianami) 
  
Kodeks spó
ek handlowych, KSH Ustawa z dnia 15 wrze	nia 2000 r. Kodeks spó
ek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z 

pó
 niejszymi zmianami) 
  
KRS Krajowy Rejestr S� dowy 
  
Ksi
 ga Popytu Prowadzony przez Oferuj� cego rejestr podmiotów, które z
o� y
y deklaracje 

zainteresowania nabyciem Akcji Serii J 
  
MSR Mi
 dzynarodowe Standardy Rachunkowo	ci 
  
MSSF Mi
 dzynarodowe Standardy Sprawozdawczo	 ci Finansowej 



Prospekt Emisyjny – Nota o Papierach Warto� ciowych  

 

50 GANT DEVELOPMENT  S.A. Prospekt Emisyjny 

  
NBP Narodowy Bank Polski 
  
NWZA Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta 
  
Nota o Papierach Warto	 ciowych Nota o Papierach Warto	 ciowych dla Oferty Publicznej Akcji Serii J oraz dopuszczenia do 

obrotu na rynku regulowanym Praw do Akcji Serii J, Akcji Serii J i Akcji Serii F, G, H, K, 
GANT Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Legnicy 

  
Oferuj� cy Dom Maklerski AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa 
  
PAP Polska Agencja Prasowa S.A. z siedzib�  w Warszawie 
  
Z	, z
., z
oty Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 
  
Podmioty powi� zane Podmioty powi� zane w rozumieniu rozporz� dzenia WE/1606/2002 
  
Prawo Bankowe Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (jednolity tekst Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 

665 z pó
 niejszymi  zmianami)  
  
Prospekt Niniejszy Prospekt emisyjny, b
 d� cy jedynym prawnie wi��� cym dokumentem 

zawieraj� cym informacje dotycz� ce Akcji Serii F, G, H, J, K sporz� dzony zgodnie z 
postanowienia Rozporz� dzenia w Sprawie Prospektu, sk
adaj� cy si
  z zestawu trzech 
dokumentów: Dokument Rejestracyjny  GANT Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Legnicy; Nota 
o Papierach Warto	 ciowych dla Oferty Publicznej Akcji Serii J oraz dopuszczenia do 
obrotu na rynku regulowanym Praw do Akcji Serii J, Akcji Serii J i Akcji Serii F, G, H, K 
GANT Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Legnicy; Dokument Podsumowuj� cy Dla Oferty 
Publicznej Akcji Serii J oraz dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Praw do Akcji 
Serii J, Akcji Serii J i Akcji Serii F, G, H, K GANT Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Legnicy. 
 

Poz. Pozycja 
  
Regulamin Gie
dy Regulamin Gie
dy Papierów Warto	 ciowych w Warszawie S.A. wprowadzony uchwa
�  

Rady Gie
dy Nr 6/1024/2004 z dnia 24 lutego 2004 roku z pó
 niejszymi zmianami 
  
S� d Rejestrowy S� d Rejonowy dla Wroc
awia Fabrycznej 
  
Sponsor Emisji Podmiot prowadz� cy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjami KDPW  
  
Statut Statut Emitenta  
  
UE Unia Europejska 
   
Ustawa o obrocie instrumentami 
finansowymi 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 
poz. 1538 z pó
 niejszymi zmianami) 

  
Ustawa o Ochronie Konkurencji i 
Konsumentów 

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentów (Dz.U. z 2003 r. 
Nr 86, poz. 204 z pó
 niejszymi zmianami) 

  
Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó
kach 
publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539 z pó
 niejszymi zmianami) 

  
Ustawa o rachunkowo	ci Ustawa z dnia 29 wrze	nia 1994 r. o rachunkowo	ci (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 poz. 

694 z pó
 niejszymi  zmianami) 
  
Walne Zgromadzenie, Walne 
Zgromadzenie Akcjonariuszy, WZA, 
ZWZA 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta 

  
Zarz� d, Zarz� d Emitenta Zarz� d GANT S.A. 

 
 
 



   

 

  


