Sprawozdanie
Rady Nadzorczej GANT DEVELOPMENT S.A.
z dziatalnosci za okres od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Rada Nadzorcza GANT DEVELOPMENT S. A. rozpoczeta swqg dziatalnos¢ w okresie
sprawozdawczym w sktadzie:

od 1 stycznia 2010 r. do 31 lipca 2010 r.:

Janusz Konopka Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bogna Sikorska Cztonek Rady Nadzorczej

Sven — Torsten Kain Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Michalski Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Antkowiak Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Dudek Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Kulesza Cztonek Rady Nadzorczej

od 1 sierpnia 2010 r. do 30 listopada 2010r.:

Janusz Konopka Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bogna Sikorska Cztonek Rady Nadzorczej

Sven — Torsten Kain Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Mataszkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Antkowiak Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Dudek Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Kulesza Cztonek Rady Nadzorczej

od 30 listopada 2010r. do 31 grudnia 2010r.:

Janusz Konopka Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bogna Sikorska Cztonek Rady Nadzorczej

Sven = Torsten Kain Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Mataszkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Antkowiak Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Dudek Cztonek Rady Nadzorczej

Spdtka w roku 2010 prowadzita dziatalno$¢ pod kierunkiem Zarzgdu, w sktad ktdrego
wchodzili:

od 1 stycznia 2010 r. do 27 marca 2010r.:

Dariusz Mataszkiewicz Prezes Zarzqgdu
Karol Antkowiak Wiceprezes Zarzgdu
Henryk Feliks Wiceprezes Zarzgdu
Luiza Berg Cztonek Zarzadu
Andrzej Szornak Cztonek Zarzadu

od 28 marca 2010 r. do 29 kwietnia 2010 r.:

Dariusz Mataszkiewicz Prezes Zarzgdu
Karol Antkowiak Wiceprezes Zarzgdu
Henryk Feliks Wiceprezes Zarzqdu

Luiza Berg Cztonek Zarzgdu




Krzysztof Brzezirski Cztonek Zarzgdu
Andrzej Szornak Cztonek Zarzgdu

od 30 kwietnia 2010 r. do 9 maja 2010r.:

Dariusz Mataszkiewicz Prezes Zarzgdu
Karol Antkowiak Wiceprezes Zarzgdu
Luiza Berg Cztonek Zarzgdu
Krzysztof Brzezirski Cztonek Zarzgdu
Andrzej Szornak Cztonek Zarzgdu

od 10 maja 2010r. do 31 lipca 2010r.:

Dariusz Mataszkiewicz Prezes Zarzqgdu
Karol Antkowiak Wiceprezes Zarzgdu
Luiza Berg Cztonek Zarzgdu
Krzysztof Brzezirski Cztonek Zarzgdu
Andrzej Szornak Cztonek Zarzgdu
Wojciech Basirski Prokurent

od 1 sierpnia 2010 r. do 22 pazdziernika 2010 r.:

Karol Antkowiak Prezes Zarzgdu
Andrzej Szornak Wiceprezes Zarzgdu
Luiza Berg Cztonek Zarzgdu
Krzysztof Brzezinski Cztonek Zarzgdu
Woijciech Basihski Prokurent

od 23 pa‘dziernika 2010 r. do 31 grudnia 2010r.:

Karol Antkowiak Prezes Zarzqgdu
Andrzej Szornak Wiceprezes Zarzgdu
Luiza Berg Cztonek Zarzgdu
Krzysztof Brzezinski Cztonek Zarzgdu
Piotr Wotczanski Cztonek Zarzgdu
Wojciech Basinski Prokurent

W  okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza wykonywata staty nadzér nad
dziatalnoscig Spdtki. Rada Nadzorcza analizowata wyniki finansowe, dokonywata ich oceny,
zajmowata sie problematykq gospodarczq i organizacyjng Spdétki odbywajac 4 posiedzenia i
podejmujgc 29 uchwat.

Najwaziniejszymi tematami prac Rady Nadzorczej byly:
l. Sprawy gospodarcze oraz strategiczne, miedzy innymi takie jak:

- omawianie wynikéw finansowych w 2010r.,

- rozpatrywanie i opiniowanie kwartalnych sprawozdan Zarzgdu,

- anadlizowanie oraz ocena podejmowanych przez Zarzgd przedsiewzie¢ we
wszystkich obszarach dziatalnosci Spotki,

- omawianie wynikéw sprzedazy i weryfikacja wykonania planu sprzedazy,

- analizowanie budzetu Spdtki,

- zatwierdzenie Programu Emisji Obligacii,

- omdwienie strategii dziatania Spotki na lata 2011 - 2012,

- kontrola w zakresie przestrzegania przez Spotke ,,Kodeksu Dobrych Praktyk”,

- opiniowanie wnioskdw i plandw Zarzgdu w zakresie zakupu nowych gruntdw,




- anadliza mozliwosci przeciwdziatanie nieuzasadnionym spadkom kursu akcji,

- przedstawienie i ocena mozliwosci poprawy komunikacji Spotki  z
Akcjonariuszami,

- analizowanie wysokosci kosztéw sprzedazy i ogdlnego Zarzgdu,

- opiniowanie propozycji Zarzgdu w zakresie wspotpracy z inwestorami
zagranicznymi.

Il Sprawy organizacyjne miedzy innymi takie jak:

- podziat obowigzkdw w ramach Rady,

- podejmowanie uchwat dotyczgcych zmian w sktadzie Zarzgdzie Spdiki,

- analiza struktury organizacyjnej Grupy,

- anadliza zasad wynagradzania Zarzgdu oraz pracownikdw wyzszego szczebla,

- przyjecie Regulaminu Programu Motywacyjnego,

- wybdr firmy do badania sprawozdania finansowego Spdtki za okres od
01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku (Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisanej na liste podmiotdéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod pozycjqg 73,),

- opiniowanie spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Sprawozdanie z badania:
sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego Spotki
oraz sprawozdania Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej GANT DEVELOPMENT
S. A. i sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S. A.

Wypetniajgc swoje obowigzki i uprawnienia wynikajgce z postanowien:

- Statutu Spoétki GANT DEVELOPMENT S.A.,

- Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki GANT DEVELOPMENT S. A,

- Kodeksu Spoétek Handlowych,

- Ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami),

Rada Nadzorcza Spdtki GANT DEVELOPMENT  S.A. dokonata badania:

a) sprawozdania finansowego spotki, a w szczegdlnosci: bilansu, rachunku zyskdw i strat
oraz Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki za 2010 rok,

b) skonsolidowanego  sprawozdania = finansowego = Grupy Kapitatowe]j  GANT
DEVELOPMENT S. A., a w szczegdlnosci: bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2010 rok.

Decyzje o zleceniu badania sprawozdan finansowych Spdtki za 2010 r. podjeto
uchwatg Rady Nadzorczej Nr 2/VI/2010 z dnia 11.06.2010 r. Zobowigzano Zarzgd Spdtki do
zawarcia stosownej umowy z firmqg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej
na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycjg 73.

Uchwata powyzsza podjeta zostata po wnikliwym rozpatrzeniu wszystkich ztozonych
ofert na badanie sprawozdan przez firmy audytorskie i uwzgledniata role Deloitte Audyt Sp. z
0.0. jako audytora cieszgcego sie zaufaniem nie tylko krajowych ale i miedzynarodowych
instytuciji finansowych.

Z ramienia Deloitte Audyt Sp. z 0.0. badania jednostkowego sprawozdania Spdtki
GANT DEVELOPMENT S. A. dokonali biegli rewidenci — Dariusz Gawrych (nr identyfikacyjny
11086) i Piotr Sokotowski (nr identyfikacyjny 9752). Czynnosci kontrolne zostaty ukonczone w
dniu 21.03.2011 r. opiniami i raportami z przeprowadzonego badania.

Odnoszgc sie do poszczegdinych pozycji aktywdw i pasywdw Spdtki i Grupy
Kapitatowej, ich odzwierciedlenia w bilansach, na podstawie opinii audytora badajgcego
bilansy i rachunki zyskéw i strat, nalezy stwierdzi¢ co nastepuje:

1. Sprawozdanie finansowe Spdtki GANT DEVELOPMENT S. A. zostato
sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
okre$lonymi w ustawie z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci. Jest ono zgodne




co do ftresci i formy z obowigzujgcymi przepisami prawa, odrebnymi
przepisami dotyczgcymi spdtek publicznych, statutem spdbtki i przedstawia
rzetelnie, jasno i przejrzyscie wszelkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego i sytuaciji majatkowej za rok 2010.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GANT
DEVELOPMENT S. A. sporzgdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29.09.1994
r. Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa i
przedstawia rzetelnie i jasno wszelkie informacje istotne dla ceny sytuacii
majgtkowej oraz finansowej Grupy za 2010 rok.

3. Bilans Spdétki GANT DEVELOPMENT S.A. sporzgdzony na dzieh 31.12.2010 r. po
stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 850 805 tysiecy zt.

4. Rachunek zyskow i strat Spotki za rok obrotowy od 01.01.2010r. do 31.12.2010 .
wykazuje zysk netto w kwocie 33 304 tysiecy zt.

5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spdétki za rok  obrotowy
od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazuje zwiekszenie kapitatu wtasnego o
kwote 100 432 tysiecy zt.

6. Rachunek przeptywdw pienieznych Spotki za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 r. wykazuje zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwote 68
tysiecy zt.

7. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S. A.
sporzgdzony na dzieh 31.12.2010 r. po stronie aktywow i pasywdw wykazuje
sume 1 413 511 tysiecy zt.

8. Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od
01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazuje zysk netto w kwocie 12 890 tysiecy zt.

9. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowe]
GANT DEVELOPMENT S. A. za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
wykazuje zwiekszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 93 236 tysiecy zt.

10. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowe] GANT
DEVELOPMENT S. A. za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazuje
zmiane srodkdw pienieznych netto o kwote 21 828 tysiecy zt.

11. Rada Nadzorcza zapoznata sie ze Sprawozdaniem Zarzgdu Spdtki GANT
DEVELOPMENT S.A z dziatalnosci Spotki za rok 2010 oraz Sprawozdaniem
Zarzgdu. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENTS. A. za rok
2010, w wyniku czego stwierdza, ze zawarte w nim-informacje sq zgodne z
danymi zawartymiw badanych Sprawozdaniach finansowych.

Rada Nadzorcza, po andlizie przedtozonych sprawozdan Spdtki GANT DEVELOPMENT
S. A. oraz Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. w roku 2010 stwierdza, iz sytuacja
finansowa spotki jest stabilna. Spdtka realizuje swojg dziatalno$¢, o czym $wiadczy
zakontraktowanie odpowiedniej liczby projektéw, zaktadajgcych przychody ze sprzedazy
gwarantujgce osiggniecie zysku. Rada Nadzorcza stwierdza, ze podejmowane przez Zarzgd
Spdiki dziatania stanowiq kontynuacje dziatan podjetych w latach ubiegtych, zalecanych
takze przez Rade Nadzorczg.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spdtka GANT DEVELOPMENT S.A. posiada zdolno$¢ do
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w roku nastepnym z zadowalajgcymi rezultatami.

Do szczegdlnych obowigzkdw Rady Nadzorczej nalezy ocena sprawozdan
finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym
oraz wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku. Wykonujgc powyzszg dyspozycje
zawartg w art. 38281 i 3 Kodeksu Spdtek Handlowych Rada Nadzorcza Spdtki po zapoznaniu
sie ze sprawozdaniami Zarzgdu, bilansami, rachunkami zyskdéw i strat, ustaleniami biegtych
rewidentdw oraz wnioskiem Zarzgdu w sprawie sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2010
roku nie wnosi zastrzezen do zbadanych dokumentdw, przyjmuje je i wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o:

» Zatwierdzenie sprawozdania finansowego GANT DEVELOPMENT S.A.,
» Zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki,




» Latwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A,,

» Latwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] GANT
DEVELOPMENT S.A.,

» Udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzgdu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
r.,

» Udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 .,

» Podziale zysku w kwocie netto 33 303 857,80 zt za rok obrotowy 2010 w nastepujgcy
sposdb:
- zysk w kwocie netto 8 677 190 zt przeznacza sie na pokrycie straty z lat ubiegtych,
- zysk w kwocie netto 20 000 000 zt przeznacza sie na celowy fundusz akcji utworzony
w celu nabycia przez Spbtke akcji wtasnych,
- zysk w kwocie netto 4 626 667,80 zt przeznacza sie na kapitat zapasowy.

Rada Nadzorcza:

Janusz Konopka - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Grzegorz Antkowiak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Bogna Sikorska — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Dudek — Cztonek Rady Nadzorczej

Sven Torsten Kain — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Mataszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej




