REGULAMIN WYKUPU AKCJI

GANT DEVELOPMENT S.A.

I. INFORMACJE OGOLNE.

1. Podstawa prawna wykupu akcji.

1.1.Podstawa prawng wykupu akcji jest przepis art. 362 §1 pkt 5 Kodeksu spotek
handlowych.

1.2.0gdlne zasady wykupu akcji okreslone zostaly w uchwale nr 29 podjetej przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy GANT DEVELOPMENT
S.A. w dniu 17 maja 2011r., w przedmiocie wyrazenia zgody na zakup przez
Spotke akeji wlasnych, na okreslonych w tej uchwale warunkach.

1.3.Podstawsg_sporzadzenia przez Zarzad niniejszego Regulaminu jest zobowiazanie
nalozone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy mocg pkt 6 uchwaly, o
ktérej w pkt 1.2. powyze;.

2. Cel wykupu akcji.

2.1.Stosownie do treSci uchwaly nr 29 podjetej przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 maja 2011r., celem wykupu akcji
wlasnych Spotki jest ich umorzenie oraz obnizenie kapitalu zakladowego
Spolki.

2.2.Wykup akcji wlasnych ma sluzy¢ zabezpieczeniu zaréwno interesow samej Spotki
jak 1 jej akcjonariuszy, w szczegdlnosci wzigwszy pod uwage fakt, iz w ocenie
Spotki aktualne notowania gieldowe sa znaczaco zanizone w stosunku do ich
rzeczywistej godziwej warto$ci. Realizacja procesu wykupu akcji z jednej
strony ma zagwarantowac akcjonariuszom prawo dokonania wyboru co do
checi dalszego posiadania akcji, z drugiej strony ukierunkowana jest na
umozliwienie akcjonariuszom lokujacym w akcje Spotki w okresie $rednio 1
dlugoterminowym, uzyskania wzrostu wartosci ich akcji w zakladanym

okresie inwestycyjnym.



2.3.Podjecie decyzji o wykupie akcji wilasnych jest swiadectwem dobrej 1 stabilnej
kondycji finansowej Spotki, jak roéwniez jej aktywnego zaangazowania w
dzialania zmierzajace ku dalszemu wzmacnianiu tej pozycji oraz urealnieniu
kurséw gietdowych akcji Spotki. Srodki przeznaczone na skup akcji stanowia
nadwyzke finansowa, pozostala po  zabezpieczeniu  strategicznego
finansowania obecnych i planowanych inwestyciji.

2.4.Proces wykupu akcji wilasnych nie wplynie w sposob istotny na mozliwosé
realizacji przez Spolke jej celow strategicznych, jak réwniez na realizacje
celéw i projektéw inwestycyjnych pozostalych spoélek Grupy Kapitalowej
GANT.

2.5.Zasady realizacji procesu wykupu akcji umozliwiaja wszystkim zainteresowanym
akcjonariuszom uczestnictwo w tym procesie na réownych i przejrzystych

warunkach.

II. WARUNKI WYKUPU AKC]I.

1.

3.

Wykup akcji wlasnych bedzie si¢ odbywal zgodnie ze stosownymi przepisami prawa
polskiego oraz prawa Unii Europejskiej, jak rowniez z zasadami okreslonymi w
uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 maja 2011r., o ktérej mowa

powyzej, z uwzglednieniem postanowien niniejszego Regulaminu.

Czas trwania wykupu.

2.1.Wykup akcji wlasnych bedzie realizowany od dnia 1 wrzesnia 2011r. a jego
realizacja trwa¢ bedzie do dnia kolejnego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spolki w 2012 r., nie dluzej jednak niz do
wyczerpania przeznaczonych na ten cel $rodkow.

2.2.7Zarzad, po zasiggni¢ciu opinii Rady Nadzorczej, jest upowazniony do podjecia
decyzji o zakonczeniu wykupu akcji wlasnych Spoétki przed uptywem terminu

okreslonego w ust. 1 powyzej.

W ramach procesu wykupu akcji maksymalna liczba akcji nabytych przez Spoétke nie

moze przekroczy¢ liczby 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji wiasnych.



10.

Na wykup akcji wlasnych Spoétka przeznaczy srodki wlasne Spélki zgromadzone na
kapitale zapasowym, do kwoty nieprzekraczajacej 20.000.000,00 zt (stownie:

dwadziescia milionéw zlotych).

Transakcje wykupu akcji wlasnych beda realizowane wylacznie poprzez Gielde
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie przez uprawniony Dom Maklerski.
Informacja o biurach maklerskich realizujacych wykup akcji zostanie umieszczona na

stronie internetowej Spotki — www.gant.pl.

Srodki przeznaczone na realizacje programu wykupu akcji wlasnych beda
przekazywane uprawnionemu Domowi Maklerskiemu  sukcesywnie, celem

zapewnienia odpowiedniego rozlozenia programu wykupu w czasie.

Transakcje wykupu akcji wlasnych beda realizowane z wylaczeniem zawierania

transakcji pakietowych.

Spotka 1 uprawniony Dom Maklerski beda nabywac akcje Spélki zgodnie z przepisami
prawa polskiego 1 prawa Unii Buropejskiej, w szczegoélnosci z zachowaniem
ograniczen, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu KOMISJI (WE) NR 2273/2003 z
dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady w odniesieniu do zwolnien dla programoéw odkupu i stabilizacji

instrtumentow finansowych (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 336/33).”

Nabycie akcji wlasnych nie moze spowodowaé spadku wartosci aktywoéw netto
ponizej wysokosci kapitalu zakladowego powigkszonego o odpisy i rezerwy nie

podlegajace wyplacie.

Zarzad jest zobowiazany do zwolania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy po
zakoniczeniu nabywania przez Spotke akcji wlasnych, celem podjecia uchwaly o

umorzeniu akcji wlasnych Spoélki i obnizeniu kapitatu zakladowego Spolki.



